Corporacién Nacional del Cobre de Chile- Directorio

MINUTA SESION ORDINARIA N° 12/2017

Con fecha 21 de Diciembre de 2017, en dependencias de la Casa Matriz de Codelco, ubicada
en Huérfanos 1270, comuna y ciudad de Santiago, a las 15.00 horas se dio inicio a la Sesidn
Ordinaria N° 12/2017 del Directorio de la Corporacién Nacional del Cobre de Chile. Dicha sesidn
fue presidida por don Oscar Landerretche Moreno y contd con la asistencia de los siguientes
Directores:

e Sr. OSCAR LANDERRETCHE MORENO, Presidente del Directorio;
e Sr. DANTE CONTRERAS GUAJARDO, Vicepresidente

e Sr. PAUL SCHIODTZ OBILINOVICH, Director

e Sra. LAURA ALBORNOZ POLLMANN, Directora

e Sr. BLAS TOMIC ERRAZURIZ, Director,

e Sr.JUAN ENRIQUE MORALES JARAMILLO, Director;

e Sr.ISIDORO PALMA PENCO, Director;

e Sr. GHASSAN DAYOUB PSELI, Director;

e Sr. RAIMUNDO ESPINOZA CONCHA, Director

Adicionalmente, se contd con la asistencia del Sr. NELSON PIZARRO CONTADOR, Presidente
Ejecutivo.

Durante la sesidn se trataron los siguientes temas:

1. Aprobacion del Acta Anterior: Teniendo en consideracidén los comentarios realizados por los
Directores, se dio unanimemente por aprobada el Acta de la Sesidon Ordinaria N°11/2017
celebrada con fecha 23 de Noviembre de 2017.

2. Cuenta Presidente del Directorio: Tomé la palabra don Oscar Landerretche, quien informd a
los directores respecto de los principales hechos y situaciones relativas a la Presidencia del
Directorio acontecidas durante el ultimo mes. Entre ellos, dio cuenta de las gestiones y
situaciones acontecidas durante el viaje realizado a Asia en compaiiia del Presidente Ejecutivo
y otros ejecutivos de la Corporacién. Asimismo, dio cuenta de la comparecencia a las sesiones
de la Comisidn Especial Investigadora de la Cdmara de Diputados y a la Comisidn de Mineria
del Senado. Finalmente, se dio cuenta de la revision de compromisos y solicitudes pendientes
y del mecanismo mediante el cual se monitoreara su cumplimiento.

3. Cuenta Presidente Ejecutivo: Tomod la palabra don Nelson Pizarro, quien informd a los
directores respecto de los principales hechos y situaciones relativas a la Alta Administracion
acontecidas durante el ultimo mes y que se encuentran incorporadas en los informes al
Directorio emitidas por las diversas Vicepresidencias y Areas de apoyo transversales que
dependen de la Presidencia Ejecutiva. Entre ellos se destaca lo relativo a:

a. Sello Iguala-Conciliacion obtenido por la Casa Matriz, Divisidn Ventanas y Division
Ministro Hales.
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b. Capitalizacién comunicada por el Gobierno.
Estado de las distintas negociaciones colectivas llevadas a cabo durante el periodo
Noviembre-Diciembre.

4. Cuenta de los Comités de Directorio:

a. Comité de Gobierno Corporativo y Sustentabilidad: Toma la palabra dofia Laura
Albornoz, quien da cuenta de la Sesién Ordinaria del Comité de Gobierno Corporativo
y Sustentabilidad, celebrada con fecha 19 de Diciembre de 2017. Informa que, en
dicha sesion, el Comité tomd conocimiento de aspectos relevantes asociados a
materias de Sustentabilidad y el desafio que involucra para las empresas mineras de
acuerdo a la exposicién realizada en el Comité. Finalmente, se tomd conocimiento del
avance de los Proyectos dependientes de la Vicepresidencia de Recursos Humanos.

b. Comité de Auditoria, Compensaciones y Etica: Tomd la palabra don Blas Tomic, quien
da cuenta de la Sesién Ordinaria del Comité de Auditoria, Compensaciones vy Etica,
celebrada con fecha 19 de Diciembre de 2017. Informa que, en dicha sesidn, se reviso
el seguimiento de compromisos y solicitudes del Comité a la Administracion,
tomandose conocimiento de aquella informacién remitida al Comité como
cumplimiento de los mismos. Se solicité al Comité la recomendacién al Directorio de
las operaciones relacionadas, con empresas categorizadas como PEP y/o PEC, las que
fueron recomendadas, tomando en consideracion lo presentado por la
Administracién, la condicion PEP y/o PEC reportada y los antecedentes relativos a
precios de mercado, razonabilidad del precio y otros antecedentes especificos
incorporados en la presentacion de respaldo. Finalmente, se solicité al Comité la
recomendacion al Directorio de la aprobacién del Plan de Auditoria 2018.

c. Comité de Proyectos, Financiamiento e Inversiones: Tomo la palabra don Isidoro
Palma, quien da cuenta de la Sesiéon Ordinaria del Comité de Proyectos,
Financiamiento e Inversiones, celebrada el dia 18 de Diciembre de 2017. Informa que,
en dicha sesion, se dio cuenta de la Gestion de la Cartera de Inversiones y se reviso el
estado de los diversos Proyectos Divisionales y Proyectos Asociados al D.S. 28. Se
solicité al Comité la recomendacion de la autorizacién del APl T18M400, “Proyecto
Explotacion Recursos Norte TTE-Proy”, donde se presentaron los indicadores
econdmicos, los que se consideran atractivos, siendo este Proyecto consistente con la
estrategia de la Divisién para dar continuidad al plan de negocio divisional,
presentandose asimismo la Revisidon Independiente al respectivo Proyecto. Con esos
antecedentes, el Comité acorddé recomendar su aprobacién. El Directorio, teniendo
todo ello en consideracién, mediante Acuerdo N° 43/2017 acordd:

1. Autorizar una inversién de USS 355.264 Miles (Moneda 2017) para el APl T18M400
“Proyecto Explotacion Recursos Norte TTE-Proy”, con una duracién de 90 meses.

2. No obstante lo anterior, la inversidon autorizada indicada en el punto 1, queda
condicionada a la obtencién de la recomendacion del Ministerio de Desarrollo Social y
de la Comision Chilena del Cobre.
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Asimismo, se solicitd al Comité la recomendacion al Directorio de la aprobacién de un
aporte de capital a la filial Codelco do Brasil Mineracao por un total de MUS$7.83, el
gue, tomando en consideracién los antecedentes expuestos y acompanados por la
Administracion fue recomendado. Sometido a consideracidn del Directorio, mediante
Acuerdo N°44/2017, se acuerda autorizar al Presidente Ejecutivo para que, por si o por
mandatario debidamente facultado:

1. Celebre todos los actos y suscriba todos los contratos y documentos que sean
necesarios para efectos de llevar a cabo el aumento de capital de la sociedad Codelco
International Limited, en la suma de USS 7.828 miles, que serdn destinados en parte
para aumentar el capital de Codelco Technologies Limited (USS 783 miles) y en parte
para aumentar el capital de la sociedad Codelco do Brasil Mineracao Ltda. (USS 7.045
miles).

2. Celebre todos los actos y suscriba todos los contratos y documentos que sean
necesarios para efectos de llevar a cabo el aumento de capital de la sociedad Codelco
Technologies Limited, en la suma de USS 783 miles, que serdn destinados para
aumentar el capital de Codelco do Brasil Mineracao Ltda.

3. Celebre todos los actos y suscriba todos los contratos y documentos que sean
necesarios para efectos de llevar a cabo el aumento de capital de la sociedad Codelco
do Brasil Mineracao Ltda., en la suma de USS 7.828 miles.

Finalmente, se da cuenta de la revisién por el Comité del estado de diversos proyectos
de inversidn y gestidn que se estan llevando a cabo por la Corporacién directamente o
a través de sus filiales.

d. Comité de Gestion: Toma la palabra don Dante Contreras, quien da cuenta de la
Sesién Ordinaria del Comité de Gestién, celebrada con fecha 18 de Diciembre de 2017.
Informa que, en dicha sesion, el Comité tomo conocimiento respecto al informe de
Gestion de la Corporacién para el periodo Enero-Noviembre 2017 y respecto al estado
de avance mensual de la Agenda de Productividad y las iniciativas Divisionales
asociadas; finalmente, se revisé por parte del Comité algunos aspectos particulares de
la gestidon de la Compania presentados por la Administracidon para su conocimiento y
validacion.

Siendo las 18.32, el Presidente del Directorio dio por terminada la sesidn.
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REPORTE ACUERDO N°43/2017

CONSIDERANDO:

1. Los antecedentes informados y presentados por la Divisidn El Teniente al Comité de Proyectos
y Financiamiento de Inversiones de este Directorio.

2. Que el APl T18M400 “Proyecto Explotacion Recursos Norte TTE-Proy”, posee indicadores
econdmicos atractivos y es consistente con la estrategia de la Divisidn para dar continuidad al
plan de negocio divisional.

3. Que el API T18M400 “Proyecto Explotacién Recursos Norte TTE-Proy” estd en vias de finalizar
su analisis por parte del Ministerio de Desarrollo Social y la Comisién Chilena del Cobre.

4. Que se realizé una Revision Independiente al Proyecto al término de su etapa de Factibilidad,
no detectdndose fallas fatales.

5. El informe favorable del Comité de Proyectos y Financiamiento de Inversiones relativo a este
Proyecto.

VISTOS:
- Lo dispuesto en el Articulo 9° del D.L. 1.350 y los Estatutos de la Corporacion,
SE ACUERDA:

1. Autorizar una inversion de USS$ 355.264 Miles (Moneda 2017)" para el APl T18M400 “Proyecto
Explotacion Recursos Norte TTE-Proy”, con una duracion de 90 meses.

2. No obstante lo anterior, la inversidén autorizada indicada en el punto 1, queda condicionada a
la obtencién de la recomendacidn del Ministerio de Desarrollo Social y de la Comisidn Chilena
del Cobre.

3. Facultar a la Gerencia Corporativa de Inversiones y Control de Proyectos para levantar la
condicionalidad indicada en el numeral 2 una vez que se obtenga la recomendacion de
Cochilco- Ministerio de Desarrollo Social y proceder a realizar el proceso para hacer efectiva la
autorizacién en el punto 1.

4. Llevar a efecto este Acuerdo sin esperar la aprobacion del Acta de la presente Reunién de
Directorio.

! Moneda Control 2017 (Tipo de Cambio 1 US$ = $ 700; IPC Chile = 116,8; IPM USA = 191,2).
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REPORTE ACUERDO N°44/2017

CONSIDERANDO:

Los antecedentes presentados por la Gerencia de Exploraciones al Comité de Proyectos y
Financiamiento de Inversiones (CPFl) de este Directorio en relacién al Proyecto de Aporte
de Negocios (PAN) M16NEOQ11 “Aporte de Capital Codelco Brasil”.

Que en el afio 2001 se constituyd la sociedad Codelco do Brasil Mineracao (la “Sociedad”),
cuyos actuales accionistas son Codelco International Limited (90%) y Codelco Technologies
Limited (10%).

Que el objetivo de la Sociedad es el descubrimiento de yacimientos cupriferos en Brasil de
interés corporativo, como parte de la estrategia para impulsar negocios mineros en Brasil
gue contribuyan a aumentar el valor de la empresa.

Que la Sociedad posee una atractiva cartera de prospectos en proceso de exploracién, los
gue presentan potencial para convertirse en el descubrimiento de un depdsito de interés.
Que los requerimientos de fondos de la Sociedad para el afio 2018 asciende a US$7.828
miles, que incluye gastos de exploracion y presupuesto de operaciones de la Sociedad.
Que para llevar a efecto dicho aumento de capital manteniendo las participaciones
actuales de los socios, es necesario previamente realizar un aumento de capital por los
USS 7.828 miles en Codelco International Limited, luego que ésta realice un aumento de
capital de USS 783 miles en Codelco Technologies Limited, y luego entre ambas, realicen
el aumento de capital en las proporciones que cada una de ellas les corresponde en el
capital de Codelco do Brasil, esto es, en un 90% Codelco International Limited (USS 7.045
miles) y en un 10% Codelco Technologies Limited (USS 783 miles).

VISTOS:

Lo dispuesto en la letra g) del Articulo 92 del D.L. 1.350, de 1976 y sus modificaciones
posteriores,

SE ACUERDA:

1.

Autorizar al Presidente Ejecutivo para que, por si o por mandatario debidamente
facultado, celebre todos los actos y suscriba todos los contratos y documentos que sean
necesarios para efectos de llevar a cabo el aumento de capital de la sociedad Codelco
International Limited, en la suma de US$ 7.828 miles’, que seran destinados en parte para
aumentar el capital de Codelco Technologies Limited (USS 783 miles) y en parte para
aumentar el capital de la sociedad Codelco do Brasil Mineracao Ltda. (USS 7.045 miles).
Autorizar al Presidente Ejecutivo para que, por si o por mandatario debidamente
facultado, celebre todos los actos y suscriba todos los contratos y documentos que sean
necesarios para efectos de llevar a cabo el aumento de capital de la sociedad Codelco
Technologies Limited, en la suma de USS 783 miles, que seran destinados para aumentar
el capital de Codelco do Brasil Mineracao Ltda.

Autorizar al Presidente Ejecutivo para que, por si o por mandatario debidamente
facultado, celebre todos los actos y suscriba todos los contratos y documentos que sean
necesarios para efectos de llevar a cabo el aumento de capital de la sociedad Codelco do
Brasil Mineracao Ltda., en la suma de USS$ 7.828 miles.

2 Moneda Presupuesto 2017, TC 700 $/USD, IPC 116,8, IPM USA 191,2
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4. Autorizar al Presidente Ejecutivo para que, celebre por si o por mandatario debidamente

facultado, todos los actos y suscriba todos los contratos y documentos que sean
necesarios para este efecto.

5. Llevar a efecto el presente Acuerdo, sin esperar aprobacién del Acta.



