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Alejandro Rivera:

Vicepresidente de
Codelco explica las
razones de sus
pérdidas historicas

La compaiiia realizé un castigo contable de mas de

US$2.400 millones debido a la desvalorizacion de sus
activos, en especial de Anglo American Sur.

Por Sergio Sdez

‘ Es normal que cuando un negocio se

deteriora, como es el caso de la mi-

neria del cobre —debido funda-

mentalmente al precio—, los acti-

vos de las empresas dedicadas a esta acti-

vidad, pierdan valor. Es lo que sucedié
con las empresas mineras en 2015".

De esta forma, el vicepresidente de
administracion y finanzas de Codelco,
Alejandro Rivera, intenta poner pafios
frios en el ambiente luego de que la estatal
reportara pérdidas histdricas por
US$ 2.191 millones en su linea de exce-
dentes y de US55$1.495 millones en su alti-
ma linea. Esto, debido a un castigo conta-
ble por desvalorizacion de sus activos de
US5%$2.431 millones, referido principal-
mente a su participacion en Anglo Ameri-
can Sur (AAS, ver recuadro).

—3Por qué Codelco decidié asumir
este cargo por deterioro de valor?

—De acuerdo a las normas contables
internacionales (denominadas IFRS NIC
36), cuando existen cambios materiales
en las condiciones de mercado, las em-
presas deben revisan el valor de sus acti-
vos y, si corresponde, declarar su nuevo
valor en su contabilidad. Esto se denomi-
na impairment o deterioro del valor, que
en efecto corresponde a una provisién.

—Pero en términos financieros,
;qué significa hacer este ajuste?

—Con esto, los resultados, luego de

Esto no afecta en nada
las transferencias que
realiza al Estado de
Chile ni a nuestras
inversiones. Solo tiene
un efecto contable”.

estos ajustes extraordinarios, alcanzan
una pérdida contable de US$ 1.492 millo-
nes en 2015. Ahora, es importante enten-
der que Codelco no tiene que sacar dinero
de sus arcas para pagar. De hecho, esto no
afecta en nada las transferencias que rea-
liza al Estado de Chile ni a nuestras inver-
siones. S6lo tiene un efecto contable.

—Pero esto implica que la empresa
pierde valor, ;como se explica?

—E1 70% de este deterioro se explica
por el ajuste de valor de nuestra participa-
cidn en Anglo American Sur. En 2011,
compramos en US$ 875 millones un acti-
vo que el mercado valord en transaccio-
nes paralelas en US$ 4.400 millones. Hoy
estamos ajustando parte de esa utilidad
contable realizada en la compra, segun las
actuales condiciones del mercado.

— 3 Fue un mal negocio Anglo Ame-
rican Sur?

—No, en ningun caso. Hoy sigue sien-
do un buen negocio, pues nuestra parte
en AAS, atn después del ajuste, vale méds
de tres veces el precio que pagamos.

—A la luz de estos resultados, ;co-
mo planean enfrentar el 2016 y 20177

—Estos dos afios seguirdn siendo difi-
ciles dado el bajo precio del cobre. Por
€50, Vvamos a perseverar en reducir los
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De activo a pérdida:

AAS también

golped a
Mitsubishi y Mitsui

Las empresas japonesas Mitsu-
bishi Corporation y Mitsui, al igual
que Codellco, también debieron
revalorizar sus activos, principal-
mente por su participacion en el
proyecto Anglo American Sur
(AAS).

Mitsubishi, que hoy anuncio que
preve su primera pérdida neta de
sus historia, hizo un castigo por
US$2.400 millones por AAS, lo
que amortizado con ingresos por
sus otros negocios, redundara en
una périda neta de US$1.300
millones en su estado de resulta-
dos 2015.

Mitsui, reportd ayer un impairment
por cerca US$1 mil millones atri-
buidos al desarrollo de sus dos
proyectos mineros en Chile, uno
de los cuales corresponde a AAS.

costos y elevar la productividad, para que
aligual que en 2015, podamos entregar re-
cursos para el Estado. En materia de fi-
nanciamiento, la exitosa colocacion de
bonos por U5$ 2.000 millones, sumada a
la capitalizacidon obtenida el ano pasado
por US$ 600 millones y la esperada para
éste, permiten cubrir el financiamiento de
nuestras inversiones para 2016, Para 2017,
en sumomento evaluaremos la necesidad
de acudir al mercado financiero.

El ajuste de cinturon

—Codelco generd USS 1.075 millo-
nes al Estado en 2015. Sin considerar el
ajuste contable ;como explica la baja de
casi US$2 mil millones respecto a 20147

—Principalmente por el menor pre-
cio del cobre, que este ano significé me-
nores ingresos por US$ 2.430 millones, lo
que fue compensado parcialmente por
una significativa reduccion de costosy au-
mento de productividad.

—iLa empresa puede seguir sopor-
tando mas bajas de precios?

—Hoy en Codelco estamos mejor
preparados para soportar precios bajos.
Primero, en 2015 probamos nuestra capa-
cidad de elevar nuestra produccidn, al-
canzando a un millén 732 mil toneladas
de cobre propio (1,891 millén en total si se
suman El Abra y AAS). En segundo lugar,
logramos bajar nuestros costos de pro-
duccién y ahorros por poco mas de
US 1.200 millones.

—El presidente ejecutivo no ha des-
cartado nuevas reducciones de dota-
cién, jpodria repetirse este panorama?

—El esfuerzo de la administracion se
concentra en aplicar medidas de otra in-
dole, como son el aumento de productivi-
dad y ahorro de costos.



