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EN LA CUPRERA ADVIRTIERON QUE AHORA SERA CLAVE QUE LA CAPITALIZACION SE CONCRETE LO ANTES POSIBLE

Baja en clasificacion de Codelco pone en

® La firma también enfrentara
vencimientos de deuda y
por ello deberfa levantar
recursos por cerca de
US$ 700 millones.

EQUIPO EMPRESAS

Mal cay$ en Codelco la decision de
Moody's de rebajar la clasificacion de
riesgo en moneda extranjera de la cu-
prera estatal -desde Aa3 a Al-, pese al
anuncio gubernamental de que la em-
presa serd objeto de una capitalizacion
por US$ 1.000 millones.

“En los titimos diez anos Codelco ha
crecido aprovechando su capacidad de
endeudamiento, lo que tiene ciertos
limites, por eso todos sablamos que tarde
o temprano esto sucederia”, explicé el
ex presidente ejecutivo de la cuprera,
Marcos Lima.

Mds alla del anuncio, tanto en la
minera como en el mercado coinciden
en que el ajuste atentard contra ¢l ob-

duda financiamiento p
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jetivo de Codelco de levantar recursos
suficientes para financiar proyectos que
son claves para asegurar su operacion
en los préximos 50 anos y ademds hace
urgente que la capitalizacion se concrete
lo antes posible, ojald en marzo.

Pese a que un alto ejecutivo de Codelco
senald que en la estatal estiman que
la nota de Moody's “tendrd un efecto
marginal en nuestros planes de finan-
ciamiento”, esta evaluacién cambiarfa
si la capitalizacion se retrasa.

De hecho, un conocedor de la situa-
cién, dijo que el directorio de Codelco
analizard hoy el tema en una sesién
que se adelantd para contar con todos
los representantes antes de las vaca-
ciones. La fuente agregé que hay pre-
ocupacion respecto a que esto impida
elevar a US$ 2.500 millones el plan de
inversiones para este ano, desde los
US$ 2.000 millones contemplados ori-
ginalmente para 2009, en el marco de
un plan critico que supone inversiones
por unos US$ 12.000 millones en los
préximos 4 a 5 anos, para enfrentar el
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caida de las leyes de mineral.

“Se decidird de cudntos fondos se dis-
pondrd este ano para inversiones, cuando
haya certeza de que efectivamente con-
taremos con la parte del financiamiento
proveniente de la capitalizacién”, dijo
una alta fuente de Codelco.

De todas formas, trascendid que la
intencién al interior de la minera es
asegurar al menos los US$ 2.000 millones
estimados originalmente, evitando de
cualquier forma reducir dicho monto.

“Si hay dificultad de financiamiento
ahora se compromete el desarrollo hacia
adelante”, senald el director ejecutivo del
Centro de Estudios del Cobre (Cesco),
Juan Carlos Guajardo.

Frente al endeudamiento, una fuente
de Codelco preciséd que la opcién que tie-
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Para asegurar su
operacion en los
proximos 50 afios,
Codelco requiere
efectuar inversiones
por unos

US$ 12.000

mil mitlones en

los proximos

cuatro a cinco

afos, Proyeclos
emblemdticos son
Chuqui Subterraneo,
nuevo nivel mina de
El Teniente y la Fase |
de Andina.
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ne mds preferencias en la administracion
es la emision de bonos, aunque también
podrian optar por préstamos corporati-
vos. Se estima que, descontando el aporte
fiscal y la caja que genera la depreciacion
aceleraday los fondos , Codelco deberia
‘levantar’ unos US$ 700 millones, pues
en 2009 también debe cubrir algunos
vencimientos de deuda.

Dificultad importante

Otros ejecutivos de Codelco indicaron
que las clasificaciones de crédito son
mejores que las de otros actores de la
region y de la industria minera, porque
la estatal ha sido“efectiva en mantener
su perfil de crédito robusto”.

PARA DAR CONTINUIDAD A SU MINA MAS CARA
Grupo Luksic cierra parte de
las operaciones de Michilla

Para dar viabilidad a su operacién
minera mas antigua y de mayores
costos, Michilla, que hoy se encuen-
tra profundamente afectada por
¢l desplome del precio del cobre,
Antofagasta Minerals, el brazo mi-
nero del grupo Luksic, decidio cerrar
parte del yacimiento.

El gerente general de Minera
Michilla, Ramoén Jorquera, informé
ayer que se opté por frenar las faenas
en el Rajo Lince, medida que reducird
en ocho mil toneladas la produccién
de cobre fino de la compania para
este ano, lo que representa un 18% de
las cerca de 45 mil tonelada que esta
operacion aporta anualmente.

“La mina se encuentra en una
situacién altamente sensible, dado
su alto costo de produccion, que se
encuentra muy por encima del valor

del metal. En este dltimo tiempo,
luego que el precio del cobre cayera
mds del 60 % en solo tres meses, he-
mos venido estudiando la opcion més
responsable con nuestros accionistas
y con nuestros trabajadores”, dijo el
ejecutivo,

El ajuste implicard también reducir
aproximadamente 70 puestos de tra-
bajo en la firma y terminar contratos
ligados al drea mencionada, con lo
cual Minera Michilla mantendrd
una dotacién de planta de 440 tra-
bajadores a los que se suman unos
mil contratistas.

En marzo estd previsto que
Antofagasta Minerals determine si
seguird adelante con el plan minero
2009-2012, que extenderd la vida Gtil
de Michilla, cuyo programa minero

‘expiraba originaimente este afio.
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El directorio de
Codelco analizara
hoy esta situacion
en una sesion que
se adelantd por las
vacaciones.

Marcos Lima coincidié con este co-
mentario ya que, a su juicio, los niveles
de clasificacién de la minerfa en su
conjunto han bajado y podrian bajar
mds por razones obvias, como la mag-
nitud de la caida del precio del cobre,
lo que cambia radicalmente los niveles
de riesgo del sector.

La opinién de Guajardo es distinta
pues manifestd que la rebaja de Moody’s
“sin duda que dificulta el tema del en-
deudamiento de la empresa. A su vez,
pone de manifiesto que la capitalizacion
por US$ 1.000 millones se vuelve absolu-
tamente crucial y constituye una apuesta
arriesgada, considerando que se amarrd
con la aprobacion de la ley de gobierno
corporativo de la firma”.

Respecto de este dltimo punto, en
Codelco indicaron que es crucial que la
tramitacion de la iniciativa legal conclu-
ya lo antes posible, ojald antes de marzo,
pues confian en la existencia de consen-
S0s necesarios. Pese a que la empresa no
requiere ¢l 100% de los recursos para
2009 de una vez, advirtieron que contar
con la capitalizacién permitird enfrentar
mejor al sistema financiero.



