Deloitte

Auditores y Consultores Limitada.
RUT. 80.276.200-3

Av. Providencia 1760

Pisos 6,7, 8,9y 13

Providencia, Santiago

Chile

Fono: (56-2) 729 7000

Fax: (56-2) 374 9177

e-mail: deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de
Corporacién Nacional del Cobre de Chile

Hemos auditado los balances generales consolidados de Corporacion Nacional del Cobre de Chile y
filiales al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados consolidados de resultados y
de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracién de
Corporacién Nacional del Cobre de Chile.

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opini6n sobre estos estados financieros, basada en las
auditorfas que efectuamos. No hemos auditado los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y
2007 de ciertas coligadas y filiales. Dichos estados financieros fueron auditados por otros auditores,
cuyos informes nos han sido proporcionados, y nuestra opinién aqui expresada, en lo que se refiere a
los importes incluidos de dichas coligadas y filiales, esta basada Ginicamente en los informes emitidos
por esos auditores. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la inversion directa e indirecta de la
Corporacion en dichas coligadas y los activos totales que reflejan los estados financieros de dichas
filiales, representan un 7,6% y 6,9%, respectivamente, del total de los activos consolidados, y la
utilidad neta devengada en el afio en estas coligadas y los ingresos totales que reflejan los estados
financieros de estas filiales, representan en 2008 y 2007 un 9,6% y 5,4%, respectivamente, del total de
los ingresos consolidados. El Analisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte
integrante de estos estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacidn
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién de la Corporacidn, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion,

En nuestra opinién, basada en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, los mencionados
estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de Corporacién Nacional del Cobre de Chile y filiales al 31 de diciembre de 2008
y 2007 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

ol

Febrero 25, 2009

| ko

Mario Mufioz V.
RUT: 8.312.860-7

Una firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu
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61704000 - K

CORPORACION NACIONAL DEL
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Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada en el
presente informe Anual, referido al 31 de Diciembre de 2008 , de acuerdo al siguiente detalle:
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Santiago Gonzalez Larrain Presidente Directorio

Andrés Velasco Brafies Director
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Gustavo Gonzalez Jure Director
Jorge Candia Diaz Director
Raimundo Espinoza Concha Director

José Pablo Arellano Marin Gerente General
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Informe de los Auditores Externos referido
a los Estados Financieros al
31 de Diciembre de 2008

Razén Social Auditores Externos: Deloitte & Touche Auditores Consultores Ltda.
RUT Auditores ExternosExtern 80276200-3

A los sefiores Presidente y Directores de
Corporacién Nacional del Cobre de Chile

Hemos auditado los balances generales consolidados de Corporacién
Nacional del Cobre de Chile y filiales al 31 de diciembre de 2008 y
2007 y los correspondientes estados consolidados de resultados y de
flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La
preparacidn de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracién de
Corporacién Nacional del Cobre de Chile. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, basada
en las auditorias que efectuamos. No hemos auditado los estados
financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de ciertas coligadas vy
filiales. Dichos estados financieros <fueron auditados por otros
auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados, y nuestra
opinidén aqui expresada, en lo que se refiere a los importes incluidos
de dichas coligadas y filiales, estd basada tnicamente en los informes
emitidos por esos auditores. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la
inversidén directa e indirecta de la Corporaciédn en dichas coligadas y
los activos totales que reflejan los estados financieros de dichas
filiales, representan un 7,6% y 6,9%, respectivamente, del total de los
activos consolidados, y la utilidad neta devengada en el afio en estas
coligadas y los ingresos totales que reflejan los estados financieros
de estas filiales, representan en 2008 y 2007 un 9,6% y 5,4%,
respectivamente, del total de los ingresos consolidados. El Andlisis
Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte integrante de
estos estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a
los mismos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo c¢con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estéan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a
base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacidén de los principios de contabilidad
utilizados vy de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién de la Corporacidn, asi como una evaluacién de 1la
presentacidén general de los estados financieros. Consideramos gue
nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opiniédn.

En nuestra opinidn, basada en nuestras auditorias y en los informes de
otros auditores, los mencionados estados financieros consolidados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, 1la
situacidén financiera de Corporacién Nacional del Cobre de Chile vy
filiales al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los resultados de sus
operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile.

Febrero 25, 2009

Nombre de la persona autorizada que firma Mario Muifioz V.

RUT de la persona autorizada que firma 8312860-7
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Expresado en : Miles de Délares i IMPRESION:  25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado ACTIVOS ll
2.00 ESTADOS FINANCIEROS
2.01 BALANCE GENERAL
1.00.01.30  Tipo de Moneda Dolares 1.01.04.00 R.UT.
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado I 61704000 - K l
dia mes afio dia mes afio
al 31112 |2008 al 31112 l2007
ACTIVOS N[I;?\O/IE}:O ACTUAL ANTERIOR
5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 3.581.268 5.989.680
5.11.10.10 Disponible 25.351 21.607
5.11.10.20 Depdsitos a plazo 31 353.469 2.048.598
5.11.10.30 Valores negociables (neto) 8.145 4.260
5.11.10.40 Deudores por venta (neto) 4 494.402 1.061.313
5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto) 4 281 265
5.11.10.60 Deudores varios (neto) 4 334.956 340.531
5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 5 115.484 36.790
5.11.10.80 Existencias (neto) 6 1.546.632 1.704.550
5.11.10.90 Impuestos por recuperar 445.952 262.750
5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado 15.604 10.295
5.11.20.20 Impuestos diferidos 7 232.692 449,406
5.11.20.30 Otros activos circulantes 8.300 49.315
5.11.20.40 Contratos de le‘asing (neto) 0 0
5.11.20.50 Activos para leasing (neto) 0 0
5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS F1JOS 8.207.241 7.466.661
5.12.10.00 Terrenos 8 62.672 66.168
5.12.20.00 Construccion y obras de infraestructura 3 9.034.901 8.443.896
5.12.30.00 Maquinarias y equipos v 8 8.243.011 7.252.721
5.12.40.00 Otros activos fijos 8 181.708 168.110
5.12.50.00 Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 8 367.693 368.171
5.12.60.00 Depreciacion (menos) 8 (9.682.744) (8.832.405)
5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS 1.918.151 1.729.553
5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas 9 1.077.486 864.987
5.13.10.20 Inversiones en otras sociedades 1.648 1.604
5.13.10.30 Menor valor de inversiones 10 19319 20.494
5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos) 10 (310 (351
5.13.10.50 Deudores a largo plazo ' 4 177.302 220.471
5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 5 224 53.410
5.13.10.65 Impuestos diferidos a largo plazo ' 0 0
5.13.10.70 Intangibles 31.179 19.766
5.13.10.80 Amortizacion (menos) {6.550) (6.698)
5.13.10.90 Otros 11 617.853 555.870
5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto) 0 0
5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 13.706.660 15.185.894
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Expresadoen  : Miles de Délares ' | IMPRESION; 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado l PASIVOS I
1.00.01.30  Tipo de Moneda Délares 1.01.04.00 R.U.T.
1.00.00.40  Tipo de Balance Consolidado | 61704000-K |
dia mes afio dia mes afio
al 31412 !2008 al 3112 '2007
PASIVOS NI&I\(’)I%?O ACTUAL ANTERIOR
5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 3.188.166 3.300.296
5.21.10.10 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto piazo 12 808.147 23.824
5.21.10.20 Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo - porcion corto pladd 2 300.064 308.341
5.21.10.30 Obligaciones con e publico (pagarés) 0 0
5.21.10.40 Obligaciones con el piblico - porcién corto plazo (bonos) 14 336.849 37.427
5.21.10.50 Obligaciones targo plazo con vencimiento dentro un afio 0 0
5.21.10.60 Dividendos por pagar 0 800.000
5.21.10.70 Cuentas por pagar 763.776 955.419
5.21.10.80 Documentos por pagar 12 1.942
5.21.10.90 Acreedores varios 90.465 119.343
5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 5 112.764 115.090
5.21.20.20 Provisiones 15 483.979 717.873
5.21.20.30 Retenciones 261.830 134.807
5.21.20.40 Impuesto a la renta 3.352 21.364
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado 14.935 54.362
5.21.20.60 Impuestos diferidos 7 0 0
5.21.20.70 Otros pasivos circulantes 11.993 10.504
5.22.00.06 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 6.640.072 7.137.094
5.22.10.00 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras 13 400.000 700.000
5.22.20.00 Obligaciones con el piiblico largo plazo (bonos) 14 2.903.522 3.283.924
5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo 75.528 78.622
5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo 306.458 149.394
5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 5 429.665 469.512
5.22.60.00 Provisiones largo plazo 15 1.679.087 1.526.162
5.22.70.00 Impuestos Diferidos a largo plazo 758.013 819.521
5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo 87.799 109.959
5.23.00.00 INTERES MINORITARIO 17 2.730 4.301
5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO 3.875.692 4.744.203
5.24.10.00 Capital pagado 18 1.524.423 1.524.423
5.24.20.00 Reserva revalorizacion capital 0 0
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias 0 0
5.24.40.00 Otras reservas 18 1.757.914 1.655.924
5.24.50.00 Utilidades retenidas (sumas codigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 593.355 1.563.856
5.24.51.00 Reservas futuros dividendos 0 0
5.24.52.00 Utilidades acumuladas 18 500.000 400.000
5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos) 0 0
5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 18 1.566.775 2.981.619
5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos) 18 (1.473.420) (1.817.763)
5.24.56.00 Déficit acumulado periodo de desarrollo 0 0
5.20.00.00 TOTAL PASIVOS 13.706.660 15.185.894




Rut : 61704000 - K Pigina 1de1
Periodo s 01.-01~2008'al 31-12-2008 FECBA
Expresadoen  : Miles de Délares e IMPRESION:  25-02-2009
Tipo deBalance + Consolidado ESTADO DE RESULTADOS I
2.02 ESTADO DE RESULTADOS
1.00.0130  Tipo de Moneda Délares 1.01.04.00 RUT.
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado | 61704000-K ]
dia ‘mes afio dia mes afio
desde 01|01 ]2008] desde 01 o1 12007
hasta 31412 ! 2008 hasta 31 {12 |2007
ESTADO DE RESULTADOS o2 | scruaL ANTERIOR
5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION 5.229.598 8.614.640
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION 5.583.784 8.997.105
5.31.11.11 Ingresos de explotacion 14.424.756 16.988.242
5.31.11.12 Costos de explotacién (menos) (8.840.972) (7.991.137)
5.31.11.20 Gastos de administracién y ventas (menos) (354.186) (382.465)
5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (1.419.317) (1.545.001)
5.31.12.10 Ingresos financieros 57.357 97.275
5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas 9 297.076 463.719
5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotacion 19 199.253 236.367
5.31.12.40 Pérdida inversién empresas refacionadas (menos) 9 (13.470) (6.338)
5.31.12.50 Amortizacioén menor valor de inversiones (menos) 10 (1.176) (1.176)
5.31.12.60 Gastos financieros(menos) (238.073) (245.487)
5.31.12.70 Otros egresos fuera de la explotacion (menos) 19 (1.949.689) (2.016.341)
5.31.12.80 Correccién monetaria 20 759 (1.303)
5.31.12.90 Diferencias de cambio 21 228.646 (71717
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOB 3.810.281 7.069.639
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA (2.245.965) (4.091.162)
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS 0 0
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 1.564.316 2.978.477
5.31.50.00 INTERES MINORITARIO ‘ 17 2418 3.101
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 1.566.734 2.981.578
5.32.00.00 Amortizacion mayor valor de inversiones 10 41 41
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 18 1.566.775 2.981.619




Rut 1 61704000 - K Pigina 1de 1
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Expresadoen  : Miles de Délares IMPRESION:  25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado . ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO I
2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
1.00.01.30  Tipo de Moneda Délares 1.01.04.00 R.U.T.
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado | 61704000-K |
5.03.01.00 Método del estado de dia mes afio dia mes afio
flujo de efectivo III desde” 01 {01 (2008 desde 01 | 01 {2007
hasta 31 |12 |2008| hasta 31 |12 |2007
NUMERO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO -~ DIRECTO NOTA ACTUAL ANTERIOR
5.41.11.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 3.242.607 4.686.518
5.41.11.10 Recaudacion de deudores por venta 16.038.164 17.931.727
5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos 21.004 71.411
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos pecibidos 240.954 610.682
5.41.11.40 Otros ingresos percibidos 23 1.551.354 1.086.263
5.41.11.50 Pago a prox:eedores y personal (menos) (8.998.270) (8.092.524)
5.41.11.60 Intereses pagados (menos) (241.690) (180.138)
5.41.11.70 Impuesto a la renta pagado (menos) (2.138.552) (4.276.553)
5.41.11.80 Otros gastos pagados (menos) 23 (2.122.282) (1.578.042)
5.41.11.90 Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menos) (1.108.075) {886.308)
5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (2.745.684) (1.889.800)
5.41.12.05 Colocacion de acciones de pago 0 0
5.41.12.10 Obtencion de préstamos 886.100 578.800
5.41.12.15 Obligaciones con el piblico 0 0
5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas relacionadas 0 0
5.41.12.25 Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas 0 0
5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento 0 0
5.41.12.35 Pago de dividendos (menos) (3.231.784) (2.267.800)
5.41.12.40 Repartos de capital (menos) 0 0
5.41.12.45 Pago de préstamos (menos) (400.000) (200.800)
5.41.12.50 Pago de obligaciones con el publico (menos) 0 0
5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) 0 0
5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) 0 0
5.41.12.65 Pago de gastos por emision y colocacion de acciones (menos) 0 0
5.41.12.70 Pago de gastos por emisién y colocacion de obligaciones con el piblico (menos) 0 0
5.41.12.75 Otros desembolsos por financianciamiento (menos) 0 0
5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (2.184.423) (1.555.396)
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 10.881 89.187
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 3.770 9.575
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 14.070 307
5.41.13.20 Recaudacion de préstamos documentados a empresas relacionadas 0 0
5.41.13.25 Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas 0 0
5.41.13.30 Otros ingresos de inversion 23 18.603 61.351
5.41.13.35 Incorporacién de activos fijos (menos) (1.975.490) (1.604.951)
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos) 0 0
5.41.13.45 Inversiones permanentes (menos) (186.654) (2.340)
5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos) 0 (10.295)
5.41.13.55 Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos) (27.390) (28.010)
5.41.13.60 Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) 0 0
5.41.13.65 Otros desembolsos de inversion (menos) (42.213) (70.220)
5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO (1.687.500) 1.241.322
5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 0 0
5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (1.687.500) 1.241.322
5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 2.074 465 833.143
5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 386.965 2.074.465




Rut 1 61704000 - X
Periodo + 01-01-2008 al 31-12-2008
: Miles de Délares

Expresado en

Pagina 1 del

FECHA

Tipo de Batance : Consolidado

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR
ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

CONCILIACION FLUJO-RESULTADO ||

1.00.01.30  Tipo de Moneda Dolares 1.01.04.00 RU.T.
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado | 61704000-K |

dia -mes afio dia mes afio
desde ~ 01 101-}2008] desde 01| 01 {2007
hasta 31 {12 ,’2008 hasta 31412 l2007

CONCILIACION FLUJO-RESULTADO NUMERO | scTUAL ANTERIOR
5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 18 1.566.775 2.981.619
5.50.20.00 Resultade en venta de activos (11.462) (70.579)
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos (9.795) (62.007)
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) (1.667) (8.572)
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0
5.50.30.00 Cargos (abonos) a resujtado que no representan flujo de efectivo 931.305 893.839
5.50.30.05 Depreciacion del ejercicio 657.459 543.548
5.50.30.10 Amortizacion de intangibles 346.368 290.985
5.50.30.15 Castigos y provisiones 515.672 494.664
5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) (297.076) (463.719)
5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 13.470 6.338
5.50.30.30 Amortizacién menor valor de inversioes 10 1.176 1.176
5.50.30.35 Amortizacion mayor valor de inversiones (menos) 10 (41) (41)
5.50.30.40 Correccion monetaria neta 20 (759) 1.303
5.50.30.45 Diferencia de cambio neta 21 (228.646) 71.717
5.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (76.318) (52.132)
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 0 0
5.50.40.00 Variacién de Actives que afectan al flujo de efectivo (aumentos) disminuciones 965.616 622.327
5.50.40.10 Deudores por ventas 488.217 542.048
5.50.40.20 Existencias 157.918 (182.023)
5.50.40.30 Otros activos 319.481 262.302
5.50.50.00 Variacion de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumenentos (disminuciones) (207.209) 262.413
5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion (189.525) 159.196
5.50.50.20 Intereses por pagar (4.525) (13.761)
5.50.50.30 Impuesto a la renta por pagar (neto) (18.012) (88.958)
5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacion 0 0
5.50.50.50 Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar (neto) 4.853 205.936
5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario 17 (2.418) (3.101)
5.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 3.242.607 4.686.518
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Corporacién Nacional del Cobre de Chile, Codelco-Chile (también para las
presentes notas indistintamente Codelco o Corporacidn), se encuentra inscrita en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, con el Nro.
785 y esta bajo la fiscalizacién de esa entidad.

Codelco-Chile, fue creada por el Decreto Ley (D.L.) Nro. 1.350, de 1976. Codelco
€s una empresa del Estado, minera, industrial y comercial, con personalidad
juridica y patrimonio propio, que actualmente desarrolla sus actividades
productivas a través de sus divisiones Codelco Norte (formada por las ex
divisiones Chuquicamata y Radomiro Tomic), Salvador, Andina, El1 Teniente vy
Ventanas. Ademas, a partir del mes de mayo de 2008, se inicié la explotacién del
vacimiento Gabriela Mistral. La Corporacién también desarrolla similares
actividades en otros yacimientos en asociacién con terceros.

Segun lo establece el D.L.Nro.1.350 Codelco opera en sus actividades financieras
de acuerdo a un sistema presupuestario que estd formado por un Presupuesto de
Operaciones, un Presupuesto de Inversiones y un Presupuesto de Amortizacién de
Créditos.

El régimen tributario aplicable a las utilidades de Codelco esta determinado en
los D.L. Nros. 1.350, 2.398 y 824.
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a) Periodo

Los presentes estados financieros consolidados corresponden a los ejercicios
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de los afios 2008 y 2007.

b) Bases de preparacién de los estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados, han sido preparados de
conformidad a principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y a normas e instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En el caso de
discrepancias priman éstas Ultimas.

c} Moneda de cuenta

De acuerdo a lo expresado en el articulo 26 del D.L. Nro. 1.350, la contabilidad
de la Corporacién es llevada en dbélares de los Estados Unidos de Rmérica.

d) Bases de consolidacién

De acuerdo con las normas impartidas por la Superintendencia de Valores vy
Seguros y los Boletines Técnicos emitidos por el Colegio de Contadores de Chile
A.G., la Corporacidn ha preparado estados financieros consclidados en los cuales
se incluyen activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de las filiales
indicadas en cuadros que se encuentran al término de esta nota.

A causa de la consolidacidén, se han eliminado todos los montos y efectos
significativos de las transacciones realizadas entre las empresas consolidadas,
y se ha reconocido la participacién de los inversionistas minoritarios,
presentada como interés minoritario. En los estados financieros consolidados se
considera la eliminacién de los saldos, transacciones y utilidades no realizadas
entre las empresas consolidadas, que incluyen subsidiarias extranjeras y
filiales nacionales.

Aunque Codelco posee en forma directa e indirecta el 66,75% de Electroandina
S.A. e Inversiones Mejillones S.A., la Corporacién no tiene el control ni la
administracién de ellas por lo que, de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile, no se cumplen las condiciones para
incorporarlas en la consolidacién de los estados financieros de Codelco. Las
participaciones son:

Electroandina S.A.

Codelco mantiene participacién en Electroandina S.A., en forma directa (34,8%) e
indirecta a través de Inversiones Tocopilla Ltda., en la cual Codelco posee el
49% y su soclo estratégico Suez Energy Andino S.A. un 51%. Inversiones
Tocopilla Ltda. es poseedora de un 65,2% de las acciones de Electroandina S.A..

Inversiones Mejillones S.A.

Codelco mantiene participacién en Inversiones Mejillones S.A., en forma directa
(34,8%) e indirecta a través de Inversiones Tocopilla Ltda., en la cual Codelco
posee el 49% y su socio estratégico Suez Energy Andino S.A. un 51%. Inversiones
Tocopilla Ltda. es poseedora de un 65,2% de las acciones de Inversiones
Mejillones S.A..

e) Correccidén monetaria

Los estados financieros de las filiales nacionales gue mantienen su contabilidad
en pesos chilenos tienen incorporados los efectos de la variacién en el poder
adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios, segun 1lo
establecen las normas de correccién monetaria. Las actualizaciones han sido
determinadas a base de los indices oficiales de variacién de precios al
consumidor del Instituto WNacional de Estadisticas, que dieron origen a una
actualizacién de 8,9% al 31 de diciembre de 2008 y de 7,4% en el afio 2007.

f) Bases de conversidn

Los activos y pasivos en pesos, constituidos principalmente por disponible,
deudores varios, impuestos por recuperar, inversiones en sociedades en Chile,
obligaciones y provisiones, han sido expresados en délares al tipo de cambio
observado vigente al cierre del ejercicio ascendente a $636,45 por délar en 2008
(2007:5496,89) .
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Activos y pasivos en moneda nacional y UF

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los activos y pasivos en moneda nacional,
reajustables en unidades de fomento, han sido expresados en US$, considerando el
valor del délar al cierre de cada ejercicio (2008: 636,45; 2007: $496,89) y el
valor de la UF existente en las fechas de cierre de los estados financieros
(2008: $21.452,57; 2007: $19.622,66).

Los gastos e ingresos en moneda nacional han sido expresados en délares al tipo

de cambio observado correspondiente al dia del registro contable de cada
operacién.

Las cuentas que originan diferencias de cambio se cargan o abonan a resultados,
segin corresponda, de acuerdo a las normas del Colegio de Contadores de Chile
A.G. y de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La paridad cambiaria promedio del ejercicio financiero comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2008 fue de $520,35 por délar (2007:$522,55).

Filiales nacionales

Los activos, pasivos y cuentas de resultados en pesos al 31 de diciembre de
2008 y 2007 han sido traducidos a délares estadounidenses a los tipos de cambio
vigentes a esas fechas (2008; $636,45 por délar: 2007; $496,89 por dblar).

Filiales extranjeras
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los estados financieros de las filiales

extranjeras, han sido convertidos a délares estadounidenses seqgun las paridades,
existentes al cierre del ejercicio, seglin se indica a continuaciodn:

2008 2007

Uss Uss$s
Libra esterlina 1,44279 1,99124
Euro 1,41223 1,47102
Peso mexicano 0,07234 0,00175

g) Depdsitos a plazo

Los depdsitos a plazo se encuentran registrados a su valor de inversidén méds sus
correspondientes intereses devengados al clerre de cada ejercicio.

h) Valores negociables

En este rubro se presentan cuotas de fondos mutuos y otros instrumentos de facil
liguidacién, registrados a su valor de costo o de mercado, segun sea el menor.

i} Existencias

Las existencias estdn valorizadas al costo, el cual no supera su valor neto de
realizacién. Dicho costo ha sido determinado segin los siguientes métodos:

- Productos terminados y en proceso: Estas existencias son valorizadas al costo
promedio de produccidén, de acuerdo al método de costeo por absorcién, incluyendo
las depreciaciones, amortizaciones del activo fijo y gastos indirectos de cada
ejercicio.

- Materiales en bodega: Al costo de adguisicién.

La Corporacidén determina una provisidén de obsolescencia considerando 1la
permanencia en stock de aquellos materiales de bodega de lenta rotaciédn.

- Materiales en transito: Al costo incurrido hasta el cierre del ejercicio.

Las estimaciones de menores valores de realizacién de las existencias, se
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provisionan de acuerdo a la informacién disponible a la fecha de cierre de los
estados financierocs.

3} Estimacién deudores incobrables

La Corporacién mantiene una provisién de deudas incobrables, basado en la
experiencia y analisis de la Administracién, en la cartera de deudores y en la
antigliedad de las partidas.

k) Activo fijo

El activo fijo, expresado en délares de los Estados Unidos de América, se
encuentra valorizado al costo histérico, incrementado segln tasacidén técnica
efectuada por The American Appraisal Co. y contabilizada durante los afios 1982 a
1984, neto de depreciacién acumulada.

Las obras en construccién comprenden los valores invertidos en activos fijos en
construccidn y en proyectos de desarrollo minero.

Los yacimientos que posee la Corporacién estén registrados en la contabilidad al
valor de US$1 cada uno. FEn estos términos, el valor econémico de estos
yacimientos difiere del valor contable.

1) Depreciaciones

La depreciacién del activo fijo se determina sobre sus respectivos valores de
libro, incluida la revalorizacién indicada en la letra anterior de esta nota,
segun el método lineal y sobre la base de los afios de vida util estimada de los
bienes.

m) Gastos y costos de exploracidn, desarrolloc de minas y operaciones mineras

- Gastos de exploracién y sondajes de yacimientos: Corresponden a gastos
destinados a ubicar zonas mineralizadas y determinar su eventual explotacién
comercial y se cargan a resultados en el momento en que se incurren.

- Costos de pre-operacién y desarrollo de minas (activo fijo): Los costos
incurridos durante la ejecucién de un proyecto y hasta su puesta en marcha se
capitalizan y amortizan en relacién con la produccién futura del mineral. Estos
costos incluyen la extraccién de sobrecarga estéril, la construccién de 1la
infraestructura de la mina y los trabajos previos a las labores normales de
operacién.

- Gastos de desarrollo de yacimientos en explotacién: Estos gastos tienen el
propdsito de mantener los volumenes de produccién y se cargan a resultado en el
momento en que se incurren.

- Costos de delineamientc de nuevas dreas o zonas de yacimientos en explotacién
y de operaciones mineras (activo fijo): Estos costos se registran en el activo
fijo y se cargan a resultados de conformidad al ejercicio en que se obtendran
los beneficios.

n) Activos en leasing

Los bienes de activos fijos registrados a través de contratos bajo la modalidad
de leasing financiero, se presentan en el rubro Otros Activos Fijos. Estos
bienes han sido valorizades a su valor actual aplicando la tasa de interés
implicita en los contratos y se deprecian a base del método lineal, de acuerdo a
los afics de vida Gtil estimada de los bienes. Estos bienes no son juridicamente
de propiedad de la Corporacidén mnientras ésta no ejerza la opcién de compra
respectiva.

fi} Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas, tanto chilenas como extranjeras que
tienen el cardcter de permanentes, se valorizan de acuerdo al método de wvalor
patrimonial, segin normas establecidas en los Boletines Técnicos del Colegio de
Contadores de Chile A.G.. Las inversiones en filiales nacionales, que llevan su
contabilidad en pesos chilenos son controladas en dicha moneda y expresadas en
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délares al tipo de cambio al cierre del ejercicio. Las diferencias de
valorizacidén patrimoniales, no provenientes de resultados devengados, se
reconocen en la cuenta Otras reservas, del rubro Patrimonio. Para efectos de la
aplicacién del valor patrimonial proporcional, las inversiones de las filiales
extranjeras son controladas de acuerdo a la paridad con el délar estadounidense.

Las utilidades no realizadas, relacionadas con estas inversiones, se abonan a
resultados en relacién con las amortizaciones de los bienes transferidos o a la
extraccion del mineral, segan corresponda.

o) Inversiones en otras sociedades

El rubro "Inversiones en otras sociedades" representa el valor de acciones que
la Corporacién ha debido adquirir por sus operaciones, y ellas estén registradas
a su valor de adquisicidn, el cual no supera el de mercado.

p) Intangibles

Se registran al valor de los desembolsos efectivos realizados y su amortizacidn
es efectuada dentro de los plazos establecidos en el Boletin Técnico Nro. 55 del
Colegio de Contadores de Chile A.G..

q) Impuestos a la renta y diferidos

Comprenden los impuestos sobre la renta liquida imponible de primera categoria y
el impuesto especifico a la actividad minera del D.L. 824 vy del D.L. 2.398.

La Corporacidén reconoce en los estados financieros el efecto de los impuestos
diferidos asignables a las diferencias temporarias, que tienen un tratamiento
distinto para fines tributarios y contables de acuerdo a lo establecido en los
Boletines Técnicos del Colegio de Contadores de Chile A.G. y conforme a lo
establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

r) Indemnizacidn por afios de servicio al personal y otros beneficios de largo
plazo

La Corporacién ha convenido con su personal el pago de indemnizaciones por afios
de servicio. Es politica de Codelco constituir una provisién por el total de la
obligacidn devengada a valor corriente.

También, la Corporacién ha realizado las provisiones necesarias para cubrir los
beneficios de salud convenidos con sus trabajadores y ex-trabajadores,
calculadas éstas a valor actual, con una tasa de descuento equivalente a la tasa
en que Codelco obtiene su financiamiento y a un plazo de 10 afios.

La Corporacién, de acuerdo a sus programas de rebaja de costos, por la via de
utilizacién de tecnologias modernas, ha establecido programas de desvinculacién
de personal, con beneficios que incentiven su retiro, para lo cual, al momento
que el personal compromete su retiro, se hacen las provisiones necesarias.

s) Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas al exterior se reconocen de acuerdo al embargue o
despacho de los productos, de conformidad a las condiciones pactadas y estan
sujetos a variaciones relacionadas con el contenido y/o con el precio de venta a
la fecha de su liquidacién. Las estimaciones de menores ingresos por ventas, en
operaciones no liquidadas al cierre del ejercicio, se provisionan de acuerdc a
la informacién disponible a la fecha de preparacidén de los estados financieros y
se presentan deduciendo deudores por ventas o en cuentas por pagar segun
corresponda. Las ventas en el mercado nacional se registran de acuerdo a la
normativa que rige las ventas en el pais.

De acuerdo a lo que se indica en la nota referida a politicas de cobertura en
los mercados de futuro de metales, la Corporacidén realiza operaciones en
mercados de futuro. Los resultados de estos contratos se agregan o deducen a los
ingresos por venta.
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t) Contratos de derivados

Los contratos que la Corporacidén mantiene en mercados de futuro se registran de
acuerdo a las siguientes politicas de cobertura:

- Politicas de cobertura de paridades cambiarias y de tasas de interés.

La Corporacidén realiza operaciones de cobertura de paridades cambiarias
destinadas a cubrir las variaciones, con respecto al ddélar, de las otras monedas
en que debe efectuar sus operaciones.

También realiza coberturas de tasas de interés, destinadas a cubrir

fluctuaciones de la tasa de interés de obligaciones bancarias pactadas en
dbélares estadounidenses.

Los resultados de las operaciones de seguros de cambio se registran a la fecha
de maduracidén o liguidacién de los respectivos contratos, tal como lo establece
el Boletin Técnico Nro. 57 emitido por el Colegio de Contadores de Chile A.G..

Respecto de los contratos para la fijacién de tasas de interés de obligaciones
futuras, los resultados se amortizan en los plazos de dichas obligaciones.

- Politicas de cobertura en los mercados de futuro de metales.

De acuerdo a politicas aprobadas por el Directorio, la Corporacién realiza
operaciones de cobertura en los mercados de futuro de metales, respaldadas con
produccidén fisica, con 1la finalidad de proteger o minimizar los riesgos
inherentes a las fluctuaciocnes de precios en ellos.

Las politicas de cobertura buscan, por una parte, proteger los flujos de caja
esperados de las operacicnes de venta de productos, fijando el precio de venta
de una parte de la produccién futura, como asimismo buscan ajustar, cuando sea
necesario, contratos de venta fisica a su politica comercial.

Con las transaccicnes que se realizan se aprovechan las ventajas que el mercado
proporciona, sin que ello implique un riesgo para la Corporacidn.

Al darse cumplimiento a los compromisos de venta y liquidarse los contratos de
futuro, se produce una compensacidén entre los resultados de las operaciones de
ventas y de futuros.

Las transacciones que se efectuan en los mercados de futuro no contemplan
operaciones de caracter especulativo.

De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico Nro. 57 emitido por el Colegio
de Contadores de Chile A.G., el resultado de estas operaciones de cobertura se
registra con efecto en resultados cuando se liquidan las operaciones, formando
parte de los ingresos por venta de los productos.

u) Software computacional

Los sistemas computacionales desarrollados mediante el uso de recursos humanos y
materiales propios, son cargados al resultado del ejercicioc en que éstos gastos
se incurrieron. :

Por otra parte, de acuerdo a la Circular Nro. 981 del 28 de diciembre de 1990 de
la Superintendencia de Valores vy Seguros, los sistemas computacionales
adquiridos por la Corporacidn, en general, se activan al costo de adgquisicién
mas todos los costos asociados, siendo amortizados en un ejercicio no superior a
cuatro anos.

v) Gastos de investigacidén y desarrollo

Los gastos de investigacidén y desarrollo son cargados a resultado en el
ejercicio en gue se incurren.

w) Estado de flujos de efectivo

Se ha considerado como efectivo y efectivo eguivalente, los saldos de caja, de
bancos, depdsitos a plazo con vencimiento dentro de 90 dias sin restricciones e
instrumentos financieros clasificados como valores negociables de corto plazo,
de acuerdo a lo indicado en los Boletines Técnicos emitidos por el Colegioc de
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Contadores de Chile A.G. y normas de la Superintendencia de Valores y Sequros.

La Corporacién ha clasificado los movimientos de efectivo de caracter
operacional, inversién o financiamiento, de acuerdo con los Boletines Técnicos
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

%) Obligaciones con el ptblico (bonos)

Los bonos se presentan valorizados al monto del capital adeudado mas los
intereses devengados al cierre de cada ejercicio. El menor o mayor valor
obtenido en la c¢olocacién de bonos se amortiza linealmente en el plazo de
vigencia de las respectivas obligacicnes y se presenta en el item Otros Activos
en el rubro Otros o en el item Pasivos a largo plazo en el rubro Otros pasivos a
largo plazo, respectivamente.

y) Costos de cierre

La Corporacién ha establecido una politica de provisiones para futuros costos de
cierre, que principalmente se relacionan con el cierre tranques de relaves, de
faenas mineras y otros activos, los cuales, una vez terminada su vida Gtil,
siguen generando gastos. Esta politica permite distribuir el costo de cierre
durante la etapa de explotacién de los yacimientos.

Esta provisién se calcula a valor actual con una tasa de descuento equivalente a
la tasa en gue Codelco obtiene su financiamiento y a un plazo conforme con el
plan minero de las respectivas divisiones.

z} Ley Nro. 13.196

La Ley Nro. 13.196 grava a la Corporacién en un 10% sobre el retorno en moneda
extranjera por la venta al exterior de su produccidén de cobre, incluidos sus
subproductos. El monto por este concepto se presenta en el estado de resultados
en el item Otros egresos fuera de la explotacién.

aa) Costo de ventas

El costo de ventas incluye los costos directos e indirectos y las depreciaciones
y amortizaciones asociadas al proceso productivo.

ab) Gastos de emisién y colocacién de bonos

El monto total de los gastos incurridos en la emisién y colocacién de bonos se
registra contra los resultados del ejercicio, de acuerdo a lo establecido en la
Circular Nro. 1.370 de fecha 30 de enero de 1998 emitida por 1la Superintendencia
de Valores y Sequros.

ac) Menor valor de inversiones

El menor valor de inversiones es registrado seg@n lo establecido en el Boletin
Técnico Nro. 72, para inversiones registradas bajo el método de adquisicién, %
es amortizado en el ejercicioc que se estima para el retorno de la inversién.

ad) Mayor valor de inversiones

El mayor valor de inversidn correspondiente a inversién efectuada, por compra de
saldo de participacién en Alliance Copper Ltd., por nuestra filial indirecta
Codelco Technologies Limited en julio de 2006, es el reflejo de la diferencia
originada entre el valor patrimonial proporcional a la fecha de la compra y el
valor pagado, conforme a lo establecido en el Boletin Técnico N° 72 del Colegio
de Contadores de Chile A.G..

ae) Operaciones con pactos de retrocompra y retroventa

Los instrumentos con pactos se incluyen en otros activos circulantes y se
presentan a sus valores de inversidén mds los intereses y reajustes devengados al
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cierre del ejercicio, de acuerdo con las clausulas de los respectivos contratos.

af) Estados financieros ejercicioc enero a diciembre de 2007

Para efectos comparativos con los estados financieros del ejercicio enero a

diciembre de 2008, algunas cifras del ejercicio enero a diciembre de 2007 han
sido reclasificadas.
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02. Criterios Contables Aplicados

Sociedades Incluidas en la Consolidacién

|

Pagina 1 de 1

FECHA

IMPRESION:

25-02-2009

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
RUT NOMBRE SOCIEDAD 31-12-2008 31-12-2007
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
0-E CHILE COPPER LIMITED (INGLATERRA) 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
0-E CODELCO SERVICES LIMITED (INGLATERRA) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E CODELCO GROUP USA INC. (ESTADOS UNIDOS) 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
0-E CODELCO METALS INC. (ESTADOS UNIDOS) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E COPPER TECHNOLOGY INVESTMENT INC. (ESTADO 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E SEMI SOLID METAL INVESTORS LLC. (ESTADOS UN 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E CORPORACION DEL COBRE (U.S.A) INC.(ESTADOS U 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E [CODELCO INTERNATIONAL LIMITED (BERMUDAS) 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
0-E CODELCO TECHNOLOGIES LTD. (BERMUDAS) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E CODELCO DO BRASIL MINERACAO (BRASIL) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E MINERACAO VALE DO CURACA (BRASIL) 0,0000 0,0000 0,0000 51,0000
0-E CODELCO KUPFERHANDEL GMBH (ALEMANIA) 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
0-E METALL AGENTUR GMBH (ALEMANIA) 0,0000 160,0000 100,0000 100,0000
0-E ECOMETALES LTD. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76561210-1 MINING INFORMATION COMMUNICATIONS AND M 66,0000 0,0000 66,0000 66,0000
78712170-5 [COMPANIA MINERA PICACHO (SCM) 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
78860780-6 ICOMPANIA CONTRACTUAL MINERA LOS ANDES 99,9700 0,0300 100,0000 100,0000
79566720-2 {SAPRE CHUQUICAMATA LIMITADA 98,3000 0,0000 98,3000 98,3000
79681920-0 SOCIEDAD ELABORADORA DE COBRE CHILENA LI 99,0000 1,0000 100,0000 100,0000
81767200-0 |ASOCIACION GARANTIZADORA DE PENSIONES 96,6900 0,0000 96,6900 96,6900
38497100-4 PRESTADORA DE SERVICIOS SAN LORENZO LIMIT 99,9500 0,0000 99,9500 99,9500
89441300-K [[SAPRE RIO BLANCO LIMITADA 99,9900 0,0001 99,9901 99,9901
06644090-2 ICMS - CHILE SISTEMA Y EQUIPOS MINEROS S.A. 0,0000 0,0000 0,0000 100,0000
06817780-K EJECUTORA HOSPITAL DEL COBRE CALAMA S.A. 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
96819040-7 COMPLEJO PORTUARIO MEJILLONES S.A. 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
06854500-0 INSTITUTO DE INNOVACION EN MINERIA Y METAL! 99,9300 0,0000 99,9300 99,9300
06876140-4 SANTIAGO DE RIO GRANDE S.A. 99,9800 0,0200 100,0000 100,0000
96991180-9 BIOSIGMA S.A. 66,6700 0,0000 66,6700 66,6700
99569520-0 EXPLORACIONES MINERAS ANDINAS S.A. 99,9000 0,1000 100,0000 £00,0000
99573600-4 LCLINICA RIO BLANCO S.A. 99,0000 1,0000 100,0000 100,0000
76685790-6 MINERA GABY S.A 99,9000 0,1000 100,0000 100,0000
77773260-9 SOCIEDAD DE INVERSIONES COPPERFIELD LIMITA 99,9852 0,0148 100,0000 100,0000
76883610-8 ENERGIA MINERA S.A. 99,0000 1,0000 100,0000 0,0000
76883530-6 TERMOELECTRICA FARELLONES S.A. 99,0000 1,0000 100,0000 0,0000
76024442-2 ECOSEA FARMING S.A. 0,0000 90,0000 90,0000 0,0000
76521250-2 SAN LORENZO INSTITUCION DE SALUD PREVISIO 0,0000 99,0000 99,0000 99,0000
0-E BIOSIGMA BERMUDAS LTDA. (BERMUDAS) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76043396-9 INNOVACIONES EN COBRE S.A 0,1000 99,9000 100,0000 0,6000
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Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

: 61704000 - K

: 01-01-2008 a1 31-12-2008
1 Miles de Délares

+ Consolidado

Al 31 de

anterior.

03. Cambios Contables

diciembre de 2008, no existen cambios
principios y criterios contables descritos en Nota 2,

Pigina 1 de 1

FECHA
IMPRESION: 25-02-2009

la aplicacién de 1los
respecto del ejercicio
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Rut : 61704000 - K Pigina 1 de 2
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 _ FECHA

Tipo de moneda : Miles de Délares IMPRESION: 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 04. Deudores de Corto y Largo Plazo WI

Informacién Adicional

Segun se informa en la letra s de la nota 2), al 31 de diciembre 2008 y 2007 la
provisién de facturas no finalizadas corresponde a un monto de MUSS 289.748 \%
MUSS 192.312, respectivamente.

Esta provisidn, de acuerdo a los saldos adeudados por los clientes, se presenta
en el Balance de la siguiente forma:

a) Clientes que mantienen saldos de deuda con la Corporacidén: Parte de 1la
provisién del afio 2008, por MUSS 95.225, se presenta en el Activo circulante,
disminuyendo los saldos adeudados por estos clientes (afic 2007, MUSS 64.302), 3%

b) Clientes que no mantienen saldos de deuda con la Corporacién: El resto de la

provisién del afio 2008, por MUS$ 194.523, se presenta en cuentas por pagar, del
Pasivo circulante (afio 2007, MUSS 128.010)
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Rut
Periodo
Tipo de moneda

Tips de Balance

1 61704000 - K

: 01-01-2008 al 31-12-2008
: Miles de Délares

+ Consolidade

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de deudores corto y largo plazo,

04. Deudores de Corto y Largo Plazo

clasificados por segmento geografico, son los sigujentes:

Pagina2 de2
FECHA

IMPRESION: 25-02-2009

Chile Europa y Africa Totales
2008 2007 2008 2008 2007
MUS$ MUS$ MUs$ MUSS MUS$

Detidoregieortoylar

-Monto a la fecha
P je de parti

Detdored Corto's

az

~Monto a ta fecha

je de parti

Eudof

- Monto a la fecha
-P je de

t ventas eip Tneto]

~Monto a la fecha

P,

-F je de p:

~Monto a la fecha

- Monto a la fecha

- Porcentaje de participacion en el segmento

-P je de parti

-Monto a la fecha

-F je de partici

- Monto a lafecha

- Monto a la techa

- Porcentaje de participacién en el segmento

-P je de partici

533.225
52,95%

355.923
42,90%

23.224
4,70%

281

0,00%

177.302
100,00%

100,00%

332.418
99,24%

338.468

177.302
100,00%

220.471
100,00%

666.874

41,10%

446.403
31,84%

107.670
10,14%

265

100,00%

99,38%

0,00%

0
0,00%

220.471
100,00%

108.469
10,77%

108.469
13,07%

105.831
21,43%

0,00%

2.538
0,76%

0
0,00%

"]
0,00%

[
0,00%

0
0,00%

1.006.941 | 1.622.580
100,00% | 100,00%

829.639 | 1.402.109
100,00% | 100,00%

494.402 | 1.061.313
100,00% | 100,00%

334,958
100,00% | 100,00%

177.302 | 220471
100,00% { 100,00%

177.302
100,00% | 100,00%

281 265
100,00% | 100,00%

340.531

4] 0
0,00% 0,00%

o 4]
0,00% 0,00%

220471
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Rut + 61704000 - K Pigina 1 de2

Period : 01-01-2008 al 31-12-2008
0 a FECHA

Tipo de moneda : Miles de Délares N N R IMPRESION: 25-02-2009
Tips de Balance : Consolidado 05. Saldes y Transacciones con entidades relacionadas
—‘—'—‘l

Informacidén Adicional

a) Operaciones relacionadas a través de personas

El Directorio de Codelco Chile ha establecido 1la politica por la que deben
regirse los negocios de personas y empresas relacionadas con el personal de la
Corporacién, lo que ha sido regulado por la Administracién, desde el 1° de
Diciembre de 1995, en 1la Norma Corporativa Nro.18 y su correspondiente
procedimiento administrativo.

En consecuencia, Codelco sin la autorizacién que se sefiala en la indicada
Politica y Normativa, y del Directorio cuando asi 1lo requiera la Ley o los
Estatutos de la Corporacién, no podrad celebrar actos o contratos en los que uno
0 ma&s Directores; su Presidente Ejecutivo; los integrantes de los Comités de
Gestidén Divisionales; Vicepresidentes; Auditor Corporativeo; Gerentes Generales
Divisionales y personal gue ejerce cargos de jefatura, incluidos sus cényuges,
hijos y otros parientes hasta el 2° grado de consanguinidad o afinidad, tengan
interés por si, directamente, va sean representados por terceros o como
representantes de otra persona.

Esta prohibicidén también incluye a las sociedades en que dichas personas tengan
una relacidn de propiedad o gestién, ya sea en forma directa o bien a través de
la representacién de otras personas naturales o juridicas, como asi también a
las personas con las que participen en la propiedad o gestién de esas
socledades.

Para efectos de la normativa, se definen como cargos de jefatura a los cargos de
segundo y tercer nivel dJerdrquico en las Divisiones y de Gerentes y Subgerentes
en la Casa Matriz.

De acuerdo a la politica establecida por el Directorio, Y su correspondiente
normativa, deben ser aprobados por éste aguellas operaciones que afecten a
Directores; su Presidente Ejecutivo; Vicepresidentes; Auditor Corporativo; los
integrantes de los Consejos de Administracién Divisionales y Gerentes Generales
Divisionales.

El Directorio de la Corporacién ha tomade conocimiento de las transacciones
reguladas por la Norma Corporativa Nro. 18, que de acuerdo a esta norma, le
corresponde pronunciarse. Entre estas operaciones destacan las que se indican en
el cuadro de transacciones con entidades relacionadas, por los montos totales
que se senalan, las que se deberan ejecutar en los plazos que cada contrato
especifica.

b) Remuneraciones del Directorio

Durante los ejercicios 2008 y 2007, los miembros del Directorio han percibido
los montos que se indican en cuadro de transacciones con entidades relacionadas,
por los conceptos de dieta, remuneraciones y honorarios.

c) Operaciones con empresas en que Codelco tiene participacién

También, la Corporacién realiza transacciones financieras <y mercantiles,
necesarias para su actividad, con entidades en las que tiene participacidén en su
Capital. Las transacciones financieras corresponden principalmente a préstamos
en cuenta corriente. Las condiciones de los préstamos a empresas relacionadas
vigentes al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se detallan en el siguiente cuadro:

19



Rut t 61704000- K Pigina 2 de 2
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008
FECHA

Tipo de moneda : Miles de Délares R N . M SION: 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 0S. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas I FRESTON

~ Préstamos por cobrar:

2008 2007
Tipo de
Empresa operacidn Interés Plazo Interés Plazo
Electroandina Linea de Libor + 0,75% 4 Libor + 0,75% 4
S.A. (1) crédito anual afios anual anos
Electroandina Linea de Libor + 1% 2 Libor + 1% 2
S.A. (2) crédito anual afios anual afios
CMS Tecnologia Mutuo Libor 180 3 Libor 180 dias 3
S.A. dias + 2,5% arios + 2,5% anual afnos
anual
Sociedad GNL Financia- - - 2, 6%anual o
Mejillones S.A. miento cta cte meses

(1) Linea de crédito directa
(2) Linea de crédito para garantia de créditos externos

- Préstamos por pagar:

2008 2007
Tipo de
Empresa operacidn Interés Plazo Interés Plazo
Electroandina Leasing 23,3% anual 74 meses 23,3% anual 74 meses
S.A.
Electroandina Leasing 8% anual 40 meses - -
S.A. {3)

(3) La filial Minera Gaby S.A. ha encargado, mediante la modalidad de
arrendamiento Financierc el disefio, construccién, montaje y puesta en servicio
del proyecto "Linea para Suministro de Electricidad”. Mediante este contrato
Electroandina asumird la propiedad del proyecto de linea, desde su recepcidn
provisoria y hasta el dia en que Minera Gaby S.A. pague la cuota nGmeroc 41,
fecha en la que se acuerda transferir la propiedad del proyecto de linea a
Minera Gaby S.A.. Este proyecto de linea se encuentra operativo desde diciembre
de 2007.

Las operaciones mercantiles con las empresas relacionadas estan referidas a
compras y ventas de productos o servicios, a condiciones y precics de mercado y
no consideran intereses ni reajustes. Estas sociedades son: Sociedad GNL
Mejillones S.A., Sociedad Contractual Minera Sierra Mariposa, Copper Partners
Investment Company Ltd., Sociedad Contractual Minera Purén, Kairos Mining S.A.,
MI Robotic Solutions S.A., Inversiones Tocopilla Ltda., Sociedad Contractual
Minera El1 Abra, Electroandina S.A., Agua de La Falda S.A., CMS Tecnologia
S.A.,Comotech S.A e Inversiones Mejillones S.A..

d) Otra informaciédn

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la cuenta por pagar a corto y largo plazo a
la sociedad coligada Copper Partners Investment Company Ltd,, corresponde al
saldo del anticipo recibido (US$550 millones) producto del acuerdo comercial con
la sociedad Minmetals (Nota 25c¢).

Al 31 de diciembre de 2007, la cuenta por cobrar largo plazo a la sociedad

coligada Electroandina S.A. corresponde al saldo por amortizar de linea de
crédito segin Shareholders Agreement.
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Rut : 61704000 - K
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008

Tipo de moneda : Miles de Délares
Tipo de Balance : Consolidado

Pagina 1de 1

FECHA

05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Cobrar

IMPRESION: 25-02-2009

RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12-2007

0-E | MINERA PECOBRE S.A. DEC.V. ) 0 59 0 0
0-E | COPPER PARTNERS INVESTMENT COMPANY LTD. 9.708 13.459 0 0
96701340-4 | SOCIEDAD CONTRACTUAL MINERA EL ABRA 2.746 1.453 0 0
96731500-1 | ELECTROANDINA S.A. 101.741 20972 0 53.410
96801450-1 | AGUADE LA FALDA S.A. 0 232 224 0
96893530-5 | CMS TECNOLOGIA S.A. 1.275 603 0
76775710-7 { SOCIEDAD GNL MEJILLONES S.A. 14 12 0 0
TOTALES 115,484 36.790 224 53.410

21




Rut + 61704000 - K
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008

Tipo de moneda : Miles de Délares
Tipe de Balance : Consolidado

Pigina 1 de 1
FECHA

05. Saldes y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Pagar

& IMPRESION: 25-02-2009

RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12-2007

0-E | COPPER PARTNERS INVESTMENT COMPANY LTD. 36.667 36.667 418.635 455.309
96701340-4 } SOCIEDAD CONTRACTUAL MINERA EL ABRA 17.457 50.037 0 0
96731500-1 | ELECTROANDINA S.A. 57.695 28.215 11.030 14.203
96893530-5 | CMS TECNOLOGIA S A. 830 171 0 0
76869100-2 § MINING INDUSTRY ROBOTIC SOLUTIONS S.A. 115 0 0 0
TOTALES 112.764 115.090 429.665 469.512
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Rut + 61704000 - K

Pigina 1 del
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Délares R R IMPRESION: 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 06. Existencias

Las existencias al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se desglosan de la siguiente

manera:
2008 2007
MUSS MUSS
Productos terminados 421.731 781.688
Productos en proceso 853.311 673.250
Materiales en bodega y otros, neto 271.590 249.612

Total existencias 1.546.632 1.704.550

En el afio 2008, la Corporacién inicio las actividades productivas del Proyecto
Gabriela Mistral, por lo que las cifras de existencias al 31 de diciembre de
2008 consideran TMF 22.701( productos terminados TMF 2.508 y productos en
proceso TMF 20.193), provenientes de este vacimiento (MUSS$52.112).

Al 31 de diciembre de 2008, el valor de los productos terminados se presenta
neto de provisién de utilidad no realizada por MUS$809 (2007; MUSS$34.003),
correspondientes a operaciones de compra y ventas a empresas coligadas vy
filiales, y que de acuerdo a las normas contables deben ser rebajadas de las
partidas que las originaron.

Al 31 de diciembre de 2008, los productos terminados y en proceso se presentan
netos de un ajuste por menor valor de realizacién de MUSS 7.293 y MUSS 34.539,
respectivamente.

El wvalor de los materiales de bodega y otros se presenta neto, deducida la
provisién por obsolescencia de materiales en bodega por MUSS$89.444 al 31 de
diciembre de 2008, (31 de diciembre de 2007 MUSS$ 51.673).
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Tipo de Balance : Consolidado ! 07. Impuestos diferidos e impuestos a la renta l'

a) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos determinados de acuerdo al criterio serialado en la Nota

2.q) representan un pasivo neto de MUSS 525.321 al 31 de diciembre de 2008 (al
31 de diciembre de 2007 MUSS 370.115).

b) Impuestos a la renta

Al 31 de diciembre de 2008, el cargo a resultados por la provisién para impuesto
a la renta fue la siguiente:

2008 2007

MUS$ MUSS
Primera categoria (17%) 530.467 1.035.407
D.L. 2.398 (40%) 1.351.073 2.602.492
Impuesto a la mineria (5%) 210.756 347.837
Total provisidn impuesto a la renta 2.0092.296 3.985.736

Esta provisién se presenta en el item Impuestos por recuperar del activo
circulante, neta de pagos provisionales mensuales de impuestos y otros créditos
tributarios.

En las filiales, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el impuesto a la renta

origind un abono a resultado por MUS$ 1.537 y un cargo al 2007 por MUS$ 17.021,
respectivamente.
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Rut + 61704000 - K
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008

Tipo de moneda : Miles de Djlares

Tip de Balance : Consolidado 07. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

Impuestos a la renta

Pigina 1 de t

FECHA
IMPRESION: 25-02-2009

ITEM

31-12-2008

31-12-2067

Gasto tributario corriente (provision impuesto)

Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior)

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido det ejercicio

Beneficio tributario por perdidas tributarias

Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos

Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provision de
evaluacion
Otros cargos o abonos en la cuenta

TOTALES

-2.090.759
0
-155.206
0

0

0

0
-2.245.965

-4.002.757
-17.414
-70.991

0
0
0

0
-4.091.162
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Tipe de Balance : Consolidado 08. Activos Fl] 0S8 I

Informacién adicional

Segun acuerdo de Directorio de fecha 09 de enero de 2006 se aprobdé el proyecto
Gaby, el cual contempla la explotacién de 555 millones de toneladas. Al 31 de
diciembre de 2008, dicho proyecto se encuentra en ejecucidn y se incluyen
MUSS1.062.561(2007; MUSS0) en las respectivas cuentas de activo fijo vy
MUS$36.381 (2007; MUS$732.779) en obras en curso relacionadas al Proyecto Gaby.
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Tipo de moneda : Miles de Délares R . IMPRESION: 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 08. ACthOS FleS !I

El rubro activo fijo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 esta conformado de acuerdo al siguiente detalle:

2008 2007

MUS$ MUS$
a) Activo fijo
Terrenos
Terrenos 62.292 65.941
Pertenencias mineras 380 227
Sub-total 62.672 66.168
Construccion y obras de infraestructura
Obras de infraestructura 2.148.987 1.964.210
Edificios 2.369.219 2.158.108
Habitaciones 152.338 128.157
Obras en curso 1.337.280 1.501.600
Desarrollo de minas y operaciones mineras 2.856.178 2.531.546
Forestacién y desarrollo de bosques 1.260 944
Otros activos de filiales 169.639 159.331
Sub-total 9.034.901 8.443.896
Maquinarias y equipos
Maquinarias y equipos 7.303.564 6.429.513
Equipos de transporte 888.133 783.770
Mobiliario y equipamiento 25.985 24.554
Otros activos de filiales 25.329 14.884
Sub-total 8.243.011 7.252.721
Otros activos fijos
Mejoras a terrenos leasing 4722 4.722
Edificios en leasing 101.825 99.062
Magquinaria y equipos en leasing 36.497 31.737
Equipos de transporte en leasing 21.650 21.113
Otros activos en leasing 1.371 0
Otros activos fijos de filiales 15.843 11.476
Sub-total 181.708 168.110
Mayor valor retasacion técnica 367.693 368.171
Total activo fijo bruto 17.889.985 16.299.066
b) Depreciacién Acumulada

2008 2007

Muss$ MUSS$
Construccion y obras de infraestructura
Obras de infraestructura 1.647.264 1.572.705
Edificios 1.612.080 1.546.583
Habitaciones 166.065 165.250
Desarrolio de minas y operaciones mineras 1.374.119 1.068.898
Sub-total 4.799.528 4.353.436

31



Rut
Periodo
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+ 61704000 - K
:+ 01-01-2008 al 31-12-2008

: Miles de Délares
+ Consolidado

Maguinarias y equipos
Maguinarias y equipos
Equipos de transporte
Mobiliario y equipamiento

Sub-total

Otros Activos Fijos
Mejoras a terrenos leasing

Edificios y obras de infraestructura en leasing
Maquinarias y equipos en leasing
Equipos de transporte en leasing

Sub-total
Depreciacion acumulada filiales

Total depreciacién acumulada

¢) Depreciacion del ejercicio

Construccion y obras de infraestructura
Obras de infraestructura

Edificios

Habitaciones

Desarrollo de minas y operaciones mineras

Sub-total

Maauinarias y equipos
Maquinarias y equipos
Equipos de transporte
Mobiliario y equipamiento

Sub-total

Otros Activos Fijos
Mejoras a terrenos leasing

Edificios y obras de infraestructura en leasing
Maquinarias y equipos en leasing
Equipos de transporte en leasing

Sub-total

Depreciacién y amortizaciones de filiales

Total depreciacién y amortizacién del ejercicio

d) Mayor valor retasacion técnica

2008 2007
MUs$ MuUsS$
4.229.252 3.907.715

551.069 490.642
22.920 23.621
4.803.241 4.421.978
1.259 787
28.089 20.872
8.725 4.815
3.713 0
41.786 26.474
38.189 30.517
9.682.744 8.832.405

2008 2007

muss MUS$

82.339 69.150
89.412 74.671
1.279 908
239.962 231.452
412.992 376.181
390.974 333.804
67.047 62.851
414 302
458.435 396.957
472 472
7.217 6.770
5873 2616
2.979 734
16.541 10.592
9.454 8.730
897.422 792.460

Pigina 3 de 4
FECHA

. . 0 IMPRESION:  25-02-2009
08. Activos Fijos ll

RESUMEN BIENES REVALORIZADOS
31 de diciembre de 2008

. S Depreciacion | Valor Activo
Valor Activo Bruto| Depreciacién L

DETALLE del ejercicio Neto

MUS$ Acumulada MUS$ MUS$ MUS$
Edificios 110.693 (109.703) (457) 990
Equipos de transportes 850 {771) (") 79
Habitaciones 44 460 (43.557) (215) 903
Maquinaria 10.033 (9.933) (27) 100
Mobiliario y equipamiento 19 (19) 0 0
Obras de Infraestructura 201.638 (186.602) (1.830) 15.036
Total 367.693 (350.585) (2.536) 17.108
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Rut : 61704000 - K Pigina 4 de 4

Periodo + 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Délares . . RESION: 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 08. Activos FlJOS e
RESUMEN BIENES REVALORIZADOS
31 de diciembre de 2007
. L Depreciacién | Valor Activo
DETALLE Valor '::S;g Bruto Acﬁf&gﬂzcxn"’;}% del ejercicio Neto
MuUs$ MuUs$
Edificios 110.693 (109.702) {1.596) 991
Equipos de transportes 850 (771) (7) 79
Habitaciones 44.484 (43.557) (198) 927
Magquinaria 10.433 (10.333) (123) 100
Mobiliario y equipamiento 19 (19) 0 0
Obras de Infrasstructura 201.692 (186.657) (1.891) 15.035
Total 368.171 (351.039) (3.815) 17.132

e) Otros activos fijos:

Bajo el rubro otros activos fijos se encuentran clasificados los activos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero y su
detalle es el siguiente:

2008 2007
MuUSs$ MUS$
Activo Fijo Leasing
Mejoras a terrenos leasing
Mejoras a terrenos leasing 4.722 4,722
Sub-Total Mejoras a terrenos leasing 4.722 4.722
Construccién y obras de infraestructura
Edificios y obras de infraestructura en leasing 101.825 99.062
JUubp- 1otal Editicios obras de intraestructura en
leasing 101.825 99.062
Maaquinarias y equipos Leasing
Maquinarias y equipos en leasing 36.497 31.737
Equipos de transporte leasing 21.650 21.113
Sub- Total Maquinarias y equipos en leasing 58.147 52.850
Otros activos en leasing
Otros activos en leasing 1.371 0
Otros activos fijos de filiales 15.643 11.476
Sub- Total otros activos en leasing 17.014 11.476
Depreciacién Acumulada de Activo
Mejoras a terrenos leasing .
Mejoras a terrenos leasing 1.259 787
Sub- Total Mejoras a terrenos leasing 1.259 787
Construccién vy obras de infraestructura
Edificios y obras de infraestructura en leasing 28.089 20.872
Sub- Total Edificios en leasing 28.089 20.872
Maquinarias vy equipos | easing
Magquinarias y equipos en leasing 8.725 4815
Equipos de transporte leasing 3.713 0
Sub- Total Maquinas y equipos en leasing 12.438 4.815

Informacién adicional

Los activos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero corresponden principaimente a edificios, obras

de infraestructura y maquinarias y equipos, y se encuentran registrados en el rubro Otros activos del activo fijo.

Los contratos estan expresados en moneda UF, a una tasa de interés promedio anual de 7,92% y en un

periodo de amortizacién de hasta 300 meses y se presentan en el rubro Acreedores varios, de acuerdo a su 33
vencimiento.
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Tipo de moneda : Miles de Délares N R — 1 fy\lig:EAsx()N. 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 09. Inversiones en empresas relacionadas TI '

Informacién sobre inversiones en el exterior

Las filiales extranjeras contribuyen a facilitar la gestidn comercial de la
Corporacién en los distintos mercados extranjeros.

La Corporacién no ha contraido pasivos por instrumentos de cobertura de
inversiones en el exterior.

Informacién adicional

A continuacidén se detallan las empresas en que Codelco tienen participacién y
gque no han side consolidadas:

Agua de la Falda S.A.

En 1996, Codelco concurrid en un 49% a la formacién de una sociedad denominada
Agua de la Falda S.A., y Minera Homestake con el 51%.

El cbjeto de esta sociedad es explorar y explotar vyacimientos de oro y otros
minerales, en la tercera regién del pais.

En 2004, Codelco-Chile no concurrié al aumento de capital efectuado por Agua de
La Falda S.A. disminuyendo su participacién accionaria de 49% a 43%.

En el mes de septiembre de 2006, 1la Corporacién adquirid el 56,72% a través de
su filial Inversiones Copperfield Ltda.. La compra de dicha participacién
ascendié a MUS$12.000. Posteriormente Inversiones Copperfield Ltda. vendié su
participacién en un monto de MUS$20.000 a Minera Meridian Limitada, generandose
en la transaccién una utilidad de MUSS$8.000.

Minera Pecobre S.A. de C.V.

Minera Pecobre S.A. de C.V. es una sociedad anénima mexicana de capital variable
formada por la empresa mexicana Minas Pefioles S.A. de C.V. y Codelco, con
participaciones accionarias de 51% y 49%, respectivamente.

El objeto social de 1la compafiia es la exploracién de cobre vy subproductos en
lotes mineros concesionados en el Estado de Sonora, México. También, a través
de una o varias compafiias mineras, 1la exploracién, procesamiento y disposicién
de los minerales que se localicen en los citados lotes mineros.

Con fecha 29 de diciembre de 2008, Codelco Chile acordé vender a su socio
Industrias Pefiocles S.A. de C.V., el total de las acciones que tiene en la
Sociedad Pecobre S.A. de C.V.., correspondientes al 49% del capital social de
dicha compafiia, en un precio de venta bruto de USS$ 5.000.000, generando una
utilidad después de impuesto de MUSS1.667.

Inversiones Tocopilla Ltda. y Electroandina S.A.

Inversiones Tocopilla Ltda. es una empresa holding gue pertenece en un 51% a
Suez Energy Andino S.A. y en un 49% a Codelco.

Electroandina S.A. es una sociedad anénima abierta que tiene como giro
principal la generacién, transmisidn y distribucién de energia eléctrica en la
IT Regidén. Pertenece en un 65,2% a Inversiones Tocopilla Ltda. y en un 34,8% a
Codelco. Los principales activos de Electroandina S.A. se adguirieron a la ex
Divisién Tocopilla de la Corporacién.

Codelco participa directa e indirectamentamente en un 66,75% de la propiedad de
Inversiones Electroandina S.A..

Con fecha 24 de julio de 2008, se informé al mercado sobre la fusién entre la
sociedad Suez S.A. (controladora de Suez Energy Andino S.A. a través de Suez-
Tractebel S.A.) y Gas de France S.A.. Producto de esta operacién, la nueva
controladora de holding pasé a llamarse GDF Suez S.A.

Segin Junta Extraordinaria de Accionistas de Electroandina S.A., celebrada el 29
de julio de 2008, se aprobd un aumento de capital de dicha sociedad, oportunidad
en la que Codelco, con fecha 26 de septiembre de 2008, suscribid 25.687.934
acciones de la Serie B, por un total de MUS$ 24.537, manteniéndose

el porcentaje de participacién de 1la Corporacién en la propiedad de
Electroandina S.A..
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Sociedad Contractual Minera El Abra

La Sociedad Contractual Minera El Abra fue creada en 1994, con una participacién
del 49% de Codelco vy del 51% de Cyprus El Abra Corporation y Cyprus ZAmax
Minerals Company como fiador, ambas vinculadas al consorcio minero Phelps Dodge,
para desarrollar y explotar el yacimiento El Bbra.

La inversién de Codelco correspondié al aporte de diversas pertenencias
mineras. Los acuerdos para el financiamiento del proyecto se materializaron con

fecha 15 de septiembre de 1995 y mientras dure la vigencia de los créditos,
contemplan:

a) Un contrato de comercializacidn a largo plazo de una parte de la produccidén
de El Abra suscrito con Codelco Services Limited.

b) El compromiso de los socios de mantener un porcentaje mayoritario en la
propiedad de Sociedad Contractual Minera E1l Abra.

c) El otorgamiento de prenda de los derechos de la Sociedad Contractual Minera
El Abra en favor de las instituciones que otorgaron los créditos.

A contar del 19 de marzo de 2007, Phelps Dodge Corporation es una filial de
Freeport Mcmoran Copper & Gold Inc.

Inversiones Mejillones S.A.

Inversiones Mejillones S.A. se constituyé como sociedad anénima cerrada con
fecha 20 de marzo de 2002, con una participacién en forma directa del 34,8% de
Codelco Chile y un 65,2% de Inversiones Tocopilla Ltda.. Codelco participa en el
capital social de Inversiones Tocopilla Ltda. en un 49%.

La sociedad Inversiones Mejillones S.A., se cred con el propdsito de adguirir el
82,34% de las acciones de la Empresa Eléctrica del Norte S.A. (Edelnor), y con
el objeto de reprogramar sus pasivos financieros y coordinar las operaciones de
Electroandina (de la cual Codelco e Inversiones Tocopilla son socios) y Edelnor.

Codelco participa directa e indirectamente en un 66,75% de la propiedad de
Inversiones Mejillones S.A..

Sociedad Contractual Minera Purén

Minera Purén SCM, es una sociedad contractual minera formada, con fecha 23 de
septiembre de 2003, por la Corporacién Nacional del Cobre de Chile y Compafiia
Minera Mantos de Oro, con participaciones accionarias de 35% y 65%,
respectivamente.

Su objeto social explorar, reconocer, prospectar, investigar, desarrollar 1%
explotar yacimientos mineros a fin de extraer, producir y procesar minerales.

Fundicidén Talleres S.A.

Fundicién Talleres S.A. es una sociedad anénima cerrada formada, con fecha 01 de
octubre de 2003, por la Corporacién Nacional del Cobre de Chile y Elaboradora de
Cobre Chilena Ltda. El1 23 de octubre de 2003 la Fundicidén Talleres S.A. adgquirid
a la Divisién Talleres de Codelco Chile maguinarias vy otros activos
operacionales por un monto de MS$8.066.432 histéricos (MUS$12.560), los cuales no

generaron resultados no realizados. Con fecha 23 de enero de 2004, 1la
Corporacién vendid el 60% de la participacién accionaria de la sociedad a
Compania FElectro Metalurgica S.A., generando una pérdida en la venta para la

Corporacién por un monto de MUSS$2.744, y se cargd a los resultados del afio 2004.

Con fecha 10 de diciembre de 2007, Elecmetal S.A. ejercié la opcién de compra
respecto al 40% de las acciones emitidas por Fundicién Talleres S.A. y gue eran
de propiedad de Codelco Chile. El monto de la venta ascendidé a MUSS 9.575,
originédndose una utilidad de MUS$ 845 la que fue reconocida en el resultado al
31 de diciembre de 2007.

Su objeto social es la fabricacién de partes y piezas de acero.
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CMS Tecnologia S.A.

CMS Tecnologia S.A., sociedad anénima cerrada, cuyo objeto es fabricar,
comercializar y distribuir maquinarias, equipos y repuestos para la explotacién
minera, prestar servicios de mantenimiento y reparacién de maquinarias vy
equipos.

Con fecha 4 de octubre de 2005, la Corporacidn adjudicé a la empresa ABB Chile
S.A. el 70% de las acciones de CMS Tecnologia S.A. por un valor total de
MUS$7.000 originando una utilidad de MUSS$S832.

Quadrem International Limited y Copper Partners Investment Company Ltd.

A través Codelco International vy su filial Codelco Technologies Limited, se han
materializado inversiones en Quadrem International Holdings Limited, una
compafila global formada por 18 de las méas importantes compafiias mineras del
mundo, para operar en un mercado electrdénico en el cual las empresas pueden
comprar y operar bienes y servicios.

También durante el mes de marzo de 2006, Codelco Chile a través de su filial
Codelco International Ltd., formalizé el acuerdo suscrito con Minmetals para la
formacién de la empresa Copper Partners Investment Company Ltd., donde ambas
compariias participan en partes iguales.

Sociedad Contractual Minera Sierra Mariposa

Con fecha 15 de marzo de 2007, se perfecciond la constitucidén de la Sociedad
Contractual Minera Sierra Mariposa, con la participacién de Codelco en un 33, 3%
y Exploraciones e Inversiones PD Chile Limitada en un 66,7%, su objeto social es
explorar, reconocer, prospectar, investigar, desarrollar vy explotar yacimientos
mineros a fin de extraer, producir y procesar minerales concentrados u otros
productos procedentes de sustancias minerales. Su capital es de MUS$5.247,
teniendo Codelco una participacién del 33, 3%.

Con fecha 9 de octubre de 2007, los accionistas se constituyen en Junta
Extraordinaria para modificar el capital social de la Sociedad. La Corporacién
no concurrié, a dicha modificacién, teniendo como resultado una disminucidn de
su participacién a un 23,73%.

Kairos Mining S.A.

Con fecha 22 de enero de 2007, Codelco Chile ha concurrido, en conjunto con
Honeywell Chile S.A. a la constitucién de la Sociedad Kairos Mining S.A., la
cual tiene un capital inicial de MUS$100, con la participacidén de un 40% y 60%
respectivamente.

La sociedad tendrad por objeto:

a) Proveer servicios de automatizacién y control de actividades industriales y
mineras;

b) Desarrollar tecnologia avanzada para sistemas de control vy aplicaciones para
actividades mineras e industriales;

c) Proveer licencias de tecnologia y software, conjuntamente con los servicios
determinados en la letra a);

d) Comercializar, distribuir, importar, exportar y transar en general, por si o
mediante terceros cualquiera de los servicios mencionados en la letra a) vy
cualquier otro servicio destinado a actividades industriales o mineras.

Mining Industry Robotic Solutions S.A.

Con fecha 29 de agosto de 2007, Codelco Chile en conjunto con Industrial Support
Company Limitada, Nippon Mining & Metals Co Ltd 'y Kuka Roboter GmbH,
concurrieron a la constitucidn de la sociedad Mining Industry Robotic Solutions
S.A., teniendo Codelco una participacién del 36%.

La sociedad tendrd por objeto:

a) La investigacién, disefio, creacidn, invencién, fabricacién, instalacién,
suministro, mantencién y comercializacién bajo cualquier forma, de tipo de
productos robdticos, productos de tecnologia de naturaleza robdética o insumos
necesarios o complementarios para la comercializacién y mantencién de dichos
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productos susceptibles de ser usados en la industria minera y metaldrgica y sus
servicios conexos;

b) Producir bajo licencia, licenciar y comercializar licencias de productos,
procesos y servicios de tecnologia de naturaleza robdtica para la industria
minera y metalidrgica, como toda otra forma de uso por terceros de productos o
servicios basados en dicha tecnologia.

c) La sociedad podra, ademas, constituir toda clase de sociedades de
responsabilidad limitada o sociedades &nonimas e incorporarse como soclia o
accionista en cualquiera ya existente, pudiendo desarrollar las actividades
propias de un giro social, por si misma o a través de las sociedades que
constituya o en las gue se incorpore como socia.

Sociedad GNL Mejillones S.A.

Con fecha 31 de enero de 2007, Codelco Chile ha concurrido, en conjunto con
Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda. a la constitucién de la Sociedad GNL
Mejillones S.A., la cual tiene un capital de MS$S1.000 {(un millén de pesos
chilenos), teniendo Codelco una participacién del 99, 9%.Su objeto social es 1la
produccién, almacenamiento, transporte y distribucién de a todo tipo o clase de
combustible, y la adquisicién, construccién, mantencién y explotacién de las
instalaciones de infraestructuras y obras fisicas necesarias para transporte,
recepcién, procesamiento y almacenamiento, tanto en Chile como en el exterior,
por si o en sociedad con terceros.

Con fecha 4 de octubre de 2007, el Directoric de Codelco Chile, en sesién
extraordinaria, acordd, de forma undnime, confirmar la participacidén de Codelco
en Proyecto GNL, a través de 1la sociedad GNL Mejillones S.A., cambiando su
participacién al 50% en dicha sociedad. El 50% restante lo asume Suez Energy
Andino S.A..

Comotech S.A.

Comotech S.A. es una sociedad creada el 24 de enero de 2008, entre Copper
Technology Investments Inc., Molibdenos y Metales S.A. y Universidad de Chile,
con participaciones accionarias de un 33,33%, respectivamente.

Su objeto social es el desarrollo de actividades de investigacién para aumentar
la demanda a nivel nacicnal e internacional de molibdeno a través de nuevas vy
mejores aplicaciones, usos y/o mercados.

Con fecha 30 de diciembre de 2008, Copper Technology Investment Inc., traspasd
la propiedad junto a los activos y pasivos de la sociedad Comotech S.A. a 1la
sociedad Innovaciocnes en Cobre S.A. (filial indirecta de Codelco Chile a través
de Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda.). Dichos activos y pasivos, fueron
traspasados a valor libro que se encontraba contabilizado a la fecha de
operacién en los registros de Copper Technology Investment Inc.

Aportes a sociedades relacionadas

Durante los ejercicio comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2008 y 2007, Codelco-Chile efectud aportes en efectivo o a través de la
capitalizacién de cuentas por cobrar, por un monto de MUSS 186.654 y MUSS$29.087,
respectivamente, de acuerdo al siguiente detalle:

2008 2007
MUSS MUSS
Minera Pecobre S.A. 1.000

Sociedad GNL Mejillones S.A. 145.000 25.000

Sociedad Kairos Minig S.A. 40
Sociedad Contractual Minera Sierra Mariposa - 1.747
Mining Industry Robotic Solutions 2.281 1.300
Inversiones Tocopilla Ltda 14.836 -
Electroandina S.A 24 .537 -

Estos aumentos de capital se registran a su valor de libros conforme con lo
establecido en el Boletin Técnico Nro. 72 del Colegio de Contadores de Chile
A.G..
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Informacién adicional sobre Utilidades No Realizadas

La Corporacién ha reconocido utilidades no realizadas por concepto de compra 3%
venta de productos, pertenencias mineras, activos fijos y derechos sociales. A
continuacién se detallan las transacciones més importantes:

- Sociedad Contractual Minera El Abra

Transacciones efectuadas en el afio 1994, por el aporte inicial de pertenencias
mineras, cuya utilidad no realizada por MUS$106.483 en 2008 y MUS$125.779 en
2007, se presentan rebajando la inversién. El reconocimiento de utilidades se
realiza en relacidén al depletion de la Sociedad Contractual Minera El Abra. Al
31 de diciembre de 2008 se reconocieron utilidades por un monto de MUSS
19.296(2007, MUS$14.957). Al 31 de diciembre de 2008, el valor de los productos
terminados del rubro Existencia no presenta provisién de utilidad no realizada.
Al 31 de diciembre de 2007, productos terminados del rubro Existencia se
presenta neto de provisién de utilidad no realizada por MUSS 10.721.
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Informacién adicional

Pigina 1 de 1

a) Menor Valor

La Ley No 18.993 de fecha 17 de diciembre de 2004, autorizdé a Empresa Nacional
de Mineria (ENAMI) para transferir a titule oneroso, la propiedad de los
inmuebles, equipos, laboratorio, mobiliario Y vehiculos, derechos y patentes v
demés Dbienes muebles, corporales e incorporales, que conforman el complejo
industrial minero metaltrgico denominado Fundicidn Yy Refineria Las Ventanas.

Dicha adquisicién se materializé con fecha 1 de mayo de 2005, cuyo pago total
ascendidé a US$ 391 millones, cifra que incluye IVA de USS 2,5 millones,
correspondiente a los activos fijos gravados. Adquisicién que consistiéd
principalmente en la compra de los activos del complejo industrial y ciertos
pasivos relacionados con beneficios a los trabajadores del complejo industrial.

Como resultado de esta transaccidén se generd un menor valor de inversiones, el
cual es amortizado a partir de esa fecha en 20 afios, plazo que se estima acorde
con el retorno esperado de la inversién.

b) Mayor valor

Con fecha 31 de julio de 2006, la filial indirecta Codelco Technologies Limited
adquiridé en MUS$10.000 el 50% restante de participacién en la Sociedad Alliance
Copper Limited (hoy Ecometales Ltd.). Dicha operacidén generd un mayor valor,
cuyo saldo neto de amortizacién al 31 de diciembre de 2008 es de MUSS $310
(2007; MUSS$351).

La filial indirecta Codelco Technologies Ltd. contabilizé el aumento de esta
inversién conforme lo establece el Boletin Técnico Nro. 72 del Colegio de
Contadores de Chile A.G..
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31-12-2008 31-12:2007
RUT SOCIEDAD MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO'MENOR- MONTQO AMORTIZADO EN EL SALDO MENOR
PERIODO VALOR PERIODO VALOR
61704000-K |FUNDICION Y REFINERIA LAS VENTANAS 1.176 19319 1176 20.494
TOTAL 1.176 19.319 1.176 20.494
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Pigina 1 det
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Délares IMPRESION: 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 10. Menor y Mayor valor de inversiones
Mayor Valor
31-12-2008 31-12-2007
RUT SOCIEDAD MONTO AMORTIZADO ENEL SALDO MAYOR MONTO AMORTIZADO ENEL SALDOMAYOR
PERIODO VALOR PERIODO VALOR
0-E | ALLIANCE COPPER LIMITED (HOY 41 310 41 351
ECOMETALES LTD.)
TOTAL 41 310 41 351
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11. Otros (ACtiVOS) l IMPRESION: 25-02-2009

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el rubro Otros activos se conforma segun el
siguiente detalle (valores netos) :

Tipo de Balance : Consolidado

2008 2007

MUSS MUSS
Cobertura tasas de interés (1) - 4.445
Actividades complementarias (2) 10.617 15.543
Menor valor obtenido en colocacidén bonos (3) 23.385 26.049
Proyecto integracién Nueva Calama (4) 246.569 317.338
Contratos de cobertura de paridades cambiarias (5) 95.520 175.927
Ley 13.196 (6) 45.530 -
Derechos de compra (7) 175.000 -
Otros activos 21.232 16.568
Totales : ©617.853 555.870
(1) Corresponde a variaciones ocurridas en las operaciones de cobertura de

tasas de interés de obligaciones bancarias pactadas en ddlares estadounidenses;
Yy que fueron pagadas en enero de 2008 (Nota 24,a}.

(2) Corresponde a desembolsos por mejoras a tranques de relaves y actividades
hidrogeolégicas, los cuales son amortizados en un periodo maximo de 6 afios,
dependiendo de la actividad de que se trate.

{3) Corresponde al menor valor, con respecto al nominal, obtenido en 1la
colocacién de bonos en Chile vy en Estados Unidos, que se amortizan en forma
lineal hasta la fecha de vencimiento de dichos bonos (afio 2012, 2013, 2014, 2035
y 2036).

(4) Corresponde a pagos imputables al traslado del campamento desde
Chuquicamata a Calama, causados por el desarrollo de la mina, la ampliacién del
botadero de «ripios y el mejoramiento de las condiciones ambientales del
campamento.

{5) Corresponde a la cuenta por cobrar neta por contratos de cobertura de
paridades cambiarias, en la relacién de las otras monedas, con respecto al
délar, con que debe operar la Corporacién (Nota 24,b).

(6) Corresponde al registro del compromiso relacionado con la Ley 13.196, lo
que también se presenta como provisién en el item Provisiones del Pasivo
circulante, por el anticipo recibido por contrato de venta de cobre suscrito con
Copper Partners Investment Company Limited (Nota 25,c). Este monto se amortizara
de acuerdo a los embarques realizados.

(7) Con fecha 19 de diciembre de 2008, la Empresa Nacional de Mineria (ENAMI)
cedié a Codelco Chile el derecho para adquirir hasta el 49% de las acciones de
Anglo American Sur S.A., este derecho puede ser ejercido por la Corporacién
hasta el afio 2027, decidiendo su ejercicio cada tres afios (Nota 29). El1 costo de
dicha cesién asciende a MUS$175.000, valor que al 31 de diciembre de 2008, se
encuentra pendiente de pago y se presenta en acreedores varios del largo plazo.
Las condiciones en que dicha deuda serad servida, seran fijadas por el Ministerio
de Hacienda, y su plazo no podra exceder de siete afos.
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12. Obligaciones con bancos e instituciones financieras a

corto plazo

Informacidén adicional

Adn cuando la Corporacidén esta aut

Pigina 1 de |

FECHA
IMPRESION: 25-02-2009

orizada para llevar su contabilidad en moneda

délar estadounidense, para efectos de esta Nota se ha considerado moneda
extranjera las obligaciones mantenidas en délar estadounidense,

En obligaciones con bancos e instituciones financieras de corto plazo son

clasificadas las Operaciones de venta de ddélares (SPOT) las cuales tienen un
vencimiento no superior a 48 horas.
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Rut : 61704000 - K

Pigina 1del
Periodo 1 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Délares . . R N N . 1 IMPRESION: 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 13. Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo
plazo

Estas obligaciones al 31 de diciembre de 2008 y 2007, devengan intereses a
diferentes tasas, base libor.

Informacidén adicional

Aln cuando la Corporacién estad autorizada para llevar su contabilidad en moneda
délar estadounidense, para efectos de esta nota se ha considerado moneda
extranjera las obligacicnes mantenidas en délar estadounidense.
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Rut : 61704000 - K Pigina 1 de 1
Periodo ¢+ 01-01-2008 al 31-12-2008
Tipo de moneda : Miles de Délares

Tipo de Balance : Consolidado 14. Obligaciones con el publico corto y largo plazo (pagarés y
bonos)

FECHA
IMPRESION: 25-02-2009

Con fecha 4 de mayo de 1999, 1a Corporacién efectud una emisién vy colocacién de
bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y Regulation S,
por un monto nominal de MUSS$ 300.000. Estos bonos tienen vencimiento en una
sola cuota el 01 de mayo de 2009, con una tasa de interés del 7,375% anual vy
pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 18 de noviembre de 2002, la Corporacién efectud una emisidn y
colocacidén de bonos en el mercado nacional, bajo las normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros. Dicho bono se emitid por un monto nominal
de UF 7.000.000, de una sola serie denominada Serie A, y estd compuesto por
70.000 titulos de UF 100 cada uno. E1 vencimiento de estos bonos es en una sola
cuota el 0l de septiembre de 2012, con una tasa de interés del 4,0% anual y
pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 30 de noviembre de 2002, 1la Corporacién efectué una emisién vy
colocacidn de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y
Regulation S, por un monto nominal de MUS$ 435.000. Estos bonos tienen
vencimiento en una sola cuota el 30 de noviembre de 2012, con una tasa de
interés del 6,375% anual y pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 15 de octubre de 2003, 1la Corporacidén efectud una emisidn y colocacién
de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A ¥y Regulation S,
por un monto nominal de MUSS 500.000. Estos bonos tienen vencimiento en una
sola cuota el 15 de octubre de 2013, con una tasa de interés del 5,5% anual vy
pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 15 de octubre de 2004, 1la Corporacidén efectud una emisién y colocacién
de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y Regulation S,
por un monto nominal de MUS$ 500.000. Estos bonos tienen vencimiento en una
sola cuota el 15 de octubre de 2014, con una tasa de interés del 4,750% anual vy
pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 10 de mayo de 2005, la Corporacién efectud una emisién y colocacidén de
bonos en el mercado local, por un monto nominal de UF 6.900.000 de una sola
serie denominada Serie B, y esta compuesto por 6.900 titulos de UF 1.000 cada
uno. El vencimiento de estos bonos es en una sola cuota el 01 de abril de 2025,
con una tasa de interés del 3,29% anual y pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 21 de septiembre de 2005, 1la Corporacién efectud una emisidén vy
colocacién de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y
Regulation S, por un monto nominal de MUS$500.000. Estos bonos tienen
vencimiento en una sola cuota el 21 de septiembre de 2035, con una tasa de
interés del 5,6250% anual y pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 19 de octubre de 2006, la Corporacién efectud una emisioén y colocacidn
de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y Regulation S,
por un monto nominal de MUS$500.000. Estos bonos tienen vencimiento en una
sola cuota el 24 de octubre de 2036, con una tasa de interés del 6,15% anual y
pago de intereses en forma semestral.
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Rut

Periodo

Tipo 4e moneda
Tipo de Balance

1 61704000 - K
: 01-01-2008 al 31-12-2008

: Miles de Délares
+ Consolidade

y 2007 es el siguiente:

Corto plazo Largo plazo

2008 2007 2008 2007
Concepto MUSS3 MUS$ MUS$ MUS$
De comercializacion (1) 2.550 4,224 0 0
De operacion (2) 61.115 55.428 0 0
Personal s/convenios colectivos 2.873 3.246 0 0
Indemnizacién afios de servicio 25.596 29.551 778.743 879.903
Ley 13.196 106.575 272.622 0 0
Gratificacion 2.601 3.063 0 0
Remuneraciones (3) 131.655 188.918 0 0
Vacaciones 100.170 109.012 0 0
Varias 20.675 31.177 7.515 5633
Planes de desvinculacion (4) 30.169 20.632 36.299 45.345
Cierre (5) 0 0 550.766 303.813
Contingencias 0 0 118.022 102.921
Programas de salud (6) 0 0 187.742 188.547
TOTAL 483.979 717.873 1.679.087 1.526.162

Pigina 1 de |

. FECHA

1Qt : IMPRESION; 25-02-2009
15. Provisiones y Castigos |

El detalle del rubro Provisiones del pasivo circulante y del pasivo a largo plazo, al 31 de diciembre de 2008

(1) Corresponde a provisién relacionadas con ventas, las cuales consideran conceptos de gastos de fletes,
estiba, desestiba no facturados al cierre del ejercicio.

(2) Corresponde a provision efectuada por concepto de derechos de aduana, fletes de adquisiciones,
energia eléctrica, entre otras.

(3) Corresponde a compromisos con los trabajadores de la Corporacion que se encuentran devengados a
la fecha de cierre de los estados financieros.

(4) Corresponde a provision efectuada de aquellos trabajadores que han pactado su retiro conforme a
planes vigentes de desvinculacién de personal.

(5) Corresponde a provision de futuros costos de cierre relacionados principalmente con los tranques de
relaves, cierres de faenas mineras y otros activos.

(6) Corresponde a provisién efectuada para cubrir compromisos de aporte a instituciones de salud
pactados con trabajadores y ex trabajadores.
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Rut : 61704000 - K Pégina 1 de 1
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Délares R N - R IMPRESION: 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 16. Indemnizaciones al personal por afios de servicio ]I

El movimiento de la provisién indemnizacion afios de servicio del personal al 31 de diciembre de 2008
y 2007, se resume a continuacion:

Pasivo Circulante Pasivo a largo plazo
Movimientos 2008 2007 2008 2007
MUS3 MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1° de enero 29.551 36.056 879.903 729.216
Pagos efectuados (39.046) (32.660) 0 0
Provisién del periodo con
cargo a resultado, incluyendo efectos
por variacién de tipo de cambio 0 0 (66.069) 176.842
Traspaso al corto plazo 35.091 26.155 (35.091) {(26.155)
Total Indemnizacién afios de servicio 25596 29.551 778.743 879.903
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Rut

Periodo

Tipr de moneda
Tipo de Balance

: Miles de Délares
: Consolidado I

+ 61704000 - K
i 01-01-2008 af 31-12-2008

Pigina 1 de 1
FECHA

17. Interés minoritario

j IMPRESION: 25-02-2009

El detalle del interés minoritario, incluido en los pasivos y en los resultados del periodo enero -

diciembre es el siguiente:

2008 2007

Sociedades "~ Pasivo Resultados Pasivo Resultados
Asociacion Garantizadora de Pensiones 18 0 22 2
Biosigma S.A. 1.827 2.500 2.510 2.403
Instituto  de Innovacion en Mineria vy
Metalurgia S.A. 2 0 3 0
Isapre Chuquicamata Ltda. 46 (1) 50 0
Prestadora de Servicios San Lorenzo Ltda. 1 0 1 0
Isapre Rio Blanco Ltda. 0 0 1 1
Mineracao Vale Do Curaca 0 0 791 459
Ecosea Farming S.A. (31 0 0 0
MICOMO S.A. 867 (81) 923 236

Totales 2.730 2.418 4.301 3.101
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Rut + 61704000 - K Pégina 1 de 2
Periodo + 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Délares N » N IMPRESION: 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 18. Cambios en el patrimonio ,I

Informacidén Adicional

a) Corporacién Nacional del Cobre de Chile, Codelco-Chile, fue creada por el
Decreto Ley Nro. 1.350 de 1976, el cual establece que las utilidades liquidas
generadas por la Corporacién van en completo beneficio del Fisco de Chile, con
deduccidén de las cantidades que, con cargo a las utilidades liguidas de cada
ejercicio, segun propuesta del Directorioc a los Ministerios de Mineria vy
Hacienda, deberan destinarse a la formacién de los fondos de capitalizacién y
reserva, de acuerdo a lo establecido en el Articulo sexto del Decreto Ley Nro.
1.350, de 1976.

Con fecha 28 de febrero de 2007, en sesién de Directorio de la misma fecha se
acordd, conforme a lo dispuesto en el Art.6°del D.L. 1.350, proponer a los
Ministerios de Mineria y Hacienda la constitucién de un fondo de reserva, con
cargo a las utilidades del afic 2006, por un monto de hasta el equivalente al
total de impuestos (MUS$313.500) que, por concepto de impuesto a la renta y
adicional, Codelco pagd por anticipado como consecuencia de la recepcidén del
anticipo de clientes por MUS$550.000, provenientes del acuerdo comercial con
Minmetals. Adicionalmente se solicitdé mantener como utilidades no distribuidas
un monto ascendente a MUS$400.000. Ambas proposiciones fueron aceptadas.

Con fecha 28 de febrero de 2008, en sesién de Directorio de la misma fecha se
acordd, conforme a lo dispuesto en el Art.6°del D.L. Nro. 1.350, proponer a los
Ministerios de Mineria y Hacienda, la constitucién de un fondo de reserva, con
cargo a las utilidades de 2007, por un monto de MUSS 198.762.

Con fecha 10 de enero 2008 y 15 de febrero de 2008, la Corporacién pagd por
concepto de excedentes de beneficios fiscal USS 400 millones y US$ 400 millones,
respectivamente, a cuenta de excedentes del afio 2007.

La composicién del rubro Otras reservas al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente (en MUSS):

Detalle Ejercicio Acumulado
MUSS MUSS

Fondo de capitalizacién y reservas 105.492 1.062.683

Ajuste conversién filiales (3.078) 35.988

Variacién Patrimonial Empresas (424) (424)

Relacionadas

Programas habitacionales - 35.100

Reserva revalorizacidén activo
D.L. Nro.3.648 - 624.567

Saldo de otras reservas
al 31 de diciembre de 2008 101.990 1.757.914

b) Al 31 de diciembre de 2008, la Corporacién ha anticipado excedentes al Fisco
de Chile por un monto total de MUSS$1.473.420, con cargo a Llos resultados del
ejercicio enero - diciembre de 2008, los cuales se presentan rebajando el
patrimonio.
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Rut + 61704000 - K Pagina 2 de2
Periodo + 01-01-2008 al 31-12-2008 . FECHA

Tipo de moneda : Miles de Délares N N . IMPRESION: 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 18- Camblos cn el patl‘lmonlo 'I

La composicion del ajuste de conversién Filiales registrado en el rubro Otras Reservas del Patrimonio, correspondiente a las inversiones mantenidas en
Sociedades cuya moneda es distinta al dolar, es la siguiente al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Diciembre 2008 Diciembre 2007
Saldo Inicial  Periodo  Acumulado Saldo Inicial Periodo Acumulado
MUSS$ MUS$ MUSS MUSS$ MUS$ MUSS
Ejecutora Hospital del Cobre Calama S. A. 4 95 99 2 2 4
Instituto de Innovacién en Mineria y Metalurgia S.A. 1.563 {501) 1.062 1.003 560 1.563
Compafiia Contractual Minera Los Andes (580) 140 (440) (531) (49) (580)
CMS Chile Sistemas y Equipos Mineros S.A. (3.449) 3.449 0 (3.255) (194) (3.449)
CMS Tecnologia S.A. (193) 200y (393) (338) 145 (193)
Electroandina S.A.  (2) 15.327 0 15.327 15.327 0 15.327
Inversiones Tocopilla Ltda. (2) 18.684 0 18.684 18.684 0 18.684
Complejo Portuario Mejiliones S.A. (1) (853) 0 (853) (853) 0 (853)
Santiago de Rio Grande S.A.C. 7 82 89 4 3 7
Sociedad Elaboradera de Cobre Chilena Ltda. 54 (110) (56) (123) 177 54
. Asociacion Garantizadora de Pensiones (35) (61) (96) (80) 45 (35)
Isapre Chuquicamata Ltda. 1.047 (292) 755 716 331 1.047
Prestadora de Servicios San Lorenzo Ltda. 348 (51) 297 233 115 348
Isapre Rio Blanco Lida. 563 (105) 458 323 240 563
Sociedad Contractual Minera Picacho %) 62 57 (26) 21 (5)
Geotérmica del Norte S.A. (369) (437) (806) (366) 3 369)
Biosigma S.A. 2986  (1.460) 1.526 1.664 1.322 2.986
Inversiones Mejillones S.A. (2) 2.655 0 2.655 2.655 0 2.655
Minera Purén SCM (3) (1.400) 0 (1.400) (1.220) (180) (1.400)
Exploraciones Mineras Andinas S.A. 72 1 73 39 33 72
Clinica Rio Blanco S.A. 906 (340) 566 511 395 906
Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda. 1.197  (1.760) (563) 6 1.191 1.197
MICOMO S.A. 340 (183) 157 50 290 340
Minera Gaby S.A. 56 0 56 73 (17) 56
Kairos Mining S.A. 6 78 84 0 6 6
Fundicién Talleres S.A. 0 0 0 1.784 (1.784) 0
Mining Robotic Solutions S.A. 135 (1.485) (1.350) 0 135 135
Totales 39.066  (3.078) 35.988 36.282 2.784 39.066

(1) A contar del 1° de enero de 2003, la filial Complejo Portuario Mejillones S.A. fue autorizada para llevar sus registros contables en délares
estadounidenses.

(2) A contar del 1° de enero de 2004, las coligadas Electroadina S.A., Inversiones Tocopilla Ltda. e Inversiones Mejillones S.A. llevan sus registros contables
en dolares estadounidenses.

(3) A partir del 1° de enero de 2007, la coligada Sociedad Contractual Minera Purén fue autorizada para levar sus registros contables en délares
estadounidenses.
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Rut

Periodo

Tipa de moneda
Tipo de Balance

1 61704000 - K
+ 01-01-2008 al 31-12-2008
: Miles de Délares

+ Consolidado

18. Cambios en el patrimonio

Capital (monto - M$)
SERIE CAPITAL CAPITAL
SUSCRITO PAGADO
1.524.423 1.524.423

Pigina 1 de 1

FECHA
IMPRESION: 25-02-2009
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Rut

Periode

Tipo de moneda
Tipo de Balance

: Miles de Délares

: Consolidado 19. Otros Ingresos y Egresos fuera de la explotacion

+ 61704000 - K
i 01-01-2008 al 31-12-2008

Pagina 1 de t

FECHA
IMPRESION: 25-02-2009

Los ingresos y egresos fuera de la explotacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se detallan a

continuacion:

a) OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

2008 2007
MUS$ MUS$
Administracion delegada Satep 5.140 5.042
Multas a proveedores 0.426 4.916
Ventas miscelaneas 32.669 44.841
Ventas de servicios 14.265 10.012
Ventas de activo fijo (1) 2.507 83.377
Utilidad realizada 19.296 14.957
Varios 115.950 73.222
Totales 199.253 236.367
b) OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES
2008 2007
MUS$ MUSS$
Ley N° 13.196 1.159.804 1.389.965
Actualizacién indemnizacion afios de servicio 108.111 77.684
Bajas activo fijo 14.978 6.124
Bono negociacion colectiva 27.205 161.556
Gastos de cierre 295,880 194.922
Gastos de estudios preinversionales 94.945 54222
Otros gastos 93.010 52.477
Planes de desvinculacion 48.009 28.064
Planes de salud 24,355 11.545
Provisién de contingencias 83.392 39.782
Totales 1.949.689 2.016.341

(1) Al 31 de diciembre de 2007, la filial Codelco International Ltd, a través de su filial indirecta
Codelco do Brasil Mineracao, obtuvo ingresos por MUS$ 81.460, correspondientes a la venta del
Proyecto Boa Esperanca. La utilidad obtenida en esta operacion de MUSS$ 60.090, fue reconocida

en los ingresos netos en dicha filial.
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Correccion monetaria
INDICE PE
ACTIVOS {CARGOS) /ABONOS REAJUSTABILIDAD 31-12:2008 31-12-2007
EXISTENCIAS IPC 0 0
ACTIVO FIJO IPC 555 481
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS IPC 0 0
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES. IPC 42 26
IMPUESTOS POR RECUPERAR, IPC 0 1
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS IPC 574 687
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS IPC 658 456
TOTAL (CARGOS) ABONOS - 1.829 1.651
PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
PATRIMONIO IPC 0 0
PASIVOS NO MONETARIOS. IPC -416 2.581
PROVISIONES. IPC 213 -75
OTROS PASIVOS. IPC 0 0
PASIVOS NO MONETARIOS IPC 0 0
CUENTAS DE INGRESOS IPC -441 -298
TOTAL (CARGOS) ABONOS - -1.070 -2.954
(PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCION MONETARIA 759 -1.303
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21. Diferencias de Cambio
Diferencias de Cambio

MONTO
RUBRO MONEDA
31-12-2008 31-12-2007
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
DISPONIBLE PESOS CHILENOS -9.522 770
DEUDORES POR VENTA PESOS CHILENOS -14.374 5256
DEUDORES VARIOS PESOS CHILENOS 1.928 1.039
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES PESOS CHILENOS -51.524 17.233
DEUDORES DE LARGO PLAZO PESOS CHILENOS -16.023 16.016
OTROS PESOS CHILENOS -13.625 -827
Totat {Cargos) Abonos -103.140 39.487
PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
CUENTAS POR PAGAR PESOS CHILENOS 84.718 -35.853
ACREEDORES VARIOS PESOS CHILENOS -3.178 -2.385
OTROS PASIVOS CIRCULANTES PESOS CHILENOS 11.977 -9.750
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO PESOS CHILENOS 19.497 -9.342
PROVISIONES VARIAS PESOS CHILENOS 218.772 -53.874
Total (Cargos) Abonos 331.786 -111.204
(Pérdida) Utilidad por diferencia de cambio 228.646 “711.717
]
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22. Gastos de emision y colocacién de titulos accionarios y de
titulos de deuda

Los gastos incurridos en la emisién y colocacién de bonos, indicados en Nota 14,
fueron registrados contra los resultados del respectivo ejercicio. En el

ejercicio enero - diciembre de 2008 acumulan un gasto de MUSS$ 1.618 (2007:
MUSS1.494) .,

El menor valor obtenido en la colocacién de estos bonos se activa como gasto
diferido, se presenta en el item Otros del rubro Otros activos y se amortiza
linealmente durante el plazo de vigencia de los documentos (2012, 2013, 2014,
2035 y 2036). Segin se indica en Nota 11, al 31 de diciembre de 2008, el saldo
de estos gastos activados asciende a MUS$23.385 (2007: MUS$26.049) vy 1la
amortizacidén del ejercicio ascendid a un ingreso MUSS$182 (2007: MUS$99)

El mayor valor obtenido en la colocacién de bonos se presenta como un pasivo de
largo plazo, en el item Otros pasivos de largo plazo y se amortiza linealmente
durante el plazo de vigencia de los documentos (2025). Al 31 de diciembre de
2008, el saldo de este pasivo asciende a MUSS$21.100 (2007: MUSS$26.234)
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El detalle de los otros incluidos en el estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre, se
desglosan a continuacion:

2008 2007
MUS$ MUS$
Otros ingresos percibidos (5.41.11.40)
Recuperacion de VA 1.096.780 853.668
Otros 454,574 232.595
Totales 1.551.354 1.086.263
Otros gastos pagados (5.41.11.80)
Ley Nro. 13.196 y otros (2.122.282) (1.578.042)
Totales (2.122.282) {1.578.042)
Otros ingresos de inversion (5.41.13.30)
Recuperacion de préstamos de trabajadores y otros 18.603 61.351
Totales 18.603 61.351
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Como se ha indicado en la letra t) de la Nota 2, 1la Corporacidén mantiene
operaciones de cobertura para minimizar el riesgo de las fluctuaciones en tasas

de interés, tipo de cambio y de variacién de precios de ventas, segin se resume
a continuacién:

a) Cobertura de tasas de interés

Al 31 de diciembre de 2008, 1la Corporacidén no mantiene contratos vigentes, los

contratos gque existian al 31 de diciembre de 2007 (MUS$300.000), finalizaron en
enero de 2008.

b) Cobertura de tipo de cambio

La Corporacién mantiene operaciones de proteccidén contra variaciones de tipo de

v cambio, que totalizan MUS$ 373.001, los cuales vencen en agosto de 2012 y abril
de 2025, y presentan una exposicién negativa de MUS$ 7.737, al 31 de diciembre
de 2008. En el rubro Otros de Otros activos se bresentan MUS$95.520 (2007;
MUS$175.927) correspondientes a la cuenta por cobrar neta por estos contratos de
cobertura de paridades cambiarias (Nota 11). Adema&s, en Otros pasivos de largo
plazo se incluyen, MUS$59.338 (2007; MUS$77.946). Los cobros originados por
estos contratos se amortizan en el plazo de vencimiento de 1las obligaciones
respectivas.

¢) Contratos de operaciones de proteccién de flujos de caja y de ajustes a la
politica comercial

A fin de proteger sus flujos de caja y de ajustar, cuando sea necesario, sus
contratos de venta a la politica comercial, la Corporacién realiza operaciones
en mercados de futuro, registrando sus resultados al término de ellos. Dichos
resultados se agregan o deducen a los ingresos por venta. Esta agregacién, o
deduccidn, se realiza debido a gque los ingresos por ventas tienen incorporado el
efecto, positivo o negativo, de los precios de mercado. Al 31 de diciembre de
2008, estas operaciones generaron un menor ingreso neto de MUS$723.769, el cual
se detalla a continuacién:

c.1l Operaciones Comerciales de contratos vigentes de cobre

De acuerdo a la politica de proteccién de sus flujos de caja y de ajuste a su
politica comercial, en el ejercicio enero-diciembre 2008, 1la Corporacién ha
realizado operaciones de mercado de futuros, los que representan 244.154
toneladas métricas de cobre fino. Estas operaciones de cobertura forman parte de
la politica comercial de la Corporacién y ellas vencen hasta marzo de 2010.

Los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2008 presentan una exposicién
positiva neta de MUSS 217.009, cuyo resultado definitivo sélo podrd conocerse al
vencimiento de esas operaciones, después de la compensacién entre las
operaciones de cobertura y los ingresos por venta de los productos protegidos.

Las operaciones terminadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2008
generaron un efecto neto positivo en resultados de MUS$2.993, que se deducen de
los valores pagados por contratos de compras y sSe agregan a los valores
recibidos por contratos de wventas de los productos afectados por estas
operaciones de fijacién de precios (mayor ingreso de MUS$ 6.331 por compras y
menor ingreso de MUSS$ 3.338 por ventas).

c.2 Operaciones Comerciales de contratos vigentes de oro y plata

Al 31 de diciembre de 2008 la Corporacién mantiene contratos para fijacidén de
precios de venta de oro por MOZT 4,2 y de plata por MOZT 181,6.

La exposicidn negativa a dicha fecha asciende a MUSS 384.

Las operaciones terminadas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008,
generaron un efecto positive en resultados de MUS$1.811, gue se agrega a los
valores recibidos por los contratos de venta de los productos afectados por esta
fijacién de precios. Estas operaciones de cobertura vencen hasta marzo de 2009.

c.3 Operaciones para proteccién de flujos de caja respaldadas con produccién
futura

También, a fin de proteger sus flujos futuros de caja, por la via de asegurar
niveles de precios de venta de parte de la produccién, se han realizado
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operaciones de futuro por TMF 867.700. Los contratos relacionados con ventas de
produccién futura vencen hasta marzo de 2013.

Las operaciones de futuro vigentes al 31 de diciembre de 2008 presentan una
exposicidén negativa de MUS$127.422, cuyo resultado definitivo sélo podréa
conocerse al vencimiento de esos contratos compensandose su efecto con la venta
de los productos protegidos.

Las operaciones de futuro terminadas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2008, relacionadas con produccién vendida, generaron un menor ingreso de MUSS
679.550, que es el resultado de la compensacidén entre la operacidén de cobertura
y los ingresos por venta asocciados a los contratos de venta de los productos

afectados por esta fijacién de precios. Estos resultados se presentan rebajando
los resultados netos de operacién.

Al 31 de diciembre de 2008 la Corporacién mantiene contratos de opciones min-max
(compras de put y ventas de call}, para proteger sus flujos futuros de caja por
la via de asegurar un precio minimo de venta por TME 120.900. Estas operaciones
presentan al 31 de diciembre de 2008, una exposicién positiva de MUS$111.294.
Estas operaciones de cobertura vencen hasta marzo de 2010.

Las opciones min-max terminadas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2008, generaron un menor ingreso de MUS$49.023.
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Juicios y contingencias

Existen diversos juicios y acciones legales en que Codelco es demandante y otros
en que es la parte demandada, los cuales son derivados de sus operaciones y de
la industria en que opera. En general estos juicios se originan por acciones

civiles, tributarias, laborales y mineras, todos motivados por las actividades
propias de la Corporacién.

En opinidén de la Administracidén y de sus asesores legales, aquellos juicios en
que la empresa es demandada; y que podrian tener resultados negativos, no
representan contingencias de pérdidas por valores significativos. Codelco
defiende sus derechos y hace uso de todas las instancias Y recursos legales vy
procesales correspondientes.

Los juicios mas relevantes mantenidos por Codelco dicen relacién con las
siguientes materias:

- Juicios Tributarios: Existen diversos juicios tributarios por liguidaciones
del Servicio de Impuestos Internos, por las cuales la Corporacidén ha presentado
las oposiciones correspondientes.

- Juicios Laborales: Juicios laborales iniciado por trabajadores de la Divisién
Andina en contra de la Corporacién, referido a enfermedades profesionales
(silicosis).

- Juicios Mineros y otros derivados de la operacién: La Corporacidén ha estado
participando y probablemente continuara participando como demandante 3%
demandada en determinados procesos judiciales atingentes a su operacidén vy
actividades mineras, a través de los cuales busca ejercer u oponer cilertas
acciones o excepciones, en relacién con determinadas concesiones mineras
constituidas o en tramite de constitucidn, como asi también por sus otras
actividades. Dichos procesos no tienen actualmente una cuantia determinada y no
afectan de manera esencial el desarrollo de Codelco.

Un analisis, caso a caso, de estos juicios ha mostrado gue existen un total de
136 causas con cuantia estimada. Se estima que 18 de ellas, por un monto de MUSS
2.095, podrian tener un resultado negativo para la Corporacién. También existen
84 Juicios, por un monto de MUSS 41.508, sobre los cuales no existe seguridad
que su fallo sea contrario a Codelco. Para los 34 juicios restantes, Por un
monto de MUS$20.549, los asesores legales de la Corporacidédn estiman gue no
existird un resultado desfavorable. Ademas, existen 82 Jjuicios con cuantia
indeterminada, de los cuales 34 de ellos se estima que su fallo podria ser
contrario a Codelco.

Para los litigios anteriores, existen las provisiones necesarias, las que se
registran como provisiones de contingencia.

Como es de dominio publico, la Corporacién ha presentado Recursos de Proteccién
ante las respectivas Cortes de Apelaciones, impugnando las actas de constatacién
notificadas por la Inspeccién del Trabajo, en el marco de la fiscalizacién de la
Ley N° 20.123, que regula el trabajo en régimen de subcontratacién y de empresas
de servicios transitorios. De estos recursos, cinco fueron acogidos y uno se
rechazd, siende este dltimo apelado por la Corporacién. En la actualidad, todos
los recursos se encuentran pendientes en la Corte Suprema.

Juicios en filiales

La filial Instituto de Innovacidén en Mineria y Metalurgia S.A., mantiene un
litigio arbitral ©por un supuesto incumplimiento de obligaciones de
confidencialidad y propiedad industrial, derivadas de acuerdos y convenios
suscritos entre esta y la empresa Ultratech II S.A., entre los afios 1999 y 2002.

Dicha demanda arbitral fue interpuesta por el sindico de la gquiebra de 1la
empresa Ultratech II S.A. en liquidacién, por un monto exacto de MUS$681.150,
considerandc conceptos de dafio emergente, lucro cesante y dafio moral.

La contingencia en cuestién fue notificada a Instituto de Innovacién en Mineria
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y Metalurgia S.A. con fecha 25 de abril de 2007, encontrandose actualmente

concluida la etapa de discusioén, por lo que corresponde pasar a la etapa
probatoria del juicio.

De acuerdo a los antecedentes del caso, lo informado por Instituto de Innovacidn
en Mineria y Metalurgia S.A. y sus asesores legales, esta contingencia ha sido
catalogada como de probabilidad de ocurrencia remota, razédn por la cual el

Instituto de Innovacién en Mineria y Metalurgia S.A. no ha constituido
provisiones.

Adicionalmente, en razén del estado del juicio, dado los gastos de defensa v
costas del juicio efectivamente incurridos a la fecha, se estima un costo
adicional méaximo de $50 millones (pesos chilenos) para el afio 2009. Tal
contingencia, se estima como una pérdida catalogada como "cierta", dado que el
demandante se encuentra en liquidacién (v aparentemente carece de activos para
responder a esta nueva deuda originada) .

Otros compromisos

a)Con fecha 29 de abril de 2008, la Corporacién, en conjunto con otras compafiias
del sector minero, ha suscrito un contrato de respaldo de generacidn eléctrica
con Gas Atacama Generacién S.A. en el Sistema Interconectado del Norte Grande
(SING), con vigencia entre el 1° de Marzo de 2008 y 31 de Diciembre de 2011,
cuyo gasto se irad devengando en funcidén a los consumos de las empresas
participantes, correspondiéndole a Codelco cubrir una cantidad no superior a USS
194,71 millones en todo el periodo.

b)E]l Directorio de la Corporacién, en el mes de julio de 2005, tomd conocimiento
de la situacién del mineral Salvador, por lo cual la Administracién inicié las
actividades tendientes a terminar las faenas de la linea de 6xido, en un plazo

no superior al afic 2008, y la linea de stlfuros en un plazo no superior al afio
2011.

También, el Directorio en sesién del 05 de septiembre de 2005 aprobd el plan
exploratorio para el afio 2006, el cual considera el cierre de las operaciones
mineras de 6xidos en el afio 2008 y las de sulfuros en el afio 2011, y el plan de
transicidén que deberd implementarse en dicho periodo.

No obstante lo anterior, con fecha 08 de mayo de 2007 el Directorio, en
consideracidén a nuevos estudios relativos a la situacidn de mercado, decidid
extender en dos afios la explotacién de la linea de Oxidos de la Divisién
Salvador, postergando asil el cierre de esa faena al afio 2010.

También, durante el segundo semestre del afio 2005 y de acuerdo a los estudios
realizados tendientes a evaluar los impactos de esta decisidén y respectivo
programa de término de faenas, se han constituido, 1las provisiones que
corresponden de acuerdo a lo establecido en dicho programa.

Ademas, la Corporacién al 31 de diciembre de 2005, ajustd el valor del activo
de aquellos sectores mineros asociados a las actividades que se deberén
paralizar.

c) Con fecha 31 de mayo de 2005, Codelco, a través de su filial Codelco
International Ltd., suscribié con Minmetals un acuerdo para la formacién de una
empresa, Copper Partners TInvestment Company Ltd., donde ambas compafiias
participan en partes iguales. Asimismo, se acordaron los términos de un contrato
de venta de catodos a 15 afics a dicha empresa coligada, asi como un contrato de
compra de Minmetals a esta ultima por el mismo plazo y embarques mensuales
iguales hasta completar la cantidad total de 836.250 toneladas métricas. Cada
embargue serd pagado por el comprador a un precio formado por una parte fija
reajustable més un componente variable, gque dependerd del precio del cobre
vigente en el momento del embargue.

Por otra parte, Codelco otorgd a Minmetals una opciébn para adquirir, a precio de
mercado, una participacién minoritaria en una sociedad que explotaria el
vacimiento Gaby, sujeta a las condiciones que Codelco establezca, y sea
autorizada para llevar adelante dicha iniciativa.

Con fecha 23 de septiembre de 2008, Codelco Chile y Minmetals acordaron
suspender indefinidamente los derechos y obligaciones en torno a la opcidn por
el Yacimiento Gabriela Mistral. Cualquier posible reposicién de esta opcion
requirira del acuerdo de ambas partes.
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Asimismo, ambas compafilas acordaron trabajar conjuntamente, caso a caso, en el
estudio de nuevos negocios Y oportunidades de exploracién en la mineria
internacional del cobre, principalmente en América Latina y en Africa.

Durante el primer trimestre del afio 2006 y sobre la base de las condiciones
financieras negociadas se formalizaron los contratos de financiamiento con el
China Development Bank permitiendo a Copper Partners Investment Company Ltd.

hacer el pago anticipado de US$550 millones a Codelco en el mes de marzo de
2006.

Al 31 de diciembre de 2008, el contrato se encuentra operativo, habiéndose
iniciado los embarques mensuales a partir del mes de junio de 2006.

Sobre la base de los acuerdos con Minmetals, el Directorio de Codelco autorizéd
realizar operaciones de cobertura por un total de 139.325 toneladas, por cuenta
de Copper Partners Investment Company Ltd., las que se completaron durante los
meses de enero y febrero de 2006 (69.600 TMF vigentes al 31 de diciembre de
2008) .Copper Partners Investment Company Ltd. asume los resultados de la
cobertura.

d) La Corporacién ha suscrito contratos de abastecimiento de gas con su coligada
GNL Mejillones S.A., los cuales comienzan a operar en octubre del afio 2010, y a
través de este contrato, la coligada se compromete a vender parte de un minimo
equivalente a 27 Tera BTU anuales {(British Thermal Unit) para el periodo
2010-2012. Adicionalmente la Corporacién ha suscrito un contrato de opciones en
conjunto con las otras empresas mineras participantes que incluye la opcidn de:

i} Adquirir el derecho de uso a largo plazo de utilizar 1la capacidad del
terminal desde el vencimiento del contrato o,

i1) Adquirir acciones de 1la sociedad, obligandose las empresas a tomar una u
otra alternativa.

La Corporacién ha suscrito garantias por el 50% del monto total de la exposicién
de las operaciones de derivados tomadas por GNL Mejillones S.A. con un maximo de
MUS$360.000.

e) La Ley 18.993 de fecha 17 de diciembre de 2004, que autorizé la compra de los
activos de la Fundicién y Refineria Las Ventanas a ENAMI, establece que 1la
Corporacidn debe garantizar la capacidad de fusién vy refinacién necesaria, sin
restriccién y limitacién alguna, para el tratamiento de los productos de 1la
pequefia y mediana mineria que envie ENAMI, en modalidad de maguila, u otra que
acuerden las partes.

f) La Corporacién, de acuerdo a sus programas de rebaja de costos, por la via de
utilizacién de tecnologias modernas, ha establecido programas de desvinculacién
anticipada de personal que reuna los requisitos para acogerse a jubilacién, con
beneficios que incentiven su retiro, para lo cual, esta obligacidn se reconoce,
a través de provisiones, al momento que el personal compromete su retiro.

Informacién adicional

En relacién con las obligaciones financieras contraidas por la coligada Copper
Partners Investment Company Ltd. con el China Development Bank, Codelco Chile y
Codelco International Ltd. deben cumplir con ciertos compromisos, referidos
principalmente a la entrega de informacién financiera. Ademas, Codelco Chile
debe mantener el 51% de propiedad sobre Codelco International Limited.

De acuerdc al Sponsor Agreement, de fecha 8 de marzo de 2006, la filial Codelco
International Ltd. acordé ceder en titulo de seguridad colateral en favor del
China Development Bank, sus derechos mantenidos en Copper Partners Investment
Company Limited.

Las obligaciones con el publico por emisién de bonos (Nota 14) implica para 1la
Corporacién el cumplimiento de ciertas restricciones, referidas a limitaciones
en la constitucién de prendas y limitaciones en transacciones de venta con
retroarrendamiento, sobre sus principales activos fijos Yy participaciones en
filiales significativas.
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Rut : 61704000 - K Pigina 1 de t
>eriodo + 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
Tipo de moneda : Miles de Délares )

: : IIMPRESI()N: 25-02-2009
{ipa de Balance : Consolidado 26- Cauc10nes Obtenldas de tel'cel'os

A las fechas que se indican, la Corporacién mantiene documentos recibidos en
garantia, que cubren principalmente obligaciones de proveedores y contratistas
relacionados con los diversos proyectos en desarrollo. Considerando la gran
cantidad de documentos recibidos al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y alto

nimero de proveedores y contratistas, se presenta esta informacioén clasificada,
de acuerdo al siguiente detalle

2008 2007

MUSS$ MUSS$
Divisién
Andina 94.892 21.660
Codelco Norte 51.959% 51.272
Casa Matriz 186.079 274.753
Salvador 188 137
El Teniente 77.506 64.748
Fundicién Ventanas 897 697
Totales 411.521 413.267
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>erindo

lipe de moneda
fipo de Balance

: Consolidado

¢ 61704000 - K
: 01-01-2008 al 31-12-2008
: Miles de Délares

27. Moneda Nacional y Extranjera
Activos

Pigina 1 de 1

FECHA
IMPRESION: 25-02-2009

RUBRO MONEDA MONTO
31-12-2008 31-12-2007

Activos Circulantes
DISPONIBLE PESOS 15.379 3.219
DISPONIBLE DOLARES 7.205 16.808
DISPONIBLE LIBRAS 48 124
DISPONIBLE EURO 2719 1.456
DEPOSITOS A PLAZO DOLARES 349.963 2.034.439
DEPOSITOS A PLAZO PESOS 768 9476
DEPOSITOS A PLAZO LIBRAS 2738 4.683
VALORES NEGOCIABLES DOLARES 4245 4.260
VALORES NEGOCIABLES PESOS 3,900 0
DEUDORES POR VENTAS PESOS 723 1.156
DEUDORES POR VENTAS DOLARES 466.834 986.231
DEUDORES POR VENTAS LIBRAS 0 98
DEUDORES POR VENTAS EURO 26.845 73.828
DOCUMENTOS POR COBRAR PESOS 281 265
DEUDORES VARIOS PESOS 123.857 163.029
DEUDORES VARIOS DOLARES 208.927 175.833
DEUDORES VARIOS EURO 2.086 1.547
DEUDORES VARIOS LIBRAS 86 122
CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS DOLARES 115.484 36.790
EXISTENCIAS DOLARES 1.494.047 1.634.709
EXISTENCIAS EURO 52310 69.544
EXISTENCIAS PESOS 275 297
{MPUESTOS POR RECUPERAR PESOS 428.473 257.775
IMPUESTOS POR RECUPERAR DOLARES 13.836 2.086
IMPUESTOS POR RECUPERAR EURO 3.643 2.889
GASTOS ANTICIPADOS PESOS 3788 2.644
GASTOS ANTICIPADOS DOLARES 11.637 7267
GASTOS ANTICIPADOS LIBRAS 74 152
GASTOS ANTICIPADOS EURO 105 232
IMPUESTOS DIFERIDOS DOLARES 232.338 2.831
IMPUESTOS DIFERIDOS PESOS 354 446.575
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES DOLARES 1.647 34.920
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES PESOS 5.329 14.395
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES EURO 142 0
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES LIBRAS 1.182 0
Activos Fijos
ACTIVO FIJO NETO DOLARES 8.187.204 7.439.048
ACTIVO FLJO NETO PESOS 19.992 27.552
ACTIVO FLJO NETO LIBRAS 0 3
ACTIVO FIJO NETO EURO 45 58
Otros Activos
INVERSIONES EN E° RELACIONADAS PESOS 164.165 103.599
INVERSIONES EN E° RELACIONADAS DOLARES 869.855 718.645
INVERSIONES EN E° RELACIONADAS EURO 41.269 39.030
INVERSIONES EN E° RELACIONADAS LIBRAS 2.197 2.840
INVERSIONES EN E° RELACIONADAS $ MEXICANOS 0 873
INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES PESOS 144 185
INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES EURO 1.504 1.419
MENOR VALOR INVERSIONES DOLARES 19.319 20.494
MAYOR VALOR DE INVERSIONES PESOS -310 -351
DEUDORES LARGO PLAZO PESOS 67 155
DEUDORES LARGO PLAZO DOLARES 177.235 220316
CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS DOLARES 224 53410
INTANGIBLES DOLARES 31.179 19.766
AMORTIZACION INTANGIBLES PESOS -6.550 6.698
OTROS ACTIVOS DOLARES 441.228 549.793
OTROS ACTIVOS PESOS 176.625 6.077
Total Activos

- PESOS 937.260 1.029.350

- DOLARES 12.632.407 13.957.646

- LIBRAS 6.325 8.022

- EURO 130.668 190.003

- $ MEXICANOS 0 873

71



- 0 - 0 - 66€°THLT - €8T 1LLT STIVIOA -

S9IUR[NDILY) SOAISE [BI0

olo olo 0000008 0]0 STIVIQA AYDOVd HOd SOANATAIA

oo olo oleer 0f 110 S0s3d SALNVTINOUID SOAISYd SOULO

olo olo 0lLLo°01 ol zse ot STAVIOA STLNYINDUID SOAISYd SEHLO
OaQvINYTEAY

0lo ofo 0616 0]9z1 SYudlT MOd SOAIFINIHAd SOSTYONI
OQVINVTIAY,

0jo oo oferves ol 608 1 STAVIOA AOd SOQIAIDIAd SOSTIONI

ofo olo ofssorrt ol 1Lz SOSad V.INTY V1V OLSINdII

ofo olo oloszs ofszoe so¥Na V.LNAY VT ¥ OLSHNdNI

ofo oo ofcit o} 0s SYEIT VLNTY v Y OLSINdNI

ofo olo 0loog olo SOSad VINTI V1 ¥ OLSANdNI

ofo ojo o|Tis°Ls 06827002 STAYI0A SANOIDNALTI

0}0 olo 0{962°LL 0} 1+5°19 $osad SANOIINALTY

0jo olo ojLeT 0|z90°¢ SOUNd SANOISIAOU

0o olo ofesosse 0lssov81 STIVIQA SANOISIAOY

0lo olo ofess vos 0] 298967 sosad SANOISIAQYA

ofo olo ofevst ofz1 STAVIOA AVHVA YOd SOLNTNAD0A
SYQVNOIDVITY SYSTIING

ofo ofo olisec 0 - SOsdd AYHVI YO SY1I A SOLD0A
SYAVNOIDVIHY SYSTUING

00 olo ofctt 0 - SYULI'T AVOVI YOd SYLD A SOLDOA
SYAVNOIDVIHY SYSTIING

ofo olo 0]99Z°6 0 - sound AVOVI YOd SY.LD A SOLOOA
SYAVNOIDVITY SYSTUINT

ofo ofo ojrzL1o0l ojroL Tl STIVIQA YVHV MOd SY.LI A SOLD0d

ofo olo ofor 0 - SOuNd SOIIVA STIOQITADY

0jo oo 0[9z8°61 oleoL et $0SHd SORIVA STAOQATADY

ofo olo | IR 0] zoL 99 STAVIQA SONIVA STIOQITIOV

ofo olo 0[ssssz6 0]9LL €92 STAYI0q AVDVI YOd SY.INAND

olo oo ootz sz 0 - sound AVOVd YOd SVINAND

a olo ofestt 0 - SVl YV OV 40d SYINAND,

0{o olo ofzste 0 - s0sad AVOVA YOd SYININD
SONOQE-021180d

ofo olo 9L£0°0|¥849 olzss's 4n T4 NOD $SANOIDYDITIO
SONOZ-001180d

olo olo 7850°0|cr6°0¢ %69°¢} L9TTEE STAYIOA T4 NOJ SANOIDVOITLO,

dD OLOA NOD d1 SVIFIDNVYNII

ofo olo ol1re80¢ %7 L| ¥90°00€ SAYYI0A| "LSNI d SOO€ NOD SANOIOVOITHO|

i i SYYIIONYNIL
olo olo o Lst SOSAd| "LSNI & SO2€ NOD SANOIDYOITHO

SVUTIONVNIL

0}o olo 1700 {¥T8'€C o|czric so¥nd| "1SNI g SO0 NOD SINOIOVOITEO
SYUTIINYNIL

0jo olo 0lo o} £95°98L STAYIOA] "LSNIH SO0d NOOJ SANOIDVDITIO

TVANY "WOUd "INI VSVL OINOW TVANV 'WOUd " INI VSVYL OINOIW VANV "WOdd "LNI VSV OINOIW TVANV TNOUd "LNI VSV.L OINOW
LOOTTI-IE $00Z-TI-1€ L00Z-TT-T€ 800Z-T1-1¢€ VAANOW oudny
ONV T V SVIQ 06 SVIQ 06 VISVH
sajue[NIIL) SOAISE]

evrdfue.)x £ [eUOIDBN] BPIUOIA *LT OpEPIOSUOY) : 33ueieg op odiL
6N07-70-ST NOQISHUJNI $34¥10(] 9P SN ¢ epauow ap odi ),
VHOAA 8007-21-1€ I2 800Z-10-10 : opopiad
zop [ eurdeyg M- 000P0LT9 - ny



73

- 0 - 0 - SLTT - 9L1 SYHgl -
- 0 - 0 - 859 - 78S 4N -
- 0 - 0 - 9T’ 18% - 119°¢8¢ SOSad -
- 0 - 0 - 606°L9 - yISLT SOMNA -
VANV "WOUd "INI VSV, OINOW TYANY "WOUd "LNI'VSVL OINOW IVANYV "WOUd "INI VSV.L OINOW TVANY WOUd "INI VSV.L OINOIW
LOOT-TIIE 8007-TI-1€ LOOZ-TI-LE 8007-T1-I€ VAINOW ouany
ONV 1V SVId 06 SVId 06 VISVH

6M0Z-20°ST NOISHYJII
VHOA4

7 9p 7 vutded

S)UR[NIIL) SOAISEJ
eaaluea)xy A [RUOIdEN BPAUOIA] "LT

opepiosuo’) :

S3UR[Q( AP SAA]
800T-TI-1€ |¥ 800T-F0-10
X - 000F0LT9 ¢

3dueeq ap ody
gpauow ap odi |,
opotIa g

ny



74

- 9L§TET 0 - 996'5€7 - 0 N -

- 0 0 - 0 - 016'5£8 s0sad -

B 000000't 0000001 - 000°5EY - 0b9°006' STAVIOA -
oze|q odie] e soaised jB10 ],
olo ofo ofo 0119778 STIVIOA SOAISVd SOYLO
ofo of0 ofo o|ses's s0sad SOAISVd SOYLO
ofo ofo ofo 0|18y sosad SORIVA STHOQETUOY
ofo 0{0 ofo 0]LL6b0¢ SEUVIQA SORIVA STIOQITIOV
olo ofo olo o|etosse SAUVIOA SOAIYALIA SOLSTNINI
ofo olo olo 0]168'828 sosad SANOISIAOY
0fo ofo olo 0|96t 058 STYVIOA SANOISIAOY
SYAVNOIOVIRY
SVSTIdINE ¥VOVd
olo ofo olo 0|s99°67y STAVIOA|  WOd SYINEND X SOLNAWNOOA
ofo olo ofo 0{szssL STAVIOA YYDV ¥Od SOLNIWNND0A
SONOg|
%062°€ | 945 TET 00 %000°F | 9¥6°$ET olo I'n| - 00ITd0d T8 NOD SINOIOYDITEHO
SONOE
%888°S| 000°000°1 %g05°s| 000°000'T %SLE'9 [ 000'sEY alo STAVIOA| - 0OITENd T3 NOD SINOIDVDITHO
SYUIONYNIA
ofo ofo olo olo $0S3d| "LSNI A SODE NOD SANOIDVOITEO
SYYHIONVNL
ofo ofo olo %0¢'€ | 000°00¢ STYVIQA| "LSNIF SO2€ NOD SANOIOVOITEO

VANV ‘WOUd INI VeV OINOW TVINV ‘WOHd “INI VSV OINOI TVANV ‘WO¥d INI VSV OINOW TVIINY ‘WOWd "INI VSVL OINOW
‘ . VAANOW odany
SONV 01 4 SYW SONVOLVS SONVSVE SONVEY 1
8007-ZT-1¢€ 1en1oe oporrad oze(d odae| soalsed

evadfuea)xy £ [BUOBN BPIUOIA *LZ opepyosHo)) : aaueieg op odiL
6007-70-S7 *NOISTUINI SAB[Q(T Ap SOQIA ¢ epauow ap odi)
VHOHA 800Z-TI-I¢ 1€ 800Z-10-10 opotiad

v or 1 eueg

M- 00050L19 ¢ mny



75

- 0 - 0 - 0 - 888 SOsHd -
- (8Y°TUT - 0 - LEVOLT - 0 rn -
- 000°000'1 - 000°000°1 - 000°55P - 82€°0LTE STUVIOQ -
ozejg 0FIeT B SOAISEJ (@10 ]
ofo olo olo 0{8¢6T s0sAd SOIYVA STAOQITAIV
ofo olo olo olosror STAYIOA SOIVA STIOATTAIV
oo olo olo olese601 $AUYIQA SOAISYd SOULO
ofo 0{0 ofo o]izssis STIVI0A SOQIYEAIA SOLSANII
ofo o]o olo o|ros6es §08dd SANOISIAQA
ofo ofo olo o]8szore SAYY10a SANOISIACY
SYAVNOIOYTTd
SVSTUINA ¥YDVd
olo olo ofo o]zissor SAUVIQA]  MOd SVININD A SOLNTNND0T
ofo ojo ofo o]zzose SHAVIOA YDV ¥Od SOLNANND0A
SONOE
%6Te| LaveLT 040 %00V | LEY'9LT o]0 A - O0ITdNd 19 NOD SHNOIDVDITHO
SONOE
%388°| 000°000'1 %%¢0s°s | ooo o001 %5L£'9| 000°5gv ssLe'L | 000°00€ SEIY10A| - 0180 T NOO SANOIOVOITEO
SYUAIINVNIA
0lo olo 0lo %08°s | 000002 SAUY10A] "LSNI 5 SOO€ NOD SINOIDVOITE0
TVINY ‘WOdd "INI VSV, OINOW TVONY ‘WOdd INI VSV OINOW VNV ‘WOdd INI VSVL OINOW TVIINY ‘WOUd "INl VSV.L OINOW aANOI ouan
SONV 01 Ad SYIN SONV 01 V'S SONVSV £ SONVEVT
LO0T-ZI-1€ 4101191ue oporidd oze[d odae| soalsed
vId[uRI)XH A [BUOIIEN BPIUOIA "LT OpEPIOSUOT) : adueqwg op odi]

6N0T-70~S7 ‘NQISHUIINE
VHOHA

12p [ vutdeg

800T-TI-1¢€ I8 800C-10-10

SUR[O(] AP SO[IAl ¢ epauow ap odiy
opowsag

A - 000p0L19 - my



tut

‘eriodo

“ipo de moneda
“ipo de Balance

3 61704000 - K
+ 01-01-2008 af 31-12-2008

Pigina 1 de 1
FECHA
: Miles de Délares - IMPRESION: 25-02-2009
: Consolidado 28. Sanciones

Al 31 de diciembre 2008 y 2007,Codelco Chile, sus Directores y Administradores

no han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores vy
Seguros u otras autoridades administrativas.
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Rut + 61704000 - K
Periodo : 01-01-2008 al 31-12-2008

FECHA
Tipo de moneda : Miles de Délares N IMPRESION: 25-02-2009
Tipo de Balance : Consolidado 29. Hechos Posteriores |I

Con fecha 20 de enero de 2009, la Corporacién efectud una colocacién y emisién
de un bono por USS 600 millones en el mercado norteamericano, bajo la norma
144-A y Regulation S. Dicha emisién fue liderada por HSBC y JP Morgan, con una
tasa de interés de 7,5% anual y vencimiento en una sola cuota en el afio 2019.

Pigina 1 de 1

Con fecha 30 de enero de 2009, la Corporacidén ha comunicade a Anglo American Sur
S.A., su decisién de postergar el ejercicio de la opcién que posee para adquirir
hasta el 49% de las acciones de dicha Compafiia, para el préximo periodo
contractual que va desde el 1 al 31 de enero del afio 2012 (Nota 11).

La Administracién de la Corporacidén no tiene conocimiento de otros hechos
significativos de caracter financiero o de cualquier otra indole, ocurridos
entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de emisién de los presentes estados
financieros (25 de febrero de 2009), que puedan afectarlos.
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ot 1 61704000 - K Pigina 1 de 3
‘eriodo ¢ 01-01-2008 al 31-12-2008
‘ipe dc moneda : Miles de Délares

ipo de Balance : Consolidado 30. Medio Ambiente

FECHA
IMPRESION: 25-02-2009

La practica de la explotacidn, exploracién y reconocimiento de nuevos recursos,
ambientalmente sustentables, ha sido una importante preocupacién de 1la
Corporacidén. Es asi como, desde 1998 definié sus compromisos ambientales y los
controla en un sistema de gestidn ambiental para actividades de exploracidén y
explotacidén, que se ha ido perfeccionando en el tiempo, ajustandose a la Norma
IS0 14001, lo que se ha aplicado a las labores que se realizan en geologia,
geoquimica, geofisica vy sondajes dirigidos a la exploracién de recursos
minerales tanto en Chile como en el extranjero.

Bajo estas circunstancias, al 31 de diciembre de 2008, han recibido la
certificacidén ISO 14001 las divisiones Codelco Norte, Andina, Salvador, El1
Teniente y la Casa Matriz.

A continuacidén se presenta un detalle de las principales inversiones ambientales
efectuadas por la Corporacidn durante los comprendidos entre 1 de enero y el 31
de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente:
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ut : 61704000 - K Pigina 2 de 3
eriodo s 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA

ipo de moneda : Miles de Dilares ’ N N | IMPRESION: 25-02-2009
ipo de Balance : Consolidado 30- Medlo Amblente

Inversiones Ambientales

Gasto Real Nominal
Periodo: Enero -Diciembre 2008

Miles de

délares

Total Codelco-Chile 53.936
Codelco Norte 1.852
Remodelacién y construcciéon bodega sustancias peligrosas 1.852
Salvador 304
Implementacion solucién manejo residual fiquido y aguas residuales 104
Cumplimiento de la norma luminica 7
Construccion zanja residuos peligroso 193
Andina 18.151
Inversién despeje drenajes botaderos a utilizacién externa 570
Control embalse ovejeria 4,393
Mejora control descarga espensador relave 1.350
Mejora pozos alivio emergencia piuguenes 418
Despacho drenajes botaderos a utilizacién externa sector la Unién etapa 1 3.333
Obras saneamiento ttneles transporte relave 924
Mejoramiento estructura tinel 1 conduccion relave 2.076
Reemplazo lineas conduccion relave embalse Los Leones 1.468
Amplia drenaje y muro este embalse ovejeria 2.685
Construccidn pozos observacién Ovejeria 288
Implementacion infraestructura recuperacién rechazos concentradora 245
Construccion barrera hidraulica para intercepcion de infiltraciones emb. Ovejeria 401
Ef Teniente 33.399
Obras miscelaneas y rehabilitacién pavimentos planta limpieza gases fundicion 2.679
Construccion planta abatimiento molibdeno 6.158
Solucién ril N58 muro B tranque Colihues 452
Solucion rites fundicion, medidas mitigacién 2.918
Solucion riles aguas servidas campamento 5111
Sistema respaldo eléctrico bombas filtra 49
Adgquisicién equipo plasma taboratorio Coldn 113
Ampliacion planta de abatimiento de molibdeno del efluente embalse Carén 6.070
Aumento capacidad recirculacion aguas drenaje mina a procesos 9.849
Ventanas 230
Adecuacién centro acopio temporal de rises y respel - inversional 220
Overhaul intercambiador W23 10
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Inversiones Ambientales
Gasto Real Nominal
Periodo: Enero -Diciembre 2007

Miles de

délares

Total Codelco-Chile 53.741
Codelco Norte 1.083
Sistemas Ventilacién Caverna Chancador M1 1.042
Remodelacion y Construccion Bodega Sustancias Peligrosas 41
Salvador 222
Implementacion Solucién Manejo Residual Liquide y Aguas Residuales 222
Andina 11.015
Construccién Torre Evacuacion N:2 Embalse Ovejeria 817
Inversion Despeje Drenajes Botaderos a Utilizacién Externa 5.424
Estudio Factibilidad Aseguramiento Sistema Control Transporte Relaves 51
Mejoramiento Cortes en Roca Sistema Transporte Relave 1.545
Mejoramiento Sellado Cubeta Embalse Ovejeria 2235
Mejora Pozos Alivio Emergencia Piuguenes 43
Despacho Drenajes Botaderos a utilizacién Externa sector la Unidn Etapa 1 78
Control Embalse Ovejeria 554
Repara Estructura Tunel 1 Conduccién Relave 243
Mejora Control Descarga Espensador Relave 25
El Teniente 41.368
Obras Misceldneas y Rehabilitaciéon Pavimentos Planta Limpieza Gases Fundicién 1.455
Porteo Seguro Acide De Planta Limpieza Gases A Estanque 1.087
Sistema Tratamiento Aguas Servidas Interior Mina 723
Sistema Control Alcalinidad Relaves Frescos 1.034
Construccion Planta Abatimiento Molibdeno 17.528
Solucién Ril N58 Muro B Tranque Colihues 522
Reemplazo Equipo Estaciones de Monitoreo Fundicion 202
Solucién Riles Fundicion, Medidas Mitigacion 3.684
Solucion Riles Grasas y Aceites Talleres Mina 2,037
Solucién Riles Aguas Servidas Campamento 11.373
Proteccion Territorial Embalse Carén 1.591
Sistema Respaldo Electrico Bombas Filtra 130
Adquisicién Equipo Plasma Laboratorio Colén 2
Ventanas 53
Sistema Manejo de Residuos Industriales Solidos Peligroso Prefactabilidad 47
Adecuacion Equipo Plasma Colén 6
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El rubro Depdsitos a Plazo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 estd conformado de
acuerdo al siguiente detalle:

2008
Institucion Tasa interés anual Monto
(%) MUSS$
Banco del Estado de Chile 0,2500 78.126
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 0,2000 56.840
Sumitomo Mitsui Banking Corporation 0,2200 10.000
Sumitomo Mitsui Banking Corporation 0,3000 35.004
Banco del Estado de Chile 0,2300 19.170
Intesa Sanpaolo SpA, New York 0,2500 90.001
Citi New York 0,1000 2.324
Citi New York 0,1300 8.370
BCI 7,9200 7.130
Banco de Chile 8,5200 1.224
Banco de Chile 8,7600 9.504
BBVA 2,2000 1.445
HSBC 1,2000 902
ABN AMRO Bank 14,5000 32.270
Otras Instituciones 1.159
I TOTAL 353.469]
2007
Institucion Tasa interés anual Monto
(%) MUS$
Banco de Chile 6,3600 817
Banco de Chile 7,2800 6.326
Banco de Crédito e Inversiones 5,1600 1.001
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, N.Y. Branch 43800 102.405
Banco del Estado de Chile, N.Y. Branch 4,2500 16.894
Banco del Estado de Chile, N.Y. Branch 4,9500 100.096
Barclays Bank PLC, Miami Agency 4,4000 20.007
Barclays Bank PLC, Miami Agency 49000 130.363
BCi, Miami Branch 4,5000 180.068
Citi New York 3,6000 25.040
Natixis, New York Branch 4,4000 200.073
Natixis, New York Branch 4,4200 100.037
Standard Chartered Bank, N. York 4,4700 360.133
Sumitomo Mitsui Banking Co., N.Y. 4,4700 220.082
Sumitomo Mitsui Banking Co., N.Y. 4,8200 60.201
Sumitomo Mitsui Banking Co., N.Y. 4,8500 71.620
The Bank of Tokyo-M Ltd., N.Y. 4,5200 170.064
The Bank of Tokyo-M Ltd., N.Y. 4,7900 70.047
The Bank of Tokyo-M Ltd., N.Y. 4,9500 120.066
ABN AMRO - 82.233
Otras instituciones - 11.025
| TOTAL 2.048.598]
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La Corporacion realiza

sus procesos productivos a través de sus divisiones

Codelco Norte (Chuguicamata y Radomiro Tomic), Salvador, Andina y El Teniente.
Estas divisiones operan con administracién independiente, las cuales reportan a
la Presidencia Ejecutiva. A las divisiones anteriores, en el mes de mayo de

2008,

se agrega el yacimiento Gabriela Mistral.

Las caracteristicas de cada

divisidén se detallan a continuacién:

Chuquicamata

Tipo de yacimiento
Operacidn
Ubicacidn
Productos

Radomiro Tomic

Tipo de yacimiento
Operacidn
Ubicacién
Productos

Salvador

Tipo de yacimiento
Operacién
Ubicacidn
Productos

Andina

Tipo de vyacimientos
Operacidn
Ubicacién
Producto

El Teniente

Tipo de yacimiento
Operacidn
Ubicacidn
Productos

Gabriela Mistral

Tipo de vacimiento
Cperacidn
Ubicacidén
Productos

mina a rajo abierto

desde 1915

Calama II regidn

Cétodos electrorefinados y electroobtenidos y
concentrado de cobre.

mina a rajo abierto
desde 1997

Calama II regidn

Catodos electroobtenidos

mina subterranea

desde 1926

Salvador, III regidn

Catodos electrorefinados y electroobtenidos y
concentrado de cobre.

minas subterrénea y a rajo abierto
desde 1970

Los Andes, V regidn

concentrado de cobre

mina subterranea

desde 1905

Rancagua, VI regidn

refinado a fuego y &nodos de cobre

mina a rajo abierto
desde 2008

Calama, II Regidn
Cdtodos electroobtenidos

82



Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

1 61704000 - K
: 01-01-2008 al 31-12-2008
: Miles de Délares
: Consolidade

Piging 1 de 6

FECHA
l IMPRESION: 25-02-2009

ANALISIS RAZONADO

El presente informe, tiene por objeto facilitar la interpretacién de los Estados Financieros Consolidados de la
Corporacién Nacional del Cobre de Chile, durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

El Anilisis Razonado es un informe complementario a los estados financieros y notas, en consideracién a ello, debe
ser leido en conjunto con los Estadoes Financieros Consolidados.

L Anadlisis de los Resultados

1.

Volumen de ventas fisicas:

Las ventas en toneladas métricas finas de cobre y molibdeno, propio y comprado a terceros, se detallan en el
siguiente cuadro:

Cuadro 1: Estadisticas fisicas

Despachos 31.12.2008 31.12.2007 Variacion
(TMF) (TMF) (%)
Cobre propio 1.737.074 1.789.434 -2,93%
Cobre comprado a terceros 143.400 162.401 -11,70%
Total cobre propio y de terceros 1.880.474 1.951.835 -3,66%
Molibdeno propio y de terceros 23.525 27.921 -15,74%

Las menores toneladas métricas finas de cobre despachadas a diciembre de 2008, en comparacion a diciembre
de 2007, se explican por menores ventas de cobre de produccién propia.

Las ventas de cobre propio y de terceros de Codelco Chile, en el ejercicio 2008, incluyen TMF 32.353
realizadas por las filiales de Inglaterra y USA (2007: TMF 75.219).

2. Resultados del ejercicio:

Cuadro 2: Resultados cousolidados de los periodos al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Concepto 31.12.2008 31.12.2007 Variacion
MUS3 MUSS (%)
Ingresos de explotacion: 14.424.756 16.988.242 -15%
Cobre propio 10.068.270 12.377.630 -19%
Cobre comprado a terceros 936.001 1.296.205 -28%
Molibdeno propio y de terceros 1.584.389 1.799.436 -12%
Otros subproductos 1.836.096 1.514.971 21%
Costos de explotacion: (8.840.972) (7.991.137) 11%
Costo de venta cobre propio (6.571.647) (5.303.057) 24%
Cobre comprado a terceros (929.903) (1.291.911) -28%
Molibdeno propio y de terceros (123.173) (166.084) -26%
Otros subproductos (1.216.249) (1.230.085) -1%
Resultado de explotacion 5.229.598 8.614.640 -39%
Resultado fuera de explotacion (1.419.317) (1.545.001) -8%
Gastos Financieros (238.073) (245.487) -3%
Depreciacion del gjercicio (657.459) (543.548) 21%
Amortizacion de intangibles (346.368) (290.985) 19%
RA.LLE. 3.810.281 7.069.639 -46%
Ley N° 13.196 (1.159.804) (1.389.965) -17%
Impuesto a la renta (2.245.965) (4.091.162) -45%
RAILD.ALE. (1) 5.052.181 8.149.659 -38%
Amortizacién mayor valor de inversiones 41 41 0%
Utilidad del ejercicio 1.566.775 2.981.619 -47%

(1) RA.LLD.A.LE.: Resultado antes de impuestos, intereses, depreciacion, amortizacién e ftems extraordinarios. 83
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El resultado de la explotacion del ejercicio 2008 alcanzé a MUS$ 5.229.598 inferior en MUS$ 3.385.042 al registrado en
el ejercicio 2007. Los ingresos de explotacién alcanzan un nivel de MUSS$ 14.424.756 inferior en MUS$ 2.563.486 al
logrado en ejercicio 2007 principalmente por una disminucién de MUSS$ 1.919.527 en ingresos por ventas de cobre de
produccion propia (sin considerar ajuste por utilidades no realizadas ni resultado por mercado de futuros), de los cuales
MUSS -1.328.667 son explicados por un efecto precio y MUSS$ -590.860 por un efecto cantidad.

Resultado de Explotacion:

El precio de venta de la mezcla de producto de Codelco (cobre propio y terceros) del ejercicio enero diciembre de 2008
alcanzo6 a cUS$ 262,91 por libra (igual afio anterior 2007, cUS$ 313,45 por libra).

El margen en la venta de cobre propio alcanzo a MUSS$ 3.496.623, inferior en MUSS$ 3.577.950 al del afio anterior. Esta
situacion se debe a mayores costos, menores despachos e ingresos por ventas. Entre las variables principales, que explican
los mayores costos, se tienen los aumentos que se exhibieron durante el afio 2008 en los precios de los insumos
principales, y por menores leyes de mineral. Por otra parte, los menores despachos son consecuencia de la menor
produccidn, debido a los conflictos con los contratistas y eventos climaticos ocurridos durante el afio 2008, junto con el
impacto de las menores leyes de mineral. Los menores ingresos por ventas, se provocan por lo sefialado en el primer
pérrafo de este apartado.

Por otra parte, en las ventas de molibdeno se obtuvo un margen de explotacién de MUSS$ 1.461.216, inferior en MUSS$
(172.136) al obtenido el afio anterior, que se explica, fundamentalmente, por la disminucion del tonelaje despachado
(-15,74%) y en menor medida, por una caida en los precios de este producto, que durante el ejercicio enero — diciembre de
2008, marc6 un promedio de US$ 28,421 por 1b., en comparacién con el promedio del 2007 de US$ 29,91 por Ib. (Fuente:
Cochilco).

Las operaciones de filiales en su conjunto generaron, en el ejercicio enero - diciembre de 2008, un ingreso de explotacién
por MUS$ 784.884 y un costo de explotacion por MUSS$ 777.932.

En lo que respecta al cobre comprado a terceros, hubo un margen positivo de MUS$6.098, superior al margen positivo
del afio anterior que alcanz6 a MUS$4.294.

Los gastos de administracion y ventas fueron MUS$ 354.186, inferiores en MUSS$ 28.279 a los del afio anterior, lo que se
explica principalmente por la fluctuacion del tipo de cambio ocurrida entre los ejercicio 2007 y 2008, compensado en
parte por mayores gastos generados a raiz de la puesta en operaci6n de la explotacion del yacimiento Gabriela Mistral
durante 2008.

Resultado Fuera de Explotacion:

Los resultados fuera de la explotacién generaron una pérdida neta de MUS$ 1.419.317 (a 2007 pérdida neta de
MUS$1.545.001). Dentro de otros egresos fuera de la explotacion, ascendente a MUSS$ 1.949.689, se incluyen
MUS$1.159.804 (59,49%) correspondiente al impuesto Ley Nro.13.196, que grava en un 10% el retorno de las
exportaciones de cobre y subproductos propios).

Excedentes, Resultado Antes de Impuesto v Resultado Liguido:

Los excedentes de Codelco al 31 de diciembre de 2008 (resultados antes de impuestos a la renta, items extraordinarios,
impuesto Ley Nro.13.196 ¢ interés minoritario) alcanzaron a MUS$ 4.970.0835, inferiores a los MUSS$ 8.459.604 a igual
fecha del afio 2007, producto principalmente de un menor Resultado de explotacion de MUSS$ 3.385.042.

Como consecuencia, los resultados antes de impuestos a la renta e items extraordinarios ascendieron a MUSS$ 3.810.281 y
la utilidad liquida se situé en MUS$ 1.566.775.

iL Balance General Consolidado

Cuadro 3: Balance general consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Rubros 31.12.2008 31.12.2007 Variacion
(MUSS$) (MUSS) %

Activos

Activo Circulante 3.581.268 5.989.680 -40%
Activo fijo 8.207.241 7.466.661 10%
Otros activos 1.918.151 1.729.553 11%
Total activos 13.706.660 15.185.894 -10%
Pasivos

Pasivo Circulante 3.188.166 3.300.296 -3%
Pasivo Largo Plazo 6.640.072 7.137.094 -7%
Pasivo Exigible (P.E.) 9.828.238 10.437.390 -6%
Interés minoritario pasivo 2.730 4.301 -37%
Patrimonio 3.875.692 4.744.203 -18%
Total pasivos y patrimonio 13.706.660 15.185.894 -10%

Del total del Activo al 31 de diciembre de 2008, el 26,13% esta constituido por el Activo circulante, el 59,88% por el
Activo fijo y el 13,99% por Otros activos. 84

Del total del Pasivo y patrimonio al 31 de diciembre de 2008, el 23,26% est constituido por el Pasivo circulante, el
48,44% por el Pasivo de largo plazo y el 28,28% por el Patrimonio.

25-02-2009
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Activos

Al 31 de diciembre de 2008, el activo circulante ascendio a MUSS$ 3.581.268 (de 2007, MUSS$ 5.989.680) compuesto
principalmente por Existencias (neto) por MUSS 1.546.632 (43,19%), Deudores por ventas por MUS$ 494.402 (13,81%),
Deudores varios por MUSS$ 334.956 (9,35%), Impuestos por recuperar por MUSS$ 445.952 (12,45%), Depésitos a plazo
MUSS$ 353.469 (9,87%) y la diferencia la componen otras cuentas del activo circulante.

Respecto a las existencias, su disminucion al 31 de diciembre de 2008 respecto a igual fecha del afio anterior se debe a
menores cantidades en stock de existencias de cobre y molibdeno a diciembre de 2008 en comparacién con diciembre de
2007, junto con un importe de MUSS$ 41.832 que disminuye las existencias ajustindolas a su valor neto de realizacion. A

continuacion se muestra un desglose de las existencias al cierre del ejercicio:

Cuadro 4: Existencias al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Concepto 31.12.2008 31.12.2007 Variacion
(MUSS) (MUSS) (MUSS)
Productos terminados 421.731 781.688 (359.957)
Productos en proceso 853.311 673.250 180.061
Materiales en bodega y otros, neto 271.590 249.612 21.978
Saldo al final del ¢jercicio 1.546.632 1.704.550 (157.918)

Las partidas del activo fijo, al 31 de diciembre de 2008, han mostrado un incremento en términos netos de MUS$ 740.580,
con respecto al existente al 31 de diciembre de 2007 debido principalmente al crecimiento de Maquinarias y Equipos

vinculadas a la puesta en operacion de la explotacion del yacimiento Gabriela Mistral.

Cuadro 5: Activo fijo al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Concepto 31.12.2008 31.12.2007 Variacion
(MUSS$) (MUSS$) (MUS$)
Activo Fijo Codelco ( Neto ) 8.207.241 7.466.661 740.580
Terrenos 59.655 58.051 1.604
Construcciones y obras infraestructura:
>Mejoras a Terrenos 2.148.987 1.964.210 184.777
>Edificios 2.369.219 2.158.108 211.111
>Habitaciones 152.338 128.157 24.181
>Obras en curso 1.337.280 1.501.600 (164.320)
>Desarrollo de Mina 1.399.971 549.502 850.469
>Delimitacidon de Yacimientos 15.720 15.720 0
>Operaciones Mineras 1.440.487 1.966.324 (525.837)
>Forestacién y Desarrollo Bosques 1.260 944 316
Magquinaria 'y Equipos 7.303.564 6.429.513 874.051
Equipos de Transporte 888.133 783.770 104.363
Mobiliario y Equipamiento 25.985 24.554 1.431
Filiales 213.628 193.808 19.820
Activos en Leasing 166.065 156.634 9.431
Retasacion Técnica 367.693 368.171 (478)
Reserva Depreciacion (9.682.744) | (8.832.405) (850.339)

Pasivos

El pasivo circulante al 31 de diciembre de 2008 asciende a MUS$ 3.188.166 (de 2007, MUSS 3.300.296), y estd
conformado por Cuentas por pagar por MUS$ 763.776 (23,96%), Provisiones por MUS$ 483.979 (15,18%), Obligaciones

financieras por MUS$ 1.445.060 (45,33%) mas otras obligaciones varias.

El movimiento de las obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras se presenta a continuacion:

Cuadro 6: Movimiento de obligaciones con banco ¢ instituciones financieras al 31 de diciembre de 2008

Concepto Corto Plazo Largo Plazo
(MUSS) (MUSS$)
Saldo al 1 de enero de 2008 332.165 700.000
Traspasos al corto plazo 300.000 (300.000)
Amortizacion (400.000) 0
Aumentos 876.046 0
Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.108.211 400.000

El Pasivo circulante incluye la porcién de corto plazo, de US$ 37 millones, adeudado a Copper Partners Investment, gige
debera aplicarse a las facturas que documenten los embarques efectivos. El saldo adeudado por este concepto se presenta
en Cuentas por pagar a empresas relacionadas de largo plazo.

25-02-2009



Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

: 61704000 - K Piginadde6
: 01-01-2008 al 31-12-2008 FECHA
¢ Miles de Délares = IMPRESION:
* Consolidado ANALISIS RAZONADO

El pasivo a largo plazo alcanzo a . compuesto

principalmente por obligaciones con bancos y con el pablico por MUS$ 3.303.522(49,75%), Impuestos diferidos por
MUSS$ 758.013(11,42%) y Provisiones de largo plazo por MUSS$ 1.679.087(25,29%).

En el Pasivo de largo plazo se incluye el saldo de US$ 419 millones, recibido por anticipado y que debera aplicarse a las
ventas comprometidas con la empresa coligada Copper Partner Investment.

Con respecto a Provisiones, la Corporacion ha registrado los compromisos de pago de beneficios futuros pactados con sus
trabajadores, como asi también aquellos que pudieran derivarse de litigios propios de la gestion. Estas se han clasificado
en el corto y largo plazo, dependiendo de su horizonte estimado de pago.

El Patrimonio al 31 de diciembre de 2008 asciende a MUS$ 3.875.692 (de 2007, MUSS$ 4.744.203), el que incluye
capitalizacion de utilidades del afio 2007 por MUS$ 205.492 y un fondo de reserva por MUS$ 500.000. Segin acuerdo de
Directorio N°12 del 28/02/2008, la capitalizacion alcanza a MUS$105.492.

I, Indicadores Financieros

Cuadro 7: Indicadores financieros consolidados de los ejercicios al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Concepto 31.12.2008 | 31.12.2007

Relacion | Relacion

Liquidez
Liquidez corriente: 1,12 1,81

Activo circulante/Pasivo circulante

Razon écida:

(Activo circulante-Existencia-Gastos anticipados)/Pasivo circulante 0,63 1,30

Endeudamiento
Razon de endeudamiento; 2,54 2,20
Deuda Total (P.E.)/Patrimonio (veces)

Proporcion deuda corto plazo: 0,32 0,32

Pasivo circulante / Deuda total (P.E.)

Proporcion deuda largo plazo: 0,68 0,68

Pasivo largo plazo/Deuda total (P.E.)

Cobertura gastos financieros: 16,76 29,40

Resultado antes de impto. e intereses / Gastos financieros

Rentabilidad (Utilidad después de Impuestos)

De los activos % 11,43 19,63
Del patrimonio % 40,43 62,85
Rendimiento activos operacionales (2) % 12,41 20,82
Utilidad del gjercicio mas impuesto a larenta y Ley 13.196 4.972.544 | 8.462.746
Actividad

Rotacion de cuentas por cobrar 29,18 16,01
Recuperacion de cobranzas (dias) 12 22
Rotacion de inventario (veces) 5,72 4,69
Permanencia de Inventario (dias) 63 77
Total activos 13.706.660 | 15.185.894
Inversiones en otras sociedades y activos fijos 1.975.490 | 1.604.951
Ventas de activos 14.631 98.762

(2) Se considera activos operacionales, el total de activos menos inversiones en otras sociedades relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2008 los indices de liquidez presentan una disminucién con respecto al 31 de diciembre de 2007
producto de una disminucion del activo circulante (-40%), motivada por un menor saldo en Depésitos a plazo, reducidos
producto del rescate de instrumentos durante el primer semestre de 2008, y por la disminucién de los Deudores por ventas,
cuyo saldo refleja las facturas de venta més recientes, las cuales llevan los precios del cobre y molibdeno del Gltimo
trimestre de 2008, donde se produjo una caida abrupta de precios en el mercado internacional.

Al 31 de diciembre de 2008, el endeudamiento total de la Corporacion ascendié a MUS$ 9.828.238 (de 2007, MUS$
10.437.390) determinando una mayor razén de endeudamiento para el ejercicio de 2,54 veces (de 2007, 2,2 veces),
derivado del incremento de créditos en el corto plazo, las provisiones de largo plazo por cierres de tranques y faenas
mineras, que aumentaron respecto al 2007 y la disminucién del patrimonio producto del menor resultado del ejercicio.

Las cuentas por cobrar asociadas a los deudores por venta presentan una disminucién en relacion con el gjercicio anterior,
debido a un mejoramiento en el indice de recuperacion de la cobranza (12 dias a diciembre de 2008 en comparacion§6n
22 dias del ejercicio anterior), motivado por baja en Deudores por venta producto de la caida de precios del ultimo
trimestre de.2008.
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V.  Estado de Flujo de Efectivo

El flujo neto originado por las actividades de la operacion para el ejercicio al 31 de diciembre de 2008 determiné un flujo
positivo de MUSS$ 3.242.607, inferior en MUSS$ 1.443.911 respecto al afio anterior, principalmente por una menor
recaudacion de los deudores por venta relacionado a la baja en los ingresos de explotacion y un mayor pago a proveedores
y al personal debido a la fluctuacién del tipo de cambio producida durante el primer semestre de 2008.

Como parte del flujo operacional se puede destacar lo siguiente:

Cuadro 8: Flujo de efectivo originade por actividades operacionales, periodo enero — diciembre 2008 y 2007

Concepto 31.12.2008 31.12.2007
(MUSS$) (MUSS)
Recaudacién de deudores por ventas 16.038.164 17.931.727
Pago impuesto a la renta 2.138.552 4.276.553
Pago Ley N° 13.196 y otros 2.122.282 1.578.042

Por otra parte, las actividades de financiamiento para el ejercicio al 31 de diciembre de 2008, originaron un flujo negativo
de MUSS$ (2.745.684), mayor al flujo negativo de MUSS$ (1.889.800) originados durante el afio anterior, todo esto
explicado principalmente por un mayor pago de excedentes fiscales.

Como parte del flujo de financiamiento podemos destacar lo siguiente:

Cuadro 9: Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento, periodo enero — diciembre 2008 y 2607

Concepto 31.12.2008 31.12.2007
(MUSS) (MUSS)
Obtencidn de créditos 886.100 578.800
Pago de dividendos (3.231.784) (2.267.800)
Pago de obligaciones bancarias (400.000) (200.800)

Finalmente, las actividades de inversion generaron un flujo neto negativo de MUSS (2.184.423) a diciembre de 2008,
mayor al flujo negativo de MUSS$ (1.555.396) del afio 2007. La explicacion se encuentra principalmente por la mayor
adquisicién de activo fijo, relacionada en parte, con el inicio de la explotacion del yacimiento Gabriela Mistral.

Considerando los flujos antes mencionados, mas los saldos iniciales de caja, se obtuvo un saldo final del efectivo y
efectivo equivalente de MUS$ 386.965 al 31 de diciembre de 2008, inferior a los MUS$ 2.074.465 determinados al
cierre del ejercicio 2007.

V. Principales Diferencias entre el Valor de Libros y el Valor de Mercado o Econdmico de lps Activos de la
Corporacion

Los yacimientos que posee la Corporacidn estan registrados en la contabilidad al valor de US$1 cada uno. En estos
términos, el valor econdmico de estos yacimientos difiere del valor contable.

Lo anterior, produce el efecto que el Patrimonio contable y ¢l activo estén subvaluados en relacién con su valor
econémico.

VI.  Informucion sobre Mercado y Competencia

Codelco es el mayor productor de cobre en el mundo, con un 11% estimado de participacion en la producciéon mundial de
cobre y es uno de los mayores productores de molibdeno en el mundo, con un 14% estimado de participacién en la
produccién mundial de molibdeno. Codelco controla aproximadamente el 10% de las reservas demostradas de cobre en el
mundo.

1. Precio de los productos:

Como es de dominio publico, desde fines de 2005 hasta el primer semestre de 2008 se produjo un alza
sostenida en los precios internacionales del cobre. También es conveniente destacar que el precio del
molibdeno tuvo un incremento entre los afios 2004 y 2005, mostrando un crecimiento entre el afio 2006 y el
primer semestre de 2008. Sin embargo, esta tendencia se revirtié durante el Gltimo trimestre de 2008, donde
cayeron de forma abrupta, los precios de estos metales en los mercados internacionales. La siguiente tabla
muestra los promedios anuales, a partir del afio 2000:

Cuadro 10: Precios promedios anuales de cobre y molibdeno.

Afio Cobre Molibdeno
USS/TMF USS/TMF
Afio 2000 1.814,27 5.652,65
Afio 2001 1.577,78 522231
Afio 2002 1.567,64 8.488,68
Afio 2003 1.779,88 11.993,36
Afio 2004 2.870,90 37.237,39
Afio 2005 3.683,44 70.481,10
Afio 2006 6.730,60 54.558,00
Afio 2007 7.126,35 66.645,72
Afio 2008 6.951,53 62.192,39 87

Fuente: Cochilco
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VII.  Andlisis de Riesgo de Mercado

1. Cobertura de tasas de interés

Al 31 de diciembre de 2008, la Corporacién no mantiene contratos vigentes, los contratos que existian al 31 de diciembre
de 2007(MUS$300.000), finalizaron en enero de 2008.

2. Cobertura de tipo de cambio

La Corporacién mantiene operaciones de proteccion contra variaciones de tipo de cambio, que totalizan MUS$ 373.001,
los cuales vencen en agosto de 2012 y abril de 2025, y presentan una exposicién positiva de MUSS$ 17.523, al 31 de
diciembre de 2008. En el rubro Otros de Otros activos se presentan MUS$95.520 (2007, MUS$175.927) correspondientes
a la cuenta por cobrar neta por estos contratos de cobertura de paridades cambiarias. Ademas, en Otros pasivos de largo
plazo se incluyen, MUS$59.338 (2007; MUS$77.946). Los cobros originados por estos contratos se amortizan en el plazo
de vencimiento de las obligaciones respectivas.

3. Contratos de operaciones de proteccion de flujos de caja y de ajustes a la politica comercial

A fin de proteger sus flujos de caja y de ajustar, cuando sea necesario, sus contratos de venta a la politica comercial, la
Corporacion realiza operaciones en mercados de futuro, registrando sus resultados al término de ellos. Dichos resultados
se agregan o deducen a los ingresos por venta. Esta agregacién, o deduccion, se realiza debido a que los ingresos por
ventas tienen incorporado el efecto, positivo o negativo, de los precios de mercado. Al 31 de diciembre de 2008, estas
operaciones generaron un menor ingreso neto de MUS$723.769, el cual se detalla a continuaci6n:

3.1. Operaciones Comerciales de contratos vigentes de cobre

De acuerdo a la politica de proteccion de sus flujos de caja y de ajuste a su politica comercial, en el gjercicio
enero-diciembre 2008, la Corporacién ha realizado operaciones de mercado de futuros, los que representan
244.154 toneladas métricas de cobre fino. Estas operaciones de cobertura forman parte de la politica comercial
de la Corporacién y ellas vencen hasta marzo de 2010.

Los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2008 presentan una exposicion neta positiva de MUS$ 217.009,
cuyo resultado definitivo s6lo podra conocerse al vencimiento de esas operaciones, después de la compensacion
entre las operaciones de cobertura y los ingresos por venta de los productos protegidos.

Las operaciones terminadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2008 generaron un efecto neto positivo
en resultados de MUS$2.993, que se deducen de los valores pagados por contratos de compras y se agregan a
los valores recibidos por contratos de ventas de los productos afectados por estas operaciones de fijacion de
precios (mayor ingreso de MUS$ 6.331 por compras y menor ingreso de MUSS$ 3.338 por ventas).

3.2. Operaciones Comerciales de contratos vigentes de oro y plata

Al 31 de diciembre de 2008 la Corporacién mantiene contratos para fijacién de precios de venta de oro por
MOZT 4,2 y de plata por MOZT 181,6.

La exposicién negativa a dicha fecha asciende a MUS$ 384.

Las operaciones terminadas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008, generaron un efecto positivo en
resultados de MUS$1.811, que se agrega a los valores recibidos por los contratos de venta de los productos
afectados por esta fijacién de precios. Estas operaciones de cobertura vencen hasta marzo de 2009.

3.3. Operaciones para proteccion de flujos de caja respaldadas con produccién futura

También, a fin de proteger sus flujos futuros de caja, por la via de asegurar niveles de precios de venta de parte
de la produccion, se han realizado operaciones de futuro por TMF 867.700. Los contratos relacionados con
ventas de produccion futura vencen hasta marzo de 2013.

Las operaciones de futuro vigentes al 31 de diciembre de 2008 presentan una exposicion negativa de
MUS$127.422, cuyo resultado definitivo sélo podra conocerse al vencimiento de esos contratos compenséndose
su efecto con la venta de los productos protegidos.

Las operaciones de futuro terminadas entre ¢l 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008, relacionadas con
produccién vendida, generaron un menor ingreso de MUS$ 679.550, que es el resultado de la compensacion
entre la operacion de cobertura y los ingresos por venta asociados a los contratos de venta de los productos
afectados por esta fijacion de precios. Estos resultados se presentan rebajando los resultados netos de operacion.

Al 31 de diciembre de 2008 la Corporacién mantiene contratos de opciones min-max (compras de put y ventas
de call), para proteger sus flujos futuros de caja por la via de asegurar un precio minimo de venta por TMF
120.900. Estas operaciones presentan al 31 de diciembre de 2008, una exposicion positiva de MUS$111.294.
Estas operaciones de cobertura vencen hasta marzo de 2010.

Las opciones min-max terminadas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008, generaron un menor
ingreso de MUS$49.023.
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La Corporacién ha informado a la Superintendencia de Valores vy Seguros, en los
ejercicios enero-diciembre 2008 y 2007, los siguientes hechos relevantes:

1) Creacidén de Sociedades

Con fecha 20 de abril de 2007, Codelco Chile concurrié, junto a Exploraciones e
Inversiones PD Chile Limitada, a la constitucién de la Sociedad Contractual Minera
Sierra Mariposa, la «cual tiene por objeto explorar, reconocer, prospectar,
investigar, desarrollar y explotar yacimientos mineros a fin de extraer, producir y
procesar minerales, concentrados y otros productos procedentes de sustancias
minerales, pudiendo para estos efectos, instalar y operar plantas de beneficio vy
tratamiento minerales; constituir y adquirir derechos mineros de cualquier
naturaleza, vender, transportar, exportar y comercializar sustancias y productos
minerales, pudiendo para estos efectos, ejecutar todos los actos y celebrar todos
los contratos y convenciones que directa e indirectamente conduzcan al cumplimiento
de su objetivo.

Con fecha 02 de abril de 2007, El Directoric de Codelco Chile acorddé autorizar la
creacién de dos sociedades con un capital de $ 1.000.000 (un millén de pesos) cada
una, para facilitar el proceso de contratacidn del Suministro Eléctrico Corporativo
para las divisiones conectadas al SIC.

El Directorio de Codelco acordd facultar al Presidente Ejecutivo para concurrir en
representacién de la Corporacién a la formacién de una sociedad andnima cerrada, en
conjunto con la Sociedad de Inversiones Copperfield Limitada, bajo el nombre
"Minera Gaby S.A.", suscribiendo acciones hasta por US$ 19.999.000.

Con fecha 22 de enero de 2007, Codelco Chile concurrid, en conjunto con Honeywell
Chile S.A. a la constitucién de la Sociedad Kairos Mining S.A., la cual tiene un
capital inicial de MUS$S100.

Con fecha 31 de enero de 2007, Codelco Chile concurrid, en conjunto con Sociedad
de Inversiones Copperfield Ltda. a la constitucién de la Sociedad GNL Mejillones
S.A., con un capital inicial de MS$1.000 (un millén de pesos chilenos).

Con fecha 4 de octubre de 2007, el Directorio de Codelco Chile, en sesidn
extraordinaria, acordé, de forma unanime, confirmar la participacidén de Codelco en
Proyecto GNL, a través de la sociedad GNL Mejillones S.A., con una participacidén de
50% en dicha sociedad.

Asimismo, autorizé y facultd al Presidente Ejecutivo, para Jue concurra en
representacién de Codelco Chile, al aumento del capital social de la sociedad GNL
Mejillones S.A. para el financiamiento de dicho proyecto, hasta por US$200
millones.

Con fecha 11 de octubre de 2007, la filial de Codelco, GNL Mejillones S.A., llevd a
cabo un aumento de capital, elevandolo a US$400 millones, e ingresé a dicha
sociedad Suez Energy Andino S.A., quedando ambos socios con la misma proporcidn de
capital, por lo cual GNL Mejillones S.A. perdidé la calidad de filial de Codelco.

Del aumento de capital acordado, ambos socios suscribieron y pagaron acciones por
un monto de USS50 millones en la proporcién correspondiente.

Con fecha 1 de marzo de 2007, Codelco Chile acordd concurrir, en conjunto con High
Service, Nippon Mining Co. y KUKA Roboter GmbH, a la formacién de una sociedad
andénima cerrada, suscribiendo acciones por UsS$ 3.800.000(tres millones ochocientos
mil délares de los Estados Unidos de América) del total del capital que ascendera a
US$11.020.000 (once millones veinte mil délares de los Estados Unidos de ARmérica).

Con fecha 29 de diciembre de 2008, Codelco Chile acordé vender a su socio
Industrias Pefioles S.A. de C.V., el total de las acciones que tiene en la Sociedad
Pecobre S.A. de C.V.., correspondientes al 49% del capital social de dicha
compafiia, en un precio de venta bruto de USS 5.000.000, generando una utilidad
después de impuesto de MUS$1.667.

2) Cambio de Ejecutivos

A contar del 1 de septiembre de 2007, en reemplazo de don Juan Eduardo Herrera,
asumié don Luis Farias Lasarte como Vicepresidente Corporativo de Estrategia vy
Negocios.
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Con fecha 9 de enero de 2008, asume como Presidente del Directorio de la
Corporacién el Sr. Santiago Gonzalez Larrain en reemplazo de 1la Sra. Karen
Poniachik Pollak.

Con fecha 30 de junio del 2008, en reemplazo del Auditor General, don Luis Mualim
Celume, asumié en calidad de interino don Carlos Russell Hidalgo, subgerente de
Auditoria General.

Con fecha 11 de Fjulio de 2008, se informé gque la Vicepresidenta Corporativa de

Finanzas, Promocién y Sustentabilidad, Isabel Marshall Lagarrigue, presentd
renuncia a Codelco por motivos personales, la que se hard efectiva a fines de
julio.

Con fecha 31 de julio de 2008, en Sesién Ordinaria, se integrd al Directorio de
Codelco Chile, como nuevo Director el General Inspector de Carabineros, Don Gustavo
Adolfo Gonzaélez Jure, gquien reemplaza en el cargo al General Eduardo Gordon
Varcarcel.

Con fecha 26 de agosto de 2008, el Presidente Ejecutivo de Codelco Chile, ha
nombrado como nuevo Auditor General de la Corporacidn, al sefior Ignacio Munoz
Reyes, quien se integré a sus funciones el dia 8 de septiembre de 2008.

Con fecha 9 de octubre de 2008, se informé que el Vicepresidente Corporativo de
Servicios Compartidos, don Daniel Barria Iroumé, presenté renuncia a Codelco, la
que se hara efectiva a fines de octubre.

Con fecha 28 de octubre de 2008, se ha nombrado al Sr. Juan Medel Fernéndez, en el
cargo de Vicepresidente Corporativo de Servicios Compartidos, en reemplazo de Don
Daniel Barria Iroumé.

Con fecha 15 de diciembre de 2008, se informé que el Gerente General de la Divisidn
Andina, don Daniel Trivelli Oyarzin, presento renuncia a Codelco.

En reemplazo de don Daniel Trivelli Oyarzin, & partir del 10 de enero de 2009
asumird como Gerente General de la Divisién Andina, Armando Olavarria Couchot,
Ingenierc Civil de Minas, gquien desde marzo del 2004 se desempafiaba como Subgerente
General de Divisién El Teniente.

3) Cambio de auditores externos

En sesién del dia 27 de agosto de 2008, el Dierctorio de Codelco Chile autorizdé la
renovaciéon del contrato con la Empresa Deloitte & Touche Limitada como auditores
externos de la Corporacién, para el periodo comprendido entre los afios 2009 a 2010.

4yAlianzas estratégicas

ton fecha 03 de julio de 2008, El Directoric de Codelco Chile en Sesidn Ordinaria,
acordé aprcobar las bases y condicicnes de la licitacién publica para la
incorporacién de terceros en el desarrollo del Proyecto Inca de Oro, ubicada en la
Tercera Regibn, es una explotacidén de pérfido cuprifero dgue contiene recursos
estimados de oxidos y sulfuros por 345 millones de toneladas, con una ley de
mineral de 0,47% de cobre, y presencia de oro, plata y molibdeno.

Con fecha 03 de julio de 2008, el Directorio de Codelco Chile acordd autorizar la
participacién y concurrencia de Codelco al Proyecto Sulfolix de la Sociedad
Contractual Minera El Abra, este proyecto implica explotar sulfuros de cobre a
través de un proceso de lixiviacidn, lo que significa extender 1la produccién de la
mina por lo menos una década, a partir del 2010.

Con fecha 23 de septiembre de 2008, Codelco Chile y Minmetals acordaron suspender
indefinidamente los derechos y obligaciones en torno a la opcién por el Yacimiento
Gabriela Mistral. Cualquier posible reposicién de esta opcién requirird del acuerdo
de ambas partes.

Asimismo, ambas compafiias acordaron trabajar conjuntamente, caso a <caso, el el
estudio de nuevos negocios y oportunidades de exploracién en la mineria
internacional del cobre, principalmente en América Latina y en Africa.

Con fecha 28 de octubre de 2008, se informé la necesidad de postergar el reinicio
de explotacién de los sectores de alta Ley de la Mina Chuquicamata hasta el
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préximo afio. Esta decisién implica un ajuste en el plan de produccidédn anual de
dicha Divisién del orden del 10% de lo comprometido. Este 10% se estima en TMF
78.000, lo que representa un 4,9% de la produccién total programada de la
Corporacidn.

Con fecha 5 de diciembre de 2008, la Sociedad Contractual Minera El1 Abra ha
decidido postergar temporalmente la ejecucién del Proyecto Sulfolix. Dicho Proyecto
Sulfolix estd siendo re-estudiado en sus tiempos y Se espera proceder a su
ejecucidén una vez que las condiciones de mercado sean las adecuadas. Cabe consignar
gque Codelco Chile es duefio de un 49% de El Abra, en tanto, Freeport McMoran
controla el 51% restante.

Con fecha 19 de diciembre de 2008, la Empresa Nacional de Mineria (ENAMI), actuando
de conformidad con lo establecido en el contrato suscrito entre la Empresa Nacional
de Mineria y Exxon Minerals Chile Inc, con fecha 24 de enero de 1978, ante el
Notario de Santiago Patricio Zaldivar Mackenna, modificado por medio del convenio
entre la Empresa Nacional de Mineria e Inversiones Anglo American Dos Limitada
(IRADL), Anglo American Chile Dos Limitada (AACDL ) y Anglo American PLC . (AAplc,),
suscrito ante el Notario de Santiago José Musalem Saffie, con fecha 13 de noviembre
del afo 2002 ha resuelto designar a la Corporacién Nacional del Cobre de Chile
(Codelco), para que ejerza el derecho que le otorgan los contratos antes citados de
comprar a IAADL y BAACDL (o sus continuadoras legales), un interés social en
"Disputada” ({segin la definen los contratos), hasta por un monto maximo, en tal
forma de gue el Interés Social asi comprado por ENAMI (o por Codelco en su calidad
de designado por ENAMI), cuando se sume al total del Interés Social gue poseen
personas distintas de IAADL y AACDL, o de cualguier otra filial de éstas o de
ABplc, no exceda del cuarenta y nueve por ciento del total del Interés Social
existente a la fecha de la compra.

5)Proyectos de Inversidn

Con fecha 19 de mayo de 2008, la Mina Gabriela Mistral se inicio su produccién de
cobre. El proyecto considera una produccién estimada 150.000 TMF anuales por 15
afios.

Se trata de catodos electro-refinados con una pureza de 99,99% de cobre. EI
yacimiento estd ubicado en la Segunda Regidén (Comuna de Sierra Gorda) y contiene
618 millones de toneladas de mineral oxidado, con una ley media de 0,41% de cobre
total.

6) Negociaciones colectivas

Con fecha 21 de febrero de 2007, finalizé el proceso de negociacidn colectiva entre
la divisién Codelco Norte y el Sindicato Minero, el cual agrupa a 503 trabajadores
de la divisién, con una vigencia de treinta y siete meses a partir del 1 de marzo
de 2007.

7) Cierre de faena

En consideracién a condiciones de mercado favorables, que permitieron obtener
nuevas coberturas para su produccién, con fecha 8 de mayo de 2007, la Corporacidn
tomé la decisién técnica y econdémica de extender la explotaciodn de la linea de
6xidos de su Divisién Salvador en dos afios, postergando asi el cierre de esa faena
del 2008 al 2010.

8) Financiamiento

Con fecha 17 de agosto de 2007, Codelco Chile ha obtenido un crédito sindicado por
USS$S 400 millones, liderado por el Banco BBVA de N.Y. y actuando como banco agente
el Banco BBVA - Bancomer de México.

Las condiciones generales de la transaccidn son las siguilentes:
Monto : 400 MM USD.

Plazo : 7 afios, con tres amortizaciones iguales, el guinto, sexto y séptimo afo.
tasa de interés: Libor.

Spread: 0.125%p.a. para el afic 1;
0.150%p.a. para el afio 2 al 4;
0.175%p.a. para el afo 5;
0.200%p.a. para el afo 7
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