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Consenso sobre los Solidos Fundamentos del Mercado

Consumo Mundial de Cobre Refinado PIB y Consumo de Cobre Per Capita
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Fuente: WBMS, FMI y Codelco. *: EE.UU.: 1980 — 2004. 2010: Proyeccion.
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Urbanizacion de China: Una Transformacion Masiva
Vision hacia el 2025

de personas se agregaran a la de edificios seran construidos (40
poblacién urbana de China, mas que billones de metros cuadrados de
la poblacién de EE.UU. superficie).

ciudades chinas tendran mas de 1 de los edificios podrian ser

millén de personas. En Europa hay rascacielos, equivalentes a diez
35. ciudades de Nueva York.

de personas o dos tercios de la | sistemas de transporte masivos
poblacion de China estara viviendo en @ podrian ser construidos. En Europa
ciudades en 2025. hay 70.

se habra multiplicado el PIB.

Fuente: McKinsey Global Institute, Marzo de 2009.
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Desarrollo Global y Desafios de Sustentabilidad

Generan Grandes Oportunidades

(Y&
‘ \r,

Propiedades
Anti- Bacteriales

‘ 'y
v

Construcciones
Inteligentes y
Ecoldgicas

Autos

Motores de Alta
Eficiencia

Energias Electrificacion
Fuente: Codelco. Renovables Mundial
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Lenta Respuesta de la Oferta a los Incrementos de la

Demanda durante la Ultima Década
Tasa de Crecimiento Anual

- ~-~o

La capacidad de los, -~ .
productores paral/ .
8% expandirse fue puesta a N
prueba K N
6% -
4% -
2% -
0% -
=No,
2% Teell - -7 La Crisis N
Macroeconomica
-4% evité mayores déficts'« _
Il CONSuMO [ PRODUCCION MINA

Fuente: Codelco.
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Participacion de Chile en la Produccion Mundial de Cobre

Miles de tmf
Chile Estados Unidos 1 992
& Resto del Mundo & Otros América Latina

8.000 4.000 Resto del Mundo Chile
52% . 21%
7.000 3.500

- / -
EE.UU.
19%
6.000 —_———— 3.000
Chlle
Resto del Mundo Otros América Latina

5.000 /\/ 2.500 7%

4.000 /Es_ti‘jggs& 2.000 2009

3.000 f\/\ 1.500 Resto del Mundo
/ />¢/~/\ ar%

2.000 1— 1.000

—\/Otros América Latina

1.000 500

Chile
35%

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T 0
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EE.UU.
8%
Otros América Latina

11%

Fuente: Codelco.
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El Desafio del Crecimiento

Potencial de Produccion de Mina Mundial*
Miles de tmf

35.000 35.000
Proyectos Posibles Greenfield
Proyectos Posibles Brownfield \
30.000 30.000 B
Proyectos Probables Greenfield
Proyectos Probables Brownfiel
25.000 25.000

Consumo**

~

Consumo**

20.000 20.000 ™
os Probables
15.000 + 15.000 +
10.000 - . 10.000 - ]
Operaciones Operaciones
5.000 5.000 -
0 T T T T T T T T T T 0 T T T T T T T T T T
O O AN P OB ™ b 0.4 9 9 O O QO A N VB B v 0 A D 9O
QO N AN AN AN N N AN AN AN N Q" N AN AN N N N N AN NN
PP P PP PP PP PP S P S DD P S D S

*: Produccién sin disrrupciones y ajustes de mercado.
**: Gonsumo neto de produccién secundaria.

Fuente: Brook Hunt.
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Produccion Mundial de Mina por Tamano de Operacion

% de Produccion de Mina
, ;. 100% -
Menor numero de depoésitos de %

80% -

mayor tamano en el futuro. Algunos ;.|
factores que influyen en esto son: 60% 1

50% -

40%

= Ley (menor probabilidad de descubrir 54,
depdsitos de alta ley / gran tamano). 20%
= Profundidad (minas subterrdneas " .. w10 w015 2020
tienden a capacidades de produccion T >200Kipa H100-200 kipa B <100 kipa
menores que los rajos). Produceion
. , . acumulada > 200 ktpa Numero de Minas
= Riesgo pais (mayor riesgo soberano). 8.000 18
7.000 1+ ]
= |nfraestructura (areas remotas). 6.000 1

5.000 +

Financiamiento (escalamiento de los , |
costos de capital y mercado de o0t
créditos mas apretado). 2.000 1

1.000 +

Inversiones por etapas. 0

2005 2010 2015 2020

|- Produccién de Minas > 200ktpa ==#=Numero de Minas > 200 ktpa|

Fuente: Codelco y Brook Hunt.
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El Desafio del Crecimiento

Produccion de Cobre a partir de Concentrados y SxEw
Miles de tmf

., : : Producciéon de Cobre SxXEw como Porcentaje
Produccion de Mina Mundial por Proceso . : :
de la Produccion de Mina Mundial

35.000 259,
30.000 -
20%
25.000 -
20.000 - 15% -
15.000 | 10% |
10.000 |
5% -
5.000 J I
0 I T T T T T T T 0%7 T T T T
1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

‘ B SxEw @ Concentrados

Fuente: Codelco y Brook Hunt.
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Ley Media del Mineral Tratado: Evolucion Historica y Proyecciones

Ley Media de la Industria Ley Media: Rajo Abierto & Subterranea

1,00% 1,5% :
Wubterranea
it AARAN 1,3%
1,0%
0,90% >4 ’ L
° v \ Rajo Abierto
0,8%
0,85% W_X_A.\\M\‘
\ 0,5% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
0,80%

e 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020
0,75%
\ Ley Media: Lineas Concentrados & SxEw

0,70%
\ 1,2%
0,65% 7 L%
0.60°% ;’gf Linea Concentrados
, () ,9% -

0,8% . —
0,55% 0.7% Linea SxEw \,\ ".\2

0,6% »
0,50% rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrT T T T T T T T T T T T T T 0,5% EEEEEEE———————— y

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020

Fuente: Codelco y Brook Hunt.

_ Copyrights © 2010 by CODELCO-CHILE. All Rights Reserved.
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Envejecimiento de las Operaciones Chilenas

Produccién de Cobre Produccion de Cobre Acumulada
(ktpa) (%)
— > | 70% de la capacidad de produccién esta madura
1.800 - - 100
—— ktpa
1.600 - - 90
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1.400 - [ 80
- 70
1.200 -
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600 - \ /3 0
400 - - 20
il " "7
0 - \ \ \ \ o EE -0
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Ec!ad 30% de la capacidad de produccién
(anos) tiene mas de medio siglo

Fuente: BHP Billiton.
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Escalamiento de las Inversiones

US$ por Tonelada de Produccion de Cobre Equivalente
Moneda 2009

Proyectos

Historicos Recientes En Construccion
1985-2005 2006-2009

Greenfield 5.682 5.532
Brownfield 4.218 4.762
Promedio Ponderado 4.995 5.371

% Incremento 8%

Se estima que los proyectos en construccion costaran al menos
75% mas que los proyectos que entraron en operacion en el
periodo 1985 a 2005

Fuente: Brook Hunt.
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Escalamiento de las Inversiones
Proyectos de Cobre Pasados y Recientes

Los Proyectos de Cobre Se Han . .
y ) Escalamiento de las Inversiones
Encarecido

Capex / Produccion Promedio

Proyecto Capex Anterior Ultimo Capex
US$/tonelada
18.000 ( $ ) Fecha uss Fecha Lt
. Milliones Milliones

16. T1 T3 o
6.000 Tenke Fugurume Galeno 0007 993 oong 2200 122%

14. T2 T1 2.500- o
000 Conga 2008 990 2010 3.400 s

Caserones T2 T .
12.000 Satobo | Cerro Casale 2007 2.300 2010 4.300 87%

alobo
10.000 .!.7 Frieda River 23(1)8 2.570 23(3)9 4.200 63%
Joromocho
8.000 Oyu Tolgoig Salobo Phase | oo 1150 18 1808 57%
Los Pelambres = -
6.000 ' . Expansion Antamina 2009 741 2009 1.100 48%
Lumwana
a000 —@ ® | BpansionLosBronces T4 g T4 i
Collahuasi Cerro Verde Mill ; ;

2 3 .
2.000 Quellaveco 2008 2.200 2009 2.750 25%
0 : . . Tampakan oo 3900 13 ag00 23%

1995 2000 2005 2010 2015 B ] T3 T !
Expansion Antamina 2009 1.100 2010 1.288 17%

Fuente: Brook Hunt.
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Las Operaciones del Futuro

Una parte importante de los nuevos proyectos de cobre estan ubicados
en regiones potencialmente inestables Biojectctabic Country risk*

A Exploration 1

@ Feasibility |

B Construction 1 medium
]
E

¢Cuales son los
atrasos esperados
de los proyectos
mas inciertos dados
sus factores de
riesgo (desarrollo de
infraestructura,
inestabilidad
politica, aspectos
medioambientales)?

¢ Cual es el riesgo efectivo para los stakeholders
en las diferentes regiones de desarrollo de los
proyectos?

1 Basado en 8 factores de ponderacion: datos econémicos (25%), riesgo politico (25%), indicadores de deuda (10%), deuda en
default (10%), rating crediticio (10%), acceso a financiamiento de bancos (5%), acceso a financiamiento de corto plazo (5%),
acceso a bonos internacionales (5%), otros (5%).

Fuente: EIU; Brook Hunt, McKinsey.
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Pronostico del Precio de Largo Plazo
c/lb, moneda 2011

Evolucion Prondsticos de Bancos y Analistas Pronéstico Actual

300 __, -
Institucion Prondstico
[ ]
Brook Hunt 255
250 u CRU 202
[ ]
Promedio Analistas 228
[ ] [ ]
[ ]
[ ]
200 = | Barclays 278
- i Goldman Sachs 219
[ ]
JP Morgan 245
150 = Macquarie 224
[ ]
] N - Citibank 173
B HSBC 173
100 T T T T T .
2002 2004 2006 2008 2009 2010 Promedio Bancos 219
= CRU B Brook Hunt B Barclays ¥ Macquarie Promedio Bancos y Analistas 221

Nota: Pronosticos Actuales corresponden a Reportes Recientes.
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El “Sistema Métrico” de la Industria Ha Cambiado. Es

Dificil Hacer el Cambio Mental

c/Ib, moneda de cada ano c/lb, moneda 2009

350 350

300 h 300 T_\

. A

$

Precio del Cobre / Precio del Cobre /

200 ; 200

150 / 150
100 /)\\/ LN 100 +° L\.A
50 3;-/’ - .\‘wwwi 50 W

Cash Cost (C1) Promedio de la Industria
Promedio de la Industria
OIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII OIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
1985 1989 1993 1997 2001 2005 2009 1985 1989 1993 1997 2001 2005 2009

Fuente: Codelco y Brook Hunt.
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Codelco: Operaciones y Presencia Comercial Global*

Division
CodelcoNorte
Cobre

Division
Ventanas
Fundicion:& Refineria

*: Subsidiarias Comerciales

Operacion
Gabriela Mistral
Cobre gagpeos
Division
Salvador
Cobre

Division
El Teniente
Cobre
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Codelco: Lider Mundial en las Industrias del Cobre y

Molibdeno

Lider en Produccion de Cobre
Codelco:
11%

FCX:10%

BHP
Otros:51% Billiton:7%
Xstrata:6%

Rio Tinto:5%

Anglo

Vale:1% Antofagasta

PLC:2%

Southern
Copper:3%

Otros: 23%

Otros China:
18%

Fuente: Codelco, Reportes Anuales de
Compainias, WBMS y USGS.

American:4%

Lider en Reservas de Cobre
Codelco:
10%

Otros Paises:
20%

Otros
Chile:20%
Australia:4%
Rusia:4%
Polonia:5%
China:5% Perd:12%

Indonesia:6%

Segundo Mayor Productor Estados México:7%
de Molibdeno Unidos :6%
FCX: 14%

Codelco: 10%

China JDC:8%

Thompson
Creek:7%

Grupo Mexico:
7%
China

Anglo l\/blybdenum:

Antofagasta
American: 3% 6%

Minerals:3%
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Codelco: Resultados 1990 - 2009

Moneda de cada ano

Produccidén Excedentes
Miles de tmf Millones de US$
2.000 10.000
1.800 == 9.000 ‘*
1.600 8.000 | .i
1.400 7.000 1
1.200 6.000 1
1.000 5.000 11
800 4.000 EREE
600 + 3.000 ERENE
400 + 2.000 _ ENERE
200 1.000 H ‘BN EEEE
0+ 0-
1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008
Total Costos y Gastos Tasa de Frecuencia de Trabajadores Propios y de Terceros
c/lb (Accidentes con Tiempo Perdido / Millon de Horas Trabajadas)
200 16
180 14 1
160 12
140
120 101
100 8 -
80 6
60 1 4l
21 N il \ 10
o . I\I\I\I\II\III\I\II\I\I\I\II\I\I\

1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008
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Nuestro Compromiso con el Dueno: 1990 — 2009

Excedentes

Millones de US$, moneda de cada ano
10.000

9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000 -
0 -
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Diego Hernandez | Metal Bulletin Copper Conference 2010 I‘!
CODELCO




Inversiones: 1976 - 2010

Milliones de US$, moneda de cada afo
2.500

2.250
2.000

1.750

1.500

1.250
1.000

750

500

250

O .
1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010*

Nota 1976-2009: Cifras incluyen proyectos, desarrollo de minas y aportes a sociedades.
*: Proyeccién.
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Principales Proyectos Mineros de Corto Plazo y
Estructurales de Codelco

" PDA Fase |

Inv: MUS$ 1.080
Prod: 70.000 tmf/ afo

Sulfuros RT

Inv: MUS$ 370
Prod: 160.000 tmf/ ano

{3

Nota: Actualizado a Mayo de 2010. Inversiones en preproduccion.

P

Pro
e

ilar Norte
Inv: MUS$ 140
d: 60.000 tmf/ ano

" MMH

Inv.: MUS$ 1.605
Prod: 170.000 tmf/ afo

B En Construccion. [l En Estudio de Factibilidad.

Nuevo Nivel
Mina

Inv: MUS$ 1.615
Prod: 430.000 tmf/ afio

PDA Fase Il Chuqui

Inv: MUS$ 4.808 Subterranea
Prod: 390.000 tmf/ an Inv: MU$ 1.882

T Prod: 340.000 tmf /afio
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