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Codelco actualiza ala bajainversion
en proyectos estructuralesy deuda
cae por primeravez en hueve anos

Desde la minera indicaron que cerraran el afio con una deuda bruta de US$13.900 millones, levemente por
debajo de los US$14.100 millones registrados en 2016. Respecto a los proyectos, desde la administracion
dieron estimaciones para los proyectos que daran continuidad en Andina, Radomiro Tomic y Salvador.

“Ladeudaadiciembre cayé
por primera vezen nueve
afios”.

NELSON PIZARRO
Presidente ejecutivo de Codelco
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CONSTANZA VALENZUELA
— Con una deuda levemen-
te por debajo de los US$14
mil millones cerraria este
afo la estatal Codelco, mar-
cando un hito por ser el pri-
mer ano desde 2008 que este
{tem marcaria un retroceso.
Asi lo indicaron desde la
minera durante una clase
magistral para estudiantes
del MBA minero de la Uni-
versidad de Chile, en la que
participd el presidente de la
corporacién Oscar Lande-
rretchey el presidente ejecu-
tivo, Nelson Pizarro.
Endicho espacio, quien di-
rigelamesadelaestatal des-
liz6 una duracriticaalos go-
biernos pasados, por no ha-
ber capitalizado a la estatal.
“La razo6n por la cual se cla-
sifica la deuda de Codelco
en los mercados internacio-
nales es porque tiene un ca-
pital técito, que es el respal-
do del fisco, es deuda exter-
na chilena. Por lo tanto, un
Ministro de Hacienda que
pretenda reducir la deuda
externa reemplazandola por
deudade Codelco, ycree que
es un truco del que nadie se
dara cuenta, es un ingenuo,
en el mejor delos casos”, dijo.
Adicionalmente, comentd
que la deuda -que pasé de

na Articulo
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US$3.900 millones en 2009,
a US$13.900 millones en
2016- ha tenido sus efectos
en el crecimiento de la esta-
tal. Uno deellos fue que nose
logré aprovechar la baja en
los precios de los activos
cuando cay6 el precio del
metal rojo, como si lo hicie-
ron otras empresas como An-
tofagasta Minerals, ligada al
Grupo Luksic.

“Laexpansiéon de Codelco
eneste ciclo, comprando ac-
tivos desvalorizados por la
caida del ciclo, no se pudo
hacer por una decision fi-
nanciera que se tomoé. Y
cémo es posible que poda-
mos enfrentar a futuro un
nuevo ciclo favorable de
precio del cobre, es impor-
tante que aprendamos la
leccién”, comentd.

En este sentido, el econo-
mista reiter6 la necesidad
de que laestatal cuente con
una ley de capitalizacion,
con el objetivo de que los
aportes no sean discrecional
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por parte de los gobiernos
de turno. Asi, agrego, se ase-
guraria la sustentabilidad
de la minera.

PROYECTOS. Desde la esta-
tal también actualizaron sus
proyecciones de inversion
paralas principales iniciati-
vasestructurales, de los cua-
les casilatotalidad han sido
revisados y reformulados
por la administracién de
Nelson Pizarro.

En concreto, la estatal en-
frenta un plan de inversién
de US$18.300 millones para
los préximos cuatro afos,
periodo en que se seguira de-
sarrollando la transforma-
cion de Chuquicamata ha-
cia una mina subterranea,
proyecto que aun debe fi-
nanciar unos US$3.400 mi-
llones paracompletarse. Este
proyecto se estima que ter-
minara hacia 2025.

Adicionalmente, se avan-
zara en la expansion de El
Teniente, el llamado proyec-
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to estructural Nuevo Nivel
Mina, que estd en construc-
cién desde 2009. Sin embar-
g0, estuvo casi un afio dete-
nido por problemas con el
macizo rocoso. Tras aplicar
cambios en el disefio el pro-
yecto, esta actualmente en

tima en unos US$3.200 mi-
llones, loque se comparaala
baja con su presupuesto ini-
cial de US$6.800 millones
que proyecta el proyecto An-
dina244,desechado en 2015.

En el caso de Rajo Inca, en
ElSalvador, esta proyectado

LOS PROYECTOS
ESTRUCTURALES

® Nuevo Nivel MinaEl Te-
niente: inici6 su construc-
cion en 2009 y terminara
sus obras en 2025.

plenaconstruccién. Noobs- 1€ inicie su construccién @® ChuquicamataMina Sub-
tante, la minera atn tiene ¢ 2018,.con ‘_’ﬁla Inversion  terranea: alcanzaria su ca-
que desembolsar unos  9€ US$900 millones. pacidad de disefio en 2026.

US$2.200 millones para
completarlo.

Enelcasodel proyecto tras-
paso Andina, el monto a fi-
nanciar estd acotado a unos
US$600 millones.

Sinembargo, paraaquellos

Cabe destacar que dichos
montos incluyen sélo obras
tempranas y etapa de inver-
siones y excluyen estudios
previos. @

@ ElSistema Traspaso Mina-
Plantade Andina: culminara
su construccién en 2021.

® Radomiro Tomic Sulfuros:
es la opcion de continuidad

proyectos en estudio, Codel- ,‘ del desarrollo de laminaa
tambié tregd por pri- i j i

:e;mvel: ne:t[;r;zgcignespge Entre 2022y 2027 se 2 r—iajo ablerto de AT

sus presupuestos, luego que mfs?g:?;oefgesggde ® Desarrollo Andina: sera el

o i eesanies MV piionesprycontimarla 21950 e eemlzar
Enelcasode Rad(;miro To- coigsti‘zcagg:;ﬁs g :l:s i: ,",1? - =

mic Sulfuros, que es la op- SeI5 PIoye: . @ RajoInca, El Salvador:

ci6én de continuidad del de- En los tltimos 10 contempla una inversion de

sarrollo de la mina a rajo
abierto de RT cuya produc-
cion de 6xidos decae fuerte-

anos, en promedio, el
Gobierno ha retenido
el 10,6% de las utili-

US$900 millones.

LAS CLAVES
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mente a partir del afio 2018, dades a Codelco.
lainversién ahora se estima . e
en US$2.100 millones, lejos
de los mas de US$5.000 mi- US$18.300
llones que proyectaba ini-
cialmente; mientras que la millones es la inversion que
1m§1at1va que le dard conti- requerira Codelco para los
nuidad a Andinaahorase es- proximos cuatro afos.
Millones sera la deuda bruta
con la que la estatal termi-
naréa el afio.
Iniciativas tiene Codelco en
cartera, los denominados
proyectos estructurales,
con los que la minera busca
mantener su produccién en
el largo plazo. De ello, tres
estan en construccion.
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Costosdelas
inversiones se dispararon

Codelcocrece
condeuda

Administracion
ordenalacasa

Los mejores precios del cobre
que se Vi i aprinci-
pios de los 2000 no solo gene-
raron mayores utilidades para
las mineras. También aumen-
16 los costos para la construc-
cién de proyectos. Asi, nacen
Zlos que se conoce como los
megaproyectos mineros.

Labonanza que gener6 el me-
jor precio del cobre para las
arcas fiscales, no se destina-
ron para el financiamiento de
proyectos que harian susten-
table a Codelco. Para esto se
usé deuda, que pasé de
US$3.900 millones en 2009 a
US$13.900 millones en 2016.

Uno de los compromisos del ac-
tual gobierno corporativo fue no
seguir elevando la deuda de Co-
delco, para lo que se reprograma-
ron inversiones, se reformularon
proyectos y se capitalizé ala esta-
tal. Ahora, la administracién pide
mecanismos legales para asegu-
rar inyecciones futuras.

Lasclaves
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