ACTA REUNION ORDINARIA 2016
DE LA CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE
CON LOS SENORES MINISTROS DE HACIENDA Y MINERIA
COMO DELEGADOS DE S.E. LA PRESIDENTA DE LA REPUBLICA

En Santiago de Chile, a 25 de abril de 2016, siendo las 17:30 horas, en la Sala del
Directorio de la Corporacion Nacional del Cobre de Chile (en adelante “Codelco”)
ubicada en calle Huérfanos 1270, piso 11, comuna de Santiago, Santiago, tuvo lugar la
reunion ordinaria 2016 de Codelco con los Sefiores Ministros de Hacienda y Mineria
como delegados de S.E. La Presidenta de la Republica (la “Reunién”).

I MESA.

La Reunion se celebré bajo la presidencia del Presidente del Directorio de Codelco, don
Oscar Landerretche Moreno, y actué como secretario el abogado don Hernan Sepulveda
Astorga, Gerente Corporativo de la Secretaria General de Codelco, asistiendo también el
Presidente Ejecutivo de dicha entidad, don Nelson Pizarro Contador; y el Vicepresidente
de Administracion y Finanzas, don Alejandro Rivera Stambuk. Asiste, acompariando a la
Sra. Ministra de Mineria, el Vicepresidente de Cochilco, Sr. Sergio Hernandez.

Se deja constancia que estuvieron también presentes los integrantes de Directorio,
Sra. Laura Albornoz Pollmann y los Srs. Blas Tomic Errazuriz, Gerardo Jofré Miranda,
Juan Enrique Morales Jaramillo, Isidoro Palma Penco y Raimundo Espinoza Concha.
Excus6 su inasistencia el Sr. Dante Contreras Guajardo por encontrarse fuera del pais.

. FORMALIDADES PREVIAS Y CONVOCATORIA A LA REUNION.

El Presidente, luego de saludar a los presentes, y darles la bienvenida a la Reunion,
procedi6 a dejar constancia de lo siguiente:

Que en todo lo no previsto en el Decreto Ley N° 1.350 de 1976 (“DL 1.350”) y en los
estatutos de Codelco, esta entidad se rige por las normas que regulan a las sociedades
andénimas.

Que de conformidad con la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas (la “LSA”) dentro
del cuatrimestre siguiente a la fecha del balance, corresponde citar a junta ordinaria de
accionistas para que ésta decida respecto de las materias propias de su competencia.

Que en virtud de lo dispuesto en el articulo 11A del DL 1.350, al Presidente de la Republica
le corresponde ejercer las atribuciones y funciones que la LSA le confiere a los accionistas y
a las juntas de accionistas, en todo lo que no se oponga al DL 1.350 y a la naturaleza
juridica de Codelco.

Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11B del DL 1.350, el Presidente de la
Republica puede delegar mediante Decreto Supremo dichas atribuciones y facultades en los
Sefiores Ministros de Hacienda y Mineria actuando conjuntamente. En concordancia con
dicha disposicion, por Decreto Supremo N° 24 de fecha 13 de agosto de 2015, publicado en
el Diario Oficial el 15 de septiembre de 2015, la Presidenta de la Republica delegd en los
Sefiores Ministros de Hacienda y de Mineria, las facultades y atribuciones que le
sponden como accionista de Codelco.



Asimismo, mediante Decreto Supremo N° 98 de fecha 02 de diciembre de 2014, publicado
en el Diario Oficial el 17 de diciembre de 2014, S.E. la Presidenta de la Republica deleg6 en
los Sefiores Ministros de Hacienda y de Mineria, las facultades y atribuciones que le
corresponden de acuerdo a lo dispuesto en la Lay N° 20.790.

Que, en virtud de lo expuesto, en sesién de Directorio de fecha 31 de marzo de 2016, el
Directorio de Codelco acordé convocar a Su Excelencia la Presidenta de la Republica y a los
sefiores Ministros de Hacienda y Mineria, estos Ultimos en caracter de delegados de las
facultades de accionista que le corresponden al Presidente de la Republica, para que se
pronuncien sobre materias propias de una junta ordinaria de accionistas.

1. CONSTITUCION LEGAL DE LA REUNION.

El Presidente manifesté que se encontraban presentes en la Reunién, el Ministro de
Hacienda, sefior Rodrigo Valdés Pulido, y la Ministra de Mineria, sefiora Aurora Williams
Baussa, en caracter de delegados del Presidente de la Republica para ejercer las
facultades equivalentes a la de accionista y de junta de accionistas que le corresponde en
Codelco. De esta manera, su asistencia constituye quérum suficiente para la valida
celebracion de la presente Reunién y para la toma de decisiones.

Agregé que de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 60 de la LSA pueden auto
convocarse y celebrarse validamente aquellas juntas a las que concurran la totalidad de
las acciones emitidas con derecho a voto, alin cuando no se hubieren cumplido las
formalidades requeridas para su citacién. Sobre el particular, indicé que encontrandose
presentes los Sefiores Ministros de Hacienda y Mineria, en quienes la Presidenta de la
Republica ha delegado el ejercicio de los derechos que le corresponden en Codelco, se
omitieron las formalidades de citacién establecidas en la LSA y su Reglamento. Sin
perjuicio de lo anterior, indic6 que ambos Ministros fueron citados personalmente
mediante carta de fecha 06 de abril de 2016, en que se les comunicé sobre el lugar, dia y
hora en que se celebraria la Reunién y sobre la naturaleza y objeto de la misma.

En virtud de lo anterior, el sefior Presidente declaré abierta, instalada y constituida la
presente Reunién.

V. FIRMA DEL ACTA.

El Presidente indicé que el acta de la presente Reunion seria firmada por ambos
Ministros presentes y por el Presidente y Secretario de la misma.

V. OBJETO DE LA CONVOCATORIA.

A continuacién, el Presidente expresé que el Directorio habia acordado citar a esta
Reunion, con el objeto de someter a la aprobacion de los sefiores Ministros, en su
caracter de delegados del Presidente de la Republica, las siguientes materias de
competencia de junta ordinaria de accionistas:




a) El examen de la situacion de Codelco, de los informes de auditores externos, la
memoria, balance y demas estados financieros del ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2015;

b) Designacién de la empresa de auditoria externa y de las clasificadoras de riesgo para
el ejercicio 2016.

c) Designar el diario para las publicaciones que corresponda realizar a Codelco;
d) Informar respecto a las operaciones de Codelco con partes relacionadas;

e) Informar los gastos incurridos por el Directorio y el Comité de Directores durante el
ejercicio 2015; y

f) Cualquier otra materia de interés de Codelco, entre las que se encuentran Revisar y
Pronunciarse respecto del Informe Anual de Avance del Plan de Negocios y
Desarrollo — Ley N° 20.790.

VI. DESARROLLO DE LA REUNION.

El Presidente sefial6 que las proposiciones especificas que se someteran al conocimiento
y aprobacién de los sefiores Ministros son las siguientes:

a) El examen de la situaciéon de Codelco, de los informes de la empresa de
auditoria_externa, la _memoria, balance y demas estados financieros del
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015.

Don Nelson Pizarro informé sobre los hechos mas relevantes en la gestion de la
Compaiiia el afio 2015.

Luego expuso acerca de la situacion de Codelco, en particular, sobre su desempefio y
resultado durante el ejercicio 2015, como asimismo, sobre el desarrollo de los principales
proyectos de la Empresa. Posteriormente, se refirid al Presupuesto para el afio 2016 y el
Plan Trienal.

Por su parte, la Ministra de Mineria reconoce los resultados obtenidos en la
implementacion del Plan de Contencién de Costos, y reitera ser muy estrictos y rigurosos
en el cumplimiento del Plan de Inversiones, en especial, en la ejecucion de los Proyectos
Estructurales.

Concluido el referido examen, el Presidente sefialé que a continuaciéon correspondia
examinar el Informe sobre los Estados Financieros de Codelco, preparado por la empresa
de auditoria externa Ernst & Young. Al respecto, propuso omitir la lectura del referido
informe, considerando que se encuentra a disposicién del publico en general en el sitio
Web de Codelco www.codelco.com y que fue entregado a los sefores Ministros
presentes. Sometida a la consideracién de los sefiores Ministros, éstos aprobaron por
unanimidad la proposicion efectuada por el sefior Presidente.

A continuacion y en consideracion a las mismas razones indicadas precedentemente, el






