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Codelco enfrenta hoy un escenario complejo y critico. Es muy posible
que sea uno de los momentos mas desafiantes de sus 45 afios de
historia. Este escenario nos obliga a quienes formamos parte de esta
empresa a esforzarnos por entender en profundidad los retos del
contexto actual y nos convoca a convertirnos en protagonistas de una

reconversion, revitalizacion y fortalecimiento de nuestra empresa que
tiene caracter historico.

Nuestros yacimientos, que tanto bienestar y desarrollo trajeron al pais,
presentan variados y complejos desafios para la continuidad de su

explotacién. Entre ellos, el descenso brusco en las leyes del mineral de

“Es cierto que hay motivos para
mantener el orgullo por los éxitos
pasados, pero existen mas razones ain
para concentrarnos en los retos que
nos depara el futuro. En Codelco estamos convencidos

de que seremos parte de la mineria del siglo XXI. Usaremos los conocimientos y
la experiencia de cada uno de nosotros para transformar nuestros procesos, para
someternos a las severas exigencias actuales y para seguir siendo embajadores
de la industria del cobre y de Chile.”

(78

Oscar Landerretche Moreno
Presidente del directorio

cobre que se ha experimentado en estos Ultimos afios. A esto se suma
que muchas de nuestras instalaciones industriales e infraestructura tienen
una larga historia de uso, han sufrido un fuerte proceso de depreciacion,
se acercan rapidamente hacia la obsolescencia y, en muchos casos, no

cumplen con los altos estandares de la mineria del siglo XXI.

Este escenario nos coloca ante un enorme desafio: las circunstancias nos
obligan a materializar, si es que queremos mantener nuestros actuales
niveles de produccién, una cartera de inversiones inédita por sobre
los 20 mil millones de délares hasta el afio 2019. De no hacerlo, muy

pronto, apenas en unos pocos afios, Codelco dejaria de ser la principal
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productora de cobre del mundo y el motor de desarrollo de Chile.
La caida serfa imparable y probablemente irreversible. De acuerdo a
nuestros calculos actuales, la no materializacion de las inversiones para
rejuvenecer y prolongar las operaciones actuales, traeria aparejada una
baja en nuestros niveles de produccién de hasta 77% hacia 2030 en
comparacion con las cifras actuales. Son descomunales y devastadores
los efectos que esto tendria para las arcas del Estado, las economias
locales y el empleo de miles de personas.

Es un hecho, ademas, que la titanica tarea de invertir en proyectos
estructurales no nos libera de la obligacién que asumimos como
empresa estatal: generar excedentes hoy, tarea que nos compromete
con nuestros accionistas-ciudadanos, esto es, con todos los chilenos
y chilenas.

Para cumplir con esa mision ha sido necesario emprender dos procesos
de ajustes dificiles, dolorosos y complejos, pero que son imprescindibles
para garantizar el futuro de la compafiia: una agresiva reduccién de
costos operacionales y una ambiciosa racionalizacion de costos de

inversion.

Como ya es sabido, el super ciclo del cobre dejé como herencia elevados
costos de produccién que mermaron la competitividad de la industria

del cobre mundial y la de Codelco, en particular. En 2015, debimos
anticiparnos a este escenario y, gracias a un riguroso trabajo conjunto,
cumplimos en un 120% el plan de contencién de costos, con ahorros
por US$ 1.203 millones al finalizar el periodo.

Esto se tradujo en excedentes por US$ 1.075 millones (antes de ajuste
contable extraordinario), un gran logro considerando el escenario en
que nos movimos en 2015. Como quizas nunca antes, se hizo visible
el afio 2015 la forma en que los ahorros de costos que hacemos
cotidianamente en Codelco se convierten en fondos para el Estado
que sirven para financiar infraestructura, educacion, pensiones, salud
y proteccion social.

Sin embargo, esta cifra comparada con los US$ 3.046 millones de 2014,
significo una disminucién del resultado en un 65%. Es por eso que en
2016 y en los afios siguientes, el plan de ajuste presupuestario debe
ser sostenido y riguroso, pues la meta de la compafiia es ubicarse en el
corto plazo en el primer cuartil de costos de la industria, para ser parte
del 25% de las empresas mineras mas competitivas. El mejor seguro
que tenemos en contra de periodos prolongados o pronunciados de
deterioro en los precios del cobre es manteneros disciplinadamente
entre los productores mas eficientes del planeta. Los precios pueden
caer, pero en la medida en que los mercados de proveedores e insumos
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acomodan ese efecto y los reflejan en sus costos y precios, solo los

mas solventes podran sobrevivir aprovechando estas oportunidades.

Durante 2015 revisamos la cartera de inversiones para optimizar el
uso de los recursos, lo que nos permitira reducir las inversiones en
US$ 1.000 millones durante 2016 y en US$ 4.200 millones para el
periodo 2016-2020. Esta medida, junto con la capitalizacion otorgada
por el Estado de Chile, le permitira a Codelco mantener indicadores
financieros dentro de limites adecuados, lo que dara continuidad a su

desarrollo de largo plazo.

En materia de operaciones, ademas, en Codelco tenemos como meta
para 2016, un ahorro de US$ 240 millones, respaldados a través
de iniciativas que forman parte de la agenda de productividad, con
el objetivo final de alcanzar en 2020 un ahorro en gestién de otros
US$ 2.000 millones. En otras palabras, las metas de reduccién en inversiones
sumadas a los ahorros en costos de operacion para el periodo 2016-2020
totalizaran US$ 6.200 millones, lo que representa un ahorro equivalente a
US$ 1.200 por cada uno de los mas de cinco millones de hogares a lo
largo de Chile. Si somos capaces de cumplir con estos objetivos estaremos
ahorrando este dinero a nuestros accionistas-ciudadanos, mientras
sostenemos nuestros niveles de produccién, extendemos la vida Util

a nuestros yacimientos y continuamos aportando a las arcas fiscales.

Como es evidente, la tarea es ardua e implica un compromiso mayor.
Nuestros hombres y mujeres, y especialmente quienes hoy estan
transformando Chuquicamata -la centenaria mina a rajo abierto mas
grande del mundo- en una operacién subterranea; aquellos otros
que estan generando tecnologia de punta para desalar agua marina
en Radomiro Tomic; quienes pusieron en marcha la Divisién Ministro
Hales, y los que se esfuerzan en desarrollar proyectos para extender
la vida Util de nuestros yacimientos en Andina, El Teniente y Salvador,
asi como en implementar permanentes mejoras operacionales para
empujar la frontera de lo posible en mineria moderna en Gabriela
Mistral o continuar mejorando el desempefio productivo y ambiental en
la Fundicion Ventanas, todos y todas, sin excepcidn, debemos sentirnos
protagonistas de este enorme esfuerzo.

El cambio que se requiere es profundo. Este inédito programa de
inversiones sera ejecutado con recursos de todos los chilenos y
chilenas, lo que nos obliga a ser eficientes en la construccién de los
proyectos, tanto en los tiempos comprometidos como en la ejecucién
de los presupuestos; a aplicar los mejores planes de negocio y a atraer
tecnologia de punta para nuestros yacimientos. Estos patrones superiores
en términos del negocio deben ir de la mano de las mejores practicas,
con estandares de clase mundial en cuanto a probidad, transparenciay
ética. En esto ya hemos avanzado, pero se requiere mas. La riqueza de
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Codelco la construye su gente, y sélo de la mano de sus trabajadores y
trabajadoras, profesionales y ejecutivos, esta empresa podra acercarse

con paso firme hacia el mafiana.

Estamos hablando de un punto de quiebre que exige esfuerzo y
concentracion. Ser parte de la mineria del siglo XXI no sélo demanda
construir esos proyectos estructurales que alargaran la productividad
de Codelco por otros 50 afios. Tampoco basta con el ajuste de costos
para mejorar nuestra competitividad. Se requiere, ademas, y de manera
apremiante, de una transformacion cultural. Quienes formamos parte
de esta empresa tenemos claro (y si algunos no lo tienen, deben
convencerse pronto) que es imperativo asentar nuestra labor en siete
pilares: excelencia operativa, sobriedad financiera, eficiencia econdmica,
sustentabilidad socio-ambiental, innovacién cientifico-técnica, diversidad
socio-cultural y transparencia corporativa.

En efecto, queremos recuperar para Codelco la excelencia operativa,
esto es, hacer las cosas bien y hacerlas bien siempre, en todo dmbito
de nuestra gestion: la eficiencia de nuestros procesos, la calidad de
nuestros productos, la productividad, la sequridad y salud ocupacional,
el trato con el medio ambiente, la confiabilidad con nuestros contratistas
y con nuestros proveedores, entre otros aspectos. Queremos que se

nos reconozca como una empresa que ejecuta de la mejor manera

posible su plan de estrategias corporativas y que se caracteriza por

cumplir, en forma y fondo, sus compromisos.

La sobriedad financiera, en tanto, implica terminar con el gigantismo del
modelo minero que imperd durante los Gltimos afios, en medio del auge
econoémico. Hoy estamos empefiados en aplicar esfuerzo, contencién
y responsabilidad a nuestro negocio para, a través de una mineria
sustentable, focalizarnos en nuestra mision: generar excedentes para
el Estado de Chile. Por esta razén, en 2015 revisamos exhaustivamente
nuestro plan de inversiones, incluyendo los proyectos estructurales,
con el fin de optimizar el uso de los recursos disponibles. También
nos concentramos en reducir los costos de operacion en todo dmbito,
esto es, la energia, el mantenimiento, las maquinarias, los repuestos,

los equipos, entre otros.

Pero en tiempos dificiles como los que vivimos, no slo son necesarios
planes mineros mas rigurosos. La reduccion de costos debe ir acompafiada
de un esfuerzo mayor por ser econémicamente eficientes. En 2015
alcanzamos un compromiso con nuestros trabajadores y trabajadoras,
que quedé plasmado en el Pacto Estratégico para aumentar la
productividad en 18% al 2019. Estos esfuerzos sumados -excelencia
operativa, sobriedad financiera y eficiencia econémica- apuntan a que
la baja del precio del cobre tenga un menor impacto sobre nuestros
aportes al Estado y al desarrollo de Chile.
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En cuanto a la sustentabilidad, en nuestra empresa aspiramos a
producir hoy con estandares del mafiana, con el fin de ser parte de
una industria respetuosa y comprometida con el entorno. Para ello,
debemos mejorar nuestras capacidades y conocimientos, asegurando
que las buenas practicas en materia medioambiental y de sustentabilidad
sean parte de nuestra forma de ser. Consideramos necesario que estas
areas se conviertan en un imperativo en nuestro desempefio diario y
constante. Como principal empresa del Estado de Chile tenemos la
responsabilidad de liderar en estos temas. En concreto, durante 2015
buscamos transitar desde la “intervencién del territorio” al “desarrollo
de los territorios” donde se ubican nuestras operaciones o proyectos
de inversion, para generar relaciones confiables, transparentes y de
largo plazo con las comunidades. Pero aidn nos falta camino que
transitar hacia una mineria moderna que evite las inequidades en la
comunidad, aspire a la estabilidad social de su entorno y convoque

al didlogo constructivo.

En Codelco valoramos la imaginacién, la inteligencia y la creatividad
para desarrollar nuestro negocio. Nos apremia ser innovadores en todos
los ambitos, justamente porque debemos ejecutar complejos proyectos
estructurales de manera simultanea y en un tiempo acotado, sin dejar
de ser competitivos ni arriesgar la sequridad de nuestros trabajadores
y trabajadoras. Apuntar a la innovacion cientifico-técnica, generando
soluciones disruptivas en los principales procesos productivos debe

apuntar a nuestra aspiracion de ser parte de un negocio mas virtuoso,
inclusivo y sustentable. Es por eso que ya abrimos canales para
contactarnos con innovadores de las areas cientificas, del emprendimiento
y de la ingenieria, a quienes desafiamos a que nos ayuden a concebir
nuevos negocios y asentar nuestras ventajas comparativas en areas
como la robética, las comunicaciones, la logistica, la biotecnologia y

la informatica.

Ademas, estamos convencidos de las ventajas de ampliar la diversidad
socio-cultural de la empresa. Incorporar a personas de las distintas
etnias y culturas que residen en los territorios donde operamos, asi como
reclutar a los mejores talentos del mundo es una fuente principal de
intercambio de habilidades innovadoras y creativas. Ademas, sentimos
como un desafio urgente y en el que atn estamos en deuda, incorporar
mas talentos, visiones y destrezas femeninas al negocio. Es cierto
que el 8,9% de dotacion de mujeres en Codelco es mas alto que el
de la industria minera, que se ubica en un 7,7%, pero no es un nivel
destacable ni suficiente. No debemos sentirnos conformes con esa
cifra, porque todavia estamos lejos de reflejar el desarrollo que nuestra
sociedad ha logrado en este dmbito y menos el tipo de sociedad a la
que debemos aspirar. Ademas, en Codelco estamos convencidos de que
es un buen negocio sumar mujeres, simplemente porque las empresas
con mas trabajadoras optimizan su productividad, se adaptan mejor a
los cambios y constituyen una fuerza laboral mas estable.
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Por Ultimo, la transparencia corporativa se refleja en que trabajamos por
una gestion moderna, profesional y auditable. Nuestra compafiia esta
comprometida con elevar sus estandares, tanto que ya generamos en
2015 politicas que regulan el lobby y los conflictos de interés, las que se
suman a las medidas aprobadas en 2014 que apuntan a la transparencia,
la probidad y al buen gobierno corporativo. Ahora es tiempo de que
la ciudadania -cada dia més exigente, empoderada y severa en sus
exigencias-, conozca nuestros esfuerzos y los valore. Para ello, daremos
paso a una cultura mas diafana en el manejo de la informacion. En esa
mirada, no solo estaremos disponibles para responder a las peticiones
expresas de parte de la ciudadania, sino que también promoveremos y
generaremos una cultura de transparencia que nos obligue a publicar
y divulgar datos, documentos y archivos de interés publico, de forma

proactiva, voluntaria, actualizada, accesible y comprensible.

Este es el desafio critico que enfrentamos en Codelco: cambiar la
forma de hacer mineria. Este enorme reto ya lo tuvimos en nuestros
primeros afios. Tras la nacionalizacién del cobre, cuando se dudaba de
la capacidad de los trabajadores y profesionales del pais de sostener
las operaciones, fuimos capaces de mantenernos de pie, de generar las
capacidades profesionales necesarias para liderar nuevos proyectos y
convertimos en una empresa de clase mundial. Codelco fue, es y sera

una demostracion de lo que somos capaces los chilenos y chilenas

cuando involucramos alma, mente y mUsculo en las tareas que nos

encarga el pafs.

Es cierto que hay motivos para mantener el orgullo por los éxitos
pasados, pero existen mas razones alin para concentrarnos en los retos
que nos depara el futuro. En Codelco estamos convencidos de que
seremos parte de la mineria del siglo XXI. Usaremos los conocimientos
y la experiencia de cada uno de nosotros para transformar nuestros
procesos, para someternos a las severas exigencias actuales y para
sequir siendo embajadores de la industria del cobre y de Chile.

Para esta titanica tarea, hoy mas que nunca requerimos del compromiso
y la voluntad de todos y todas.

Oscar Landerretche Moreno
Presidente del directorio
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Carta del presidente ejecutivo

“Sin mineria el futuro del pais no es

pOSIble. Luego de un afio de gestién de la mayor exigencia
también este periodo se convirtié en una gran oportunidad, y Codelco
es hoy una empresa mas fuerte y mejor preparada. Vienen afios de
estrechez, afios de ajustar expectativas, pero al mismo tiempo van a
ser tiempos de una profunda transformacion. Estoy completamente
seguro de que junto con los trabajadores y trabajadoras, que han
comprendido los desafios que tenemos para sentar las bases del futuro
de Codelco, lograremos una compafiia renovada, referente de una
mineria sustentable, eficiente, diversa, transparente e innovadora.”

Nelson Pizarro Contador
Presidente ejecutivo

U

El afio 2015 significé un periodo de enormes exigencias para Codelco,
con grandes ajustes de gestion y en un contexto internacional marcado
por los precios de los commodities a la baja. A pesar de ello puedo
afirmar que tuvimos un afio excepcional de gestién. Avanzamos en
todos los dmbitos de nuestro plan estratégico, principalmente en la
cartera de inversiones histérica, sin afectar los proyectos clave en
construccion; un exhaustivo control de costos -la empresa pasé desde
el tercer cuartil al sequndo, y logramos una produccion de cobre récord.
Asimismo, reforzamos la sequridad laboral, fortalecimos los equipos e

incorporamos las mejores practicas. Y uno de los avances principales
ha sido el trabajo intenso con nuestros trabajadores y trabajadoras
acordando un Pacto Estratégico, sobre la base de la confianza y el
didlogo franco.

Este afio que termina, al igual que el anterior, el mercado internacional
del cobre mantuvo una tendencia de precio descendente, acompafiado

Viemoria
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por disminuciones en las cotizaciones de todos los subproductos. En
sintonia con el dificil panorama mundial, 2015 fue también un afio
de fuertes exigencias para nuestra empresa.

La cotizacion promedio del cobre en la Bolsa de Metales de Londres
alcanzé a 249,2 centavos de dolar por libra durante 2015, un 20% menor
al promedio de 2014, cuando se cotizé en 311,3 ¢/Ib. Paralelamente,
el precio del molibdeno, nuestro principal subproducto bajé un 41%;
mientras que el oro disminuy6 en 8% y la plata, en 18%.

Varios motivos influyeron en este comportamiento, especialmente
las expectativas de un menor crecimiento de China, principal
consumidor de cobre en el mundo, ademas de nuevos proyectos a
nivel mundial que sobreabastecieron el mercado de cobre y de otros
factores financieros.

Los ingresos por ventas de nuestra empresa totalizaron US$ 11.694
millones, que incluyen entradas por la comercializacién de cobre propio,
subproductos y servicios de maquila, lo que representa una baja de
US$ 2.133 millones respecto de 2014.

Estas cifras se vieron compensadas por un arduo trabajo de parte de
toda la organizacion para elevar la produccién y aminorar los costos;
ademas de una mayor apreciacion del dolar.

Codelco tuvo una produccion de 1.891 miles de toneladas métricas de
cobre fino en 2015, correspondientes a los yacimientos operados por
Codelco, mas la participacidn en Minera El Abra y en Anglo American
Sur. Esto es un 2,8% mas de produccidn respecto del afio 2014, una
cifra extraordinaria considerando el complejo afio que vivimos. Los
aportes de las divisiones Ministro Hales y El Teniente fueron relevantes
en estos logros, con aumentos que fueron contrarrestados por una
menor produccién en divisiones Chuquicamata y Radomiro Tomic.

El plan de contencion de costos, por su parte, tuvo efectivos resultados.
Nuestro costo directo (C1) del afio llegd a 138,7 centavos por libra
de cobre, lo que es un 8% inferior al alcanzado en 2014 (150,4c/Ib).
Nuestra meta fue generar ahorros por US$ 1.000 millones, poniendo
el foco en dos ejes: lograr mayor eficiencia y productividad en los
indicadores de consumo, en la gestién de mantenimiento y disminucién
de consultorias, estudios, inversiones y otros; y aprovechar las
oportunidades generadas por la caida del precio de los insumos
criticos, particularmente del petréleo. Al finalizar el afio, cumplimos
en un 120% de esta meta, alcanzando los US$ 1.203 millones en
ahorros, esfuerzo que permitio que Codelco generara excedentes
por US$ 1.075 millones (antes de ajuste contable extraordinario).
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Esta Ultima cifra, sin embargo, significo una baja significativa de 65%
respecto de 2014, cuando los excedentes se empinaron a US$ 3.046
millones (antes del ajuste contable extraordinario). Estos resultados se
explican por la caida de 20% en el precio de venta del cobre y por un
menor resultado de las filiales, escenarios que se vieron parcialmente
atenuados por los planes y esfuerzos para aumentar la productividad,
los menores costos de produccién y una mayor apreciacion del délar.

Cuando un negocio se deteriora, como sucedié en el caso de la mineria
del cobre producto de la baja en el precio de los commodities, los
activos de las empresas dedicadas a esta actividad pierden valor. Es
por esto que Codelco, al igual que el resto de las empresas mineras
a nivel global, reviso el valor de sus activos y declaré en sus estados
financieros una pérdida de valor contable de sus activos e inversiones
(impairment), equivalente a US$ 2.431 millones en 2015. Luego del
impairment, los excedentes antes de impuestos de Codelco registran
una pérdida contable de US$ 1.357 millones, que no implica flujo de
caja ni afecta los recursos que la empresa entrega al Estado de Chile.

Codelco promovi6 acciones en pro de la probidad y la transparencia
con los provedorees, impulsando licitaciones publicas y mejorando

la calidad de la informacion con la que se sale al mercado. También
se mejord el portal de compras, para masificar su uso y se desarrollé
el drea de nuevos proveedores, provenientes fundamentalmente de
China, quienes participaron en mas de 100 procesos de licitacion en
nuestra empresa, concretando negocios por mas de US$ 40 millones.

Este afio realizamos negocios con 3.718 proveedores, 3.483
nacionales y 235 extranjeros. EI monto total asignado alcanzé a
US$ 6.945 millones, cifra que incluye los contratos de largo plazo,
tanto del suministro de energia como el de combustibles. El consumo
de bienes y servicios disminuy6 en un 15% con respecto a 2014, en
linea con los desafios de mejorar la productividad y disminuir los costos
de las operaciones.

Al 2015, Codelco acumula una cartera de 35 proyectos-cluster con
distintos niveles de avance, aportando de esta forma a la meta
planteada por el Programa Nacional de Mineria, de desarrollar
al menos 250 proveedores de clase mundial, con 10 billones de
délares de exportacion de bienes y servicios ligados a la mineria
al afio 2035.

La seguridad de todos nuestros trabajadores y trabajadoras es uno de
los pilares de la actual gestion. Por eso, nos llend de orgullo que por
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primera vez en un afio calendario, no sufriéramos la muerte de ninguna
persona, un logro que debemos esforzarnos en conseguir de nuevo.

En términos de la tasa de frecuencia global de accidentes de nuestra
dotacién y la de empresas contratistas, esta llegé a 0,91 por millén
de horas trabajadas en 2015, un 31% menos que en 2014 (1,32).

Durante el afio avanzamos en la definicion e instalacion del Sistema de
Gestion para la Seguridad, Salud en el Trabajo y Riesgos Operacionales y
oficializamos una nueva politica en estos ambitos, con el fin de proteger
la vida e integridad de las personas, la continuidad de marcha de sus
procesos y el cuidado de los recursos confiados a nuestra administracion.

Nuestra cartera de seis proyectos estructurales son parte de la transformacion
que Codelco requiere para asegurar el futuro de la empresa. Estos
desarrollos se encuentran en distintas etapas de construccion:

e Chuquicamata Subterranea: En ejecucion, con 25%
de avance y de acuerdo a lo planificado.

e  Explotacion Sulfuros Radomiro Tomic: En ingenieria
de detalle.

Rajo Inca: En desarrollo la prefactibilidad, la que se ha
extendido para generar mayores antecedentes de la base
geo-minera-metalUrgica y para complementar las alternativas
de capacidad mina-planta, para su recomendacion final.

Nuevo Sistema de Traspaso Andina: En ejecucion. El
proyecto busca mantener el nivel actual de procesamiento
de mineral, para lo que reemplazaré el actual sistema
de chancado primario y transporte de mineral, que serd
afectado por el crecimiento del rajo.

Desarrollo Futuro Andina: Estamos buscando una nueva
alternativa de desarrollo que equilibre la necesidad de
aprovechar el mayor recurso mineral que poseemos, con un
negocio de menor inversion, menor tiempo de construccion
y que se ajuste a la realidad del escenario medioambiental
actual y de la industria.

Nuevo Nivel Mina El Teniente: En ejecucion, con un
avance de obras ralentizado para responder de mejor forma a
las condiciones del macizo rocoso y ajustar algunos aspectos
relacionados con la ingenieria del proyecto.
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Junto con estos desarrollos estructurales, invertimos en una cartera
de estudios y proyectos divisionales, que deben realizarse anualmente
para mantener los activos operando, con los estandares adecuados y
para mejorar su competitividad en el largo plazo.

Durante 2015, la cartera total de proyectos y estudios preinversionales
implicaron un costo total de US$ 3.343 millones, que es similar al del
afio anterior en términos nominales.

En Codelco accedemos a los mercados financieros norteamericanos,
asiaticos y europeos, a través de emisiones de bonos, créditos
bilaterales y sindicados. En septiembre de 2015, participamos en el
mercado de capitales internacionales con una emisién récord por
US$ 2.000 millones, a 10 afios plazo y con un cupdn anual de 4,5%.
Estos recursos se utilizaran para financiar parcialmente las inversiones y el
refinanciamiento de pasivos del periodo 2015y 2016. La emision atrajo
érdenes de més de 260 inversionistas de gran prestigio internacional.

En tanto, en el marco de la ley multianual de capitalizacién de Codelco
(2014-2018), durante 2015 el Gobierno autorizé la retencion de
utilidades por US$ 225 millones y, adicionalmente, inyecté capital
por US$ 600 millones.

Las exploraciones son clave en el negocio minero, ya que es una de
las vias para generar nuevas operaciones y, de esa forma, aumentar
los recursos y reservas de la empresa. En Chile se concentra el 80%
del total de nuestras inversiones en este item, 23% de la cual se
concentrd en el proyecto de exploracion avanzada La Huifa, en el
distrito El Teniente; el 20% restante, en exploraciones internacionales,
focalizadas en Ecuador y Brasil.

En el afio se revisaron 166 areas en distintas etapas de exploracion;
en 88 de ellas se desarrollaron estudios con sondajes, perforandose
un total de 75.000 metros en los sectores de mayor potencial. En
tres de estos objetivos, los sondajes lograron intersecciones con
mineralogia de interés potencial, que serdn objeto de desarrollo
durante 2016.

En total invertimos US$ 73 millones en exploraciones durante 2015,
lo que es un 32% mas que en 2014.

Gestionar la innovacion y el desarrollo tecnoldgico desde una perspectiva
de negocio fue el objetivo que buscamos durante 2015. Para ell,
fusionamos dos gerencias para dar paso a la Gerencia Corporativa
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de Negocios e Innovacion, que calificard y priorizara las iniciativas
innovadoras para el negocio minero en el largo plazo.

Se esta disefiando un sistema de gestion de la innovacién mas abierto
y con mayor interaccion. La idea es atraer conocimiento desde distintos
ambitos, esto es desafiar a la comunidad de cientificos, emprendedores,
innovadores e ingenieros a que nos ayuden a construir el futuro,
generando en conjunto capacidades tecnolégicas avanzadas, asi
Como nuevas ventajas comparativas, en areas como la robética, las
comunicaciones, la logistica, la biotecnologia y la informatica.

En esta mirada, PiensaCobre, primer concurso de tesis innovadoras en
mineria que realizamos en 2015 junto con el Centro de Modelamiento
Matematico (CMM) de la Universidad de Chile, funcioné como un
medio para atraer pensamiento disruptivo desde el mundo universitario.

En términos numéricos, Codelco invirtio cerca de US$ 60 millones en innovacion
y tecnologia durante 2015, especialmente para nuestras areas prioritarias de
automatizacion de los procesos mineros, gestion de informacion operacional de
escala y complejidad enormes (BigData), blsqueda de quiebres tecnologicos
en procesos metaldrgicos y tecnologias que den respuesta a las demandas
de sustentabilidad ambiental y comunitaria del negocio minero.

También llevamos adelante la estrategia Codelco Digital, que se
ocupa de tecnologias como la teleoperacién de equipos mineros,
la automatizacion de procesos productivos y la incorporacién de
sistemas roboticos, estos Ultimos aplicados en actividades de alto

riesgo o esfuerzo fisico. Se trata de una herramienta habilitantes
para una mineria mas segura, comprometida con el medio ambiente
y altamente eficiente y productiva.

La diversidad de género es un tema estratégico para Codelco. Es por
eso que en 2015 creamos una direccion dependiente directamente
de la Vicepresidencia de Recursos Humanos, buscando plasmar
el tema de manera transversal en la cultura de la organizacion,
reconociéndola como parte sustancial de nuestra competitividad.

De hecho, incluimos en el Convenio de Desempefio Unico, la
diversidad, la inclusion y la equidad, como imperativos fundamentales
y transversales, coherentes con nuestros principios rectores. La
estrategia es institucionalizar el tema al interior de la organizacion,
a través de la Politica de Género; ademas de un Plan Maestro de
Diversidad de Género al afio 2020, que nos permitira generar acciones
focalizadas en el cierre de brechas y la continuidad en la certificacion
de la norma chilena 3262, tras el logro de Divisién Gabriela Mistral
de convertirse en la primera minera en Chile en consequir el sello
Iguala durante 2015. En tanto, Division Ventanas y Casa Matriz se
prepararon para lograr certificarse durante 2016.

En cifras, la participacion femenina en nuestra dotacion llegé a 8,9%,
mayor que el indice de la industria (7,7%), pero aun insuficiente, por
lo que implementaremos politicas para aumentar nuestros indices.
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En materia de negociaciones colectivas, durante 2015 enfrentamos y
resolvimos positivamente seis procesos en cuatro divisiones, a pesar
del deteriorado contexto del precio del cobre. En el periodo, logramos
instalar una nueva vision respecto de las negociaciones colectivas, acorde
al momento y circunstancias de la empresa y la industria minera, en que
procuramos asociar los beneficios a la productividad. En este sentido,
una noticia positiva fue que a pesar de que hubo algunos conflictos
laborales, durante 2015 redujimos a cero su impacto negativo sobre
la produccion de la compafiia.

Durante el periodo, impulsamos la institucionalizacion del modelo y
sistema de gestién de la sucesion, que nos permite identificar a las
personas para cubrir los cargos criticos vacantes en la organizacion,
y evaluar y desarrollar las competencias de liderazgo requeridas para
asumir estos desafios. El 55% de los cargos criticos vacantes en este
afio fueron cubiertos por dichos sucesores y sucesoras.

También disefiamos el modelo de liderazgo y definimos los perfiles
requeridos para cumplir con estos objetivos de la empresa. En esa
misma linea, desarrollamos un programa de liderazgo y habilidades
de comunicacioén, que capacitd a 932 supervisores con profesionales
a cargo, para alinear a las personas con la estrategia del negocio,
desarrollar habilidades de liderazgo y comunicacionales, y facilitar los
procesos de gestion del desempefio.

Uno de los logros mas importantes de 2015 fue el trabajo conjunto
que la administracion y la Federacion de Trabajadores del Cobre (FTC)
emprendieron para suscribir e implementar el Pacto Estratégico de
Gobernabilidad, que dara sustentabilidad y competitividad a la empresa.
Durante gran parte del afio, un equipo ad hoc se abocé a elaborar y
validar un acuerdo que reflejara los intereses de ambas partes y que,
ante todo, operara como una herramienta de gestion que le diera soporte
a la ejecucion exitosa de la estrategia de negocios de la empresa.

El 4 de noviembre entregamos oficialmente el Pacto Estratégico de
Gobernabilidad a la Presidenta de la Republica, Michelle Bachelet, en
el Palacio de la Moneda.

El Cédigo de Conducta que desde hace afios aplicamos en la empresa
para implementar las mejores practicas del negocio, cuenta con una
linea de denuncias que permite a cualquier persona alertar de forma
anonima, segura y confidencial, posibles infracciones en sus espacios
laborales. Durante 2015, la linea recibié 222 denuncias, de las que
142 concluyeron su investigacién y 80 estan en curso. De los casos
finalizados, 19 terminaron con sanciones.
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Este afio 2015, ademas, el directorio aprob6 normativas sobre
transparencia, probidad y buen gobierno corporativo, basadas en exigentes
estandares de nivel internacional sobre distintos dmbitos del actuar
de la empresa, como relaciones comerciales, vinculos institucionales,
ademas de procesos de administracion de personas. Cabe destacar que
respecto de la regulacion de lobby, nos autoimpusimos un estandar
superior a lo establecido en la ley.

Durante 2015, Codelco continud desarrollando e instalando una nueva
visién en materia de sequridad y salud ocupacional, medio ambiente
y desarrollo comunitario, para alcanzar los siguientes objetivos: la
proteccion de la vida de todos quienes trabajan en la empresa, con la
meta de eliminar los accidentes fatales y las enfermedades profesionales;
el cuidado medioambiental, cerrando las brechas socio-ambientales en
las faenas y proyectos, y el desarrollo de las comunidades aledafias a las
operaciones, poniendo en practica un nuevo modelo de relacionamiento
comunitario.

En 2015, la empresa invirtio US$ 479 millones en proyectos de
sustentabilidad, muy superiores a los US$ 364 millones de 2014. De
ese monto, US$184 millones se destinaron a iniciativas de sequridad y
salud ocupacional; y US$ 295 millones, a inversiones medioambientales.

Justamente, en materia ambiental nuestros desafios a corto plazo y en
los que centramos la gestion en 2015, son:

®  95% de captura de emisiones en todas las divisiones (2018-
2019), impulsado por un cambio normativo.

e (Cerrar brechas o eliminar riesgos a las principales
vulnerabilidades socio-ambientales identificadas en el
Actualizar los instrumentos normativos internos.

e No tener incidentes ambientales graves ni muy graves.

e (Consolidar la implementacién del nuevo sistema de gestién
de riesgos ambientales, fortaleciendo el mejoramiento
continuo de nuestro desempefio ambiental.

En este sentido, si bien en los Ultimos afios Codelco no tuvo incidentes
ambientales con categoria grave ni muy grave, en septiembre de 2015
tuvimos un incidente calificado como grave por nuestra normativa interna
en Division Salvador. Este incidente grave se sumé a otros leves y serios,
los que de nuevo nos obligaron a evaluar nuestros procedimientos,
con el fin de cumplir con nuestras propias metas en esta materia. En
2016 seguiremos profundizando las medidas necesarias para mejorar
nuestros estandares medioambientales.
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Respecto del relacionamiento comunitario, en 2015 Codelco trabajé
en cimentar una nueva mirada en ese ambito, desde la licencia para
operar hacia una mineria sustentable, virtuosa e inclusiva. En este
sentido, nuestras principales iniciativas se centraron en constituir mesas
de trabajo, implementar proyectos de inversion y generar informacién
a la comunidad.

Respecto de los proyectos de inversién comunitaria, durante 2015 estos
se orientaron a tres ejes de inversion: impactos socioambientales en el
area de influencia, capital humano y pueblos originarios, y significaron
un financiamiento total de 5.671 millones de pesos.

Durante 2015, Codelco siguié participando de la International Copper
Association (ICA), especialmente en la tarea de enfocar y controlar los
programas que involucran un alto impacto en el consumo de cobre y que
estan considerados en el plan estratégico 2014-2016, para optimizar
recursos y apalancar nuevas iniciativas, desarrollos y productos.

El énfasis principal esta en los programas de defensa del comercio
con China, donde el consumo en el sector de transmision eléctrica es
relevante, pero también en promover y defender otros mercados de alto
consumo del cobre a nivel mundial, asi como la innovacién en nuevos
usos del metal. En 2017 se espera validar la meta comprometida por
la ICA de aumentar en un millén de toneladas la demanda mundial de

cobre refinado en relacién al consumo 2014, con mas de 100 proyectos
distribuidos a lo largo del mundo.

Respecto de la innovacion en nuevos usos del cobre, nuestra filial
Codelco Lab, con mas de 15 proyectos exitosamente apoyados y mas
de 25 en la actual cartera, continia ampliando la oferta de valor de
nuestro principal producto.

Sin mineria el futuro del pais no es posible. Luego de un afio de gestién
de la mayor exigencia también este periodo se convirtié en una gran
oportunidad, y Codelco es hoy una empresa mas fuerte y mejor preparada.
Vienen afios de estrechez, afios de ajustar expectativas, pero al mismo
tiempo van a ser tiempos de una profunda transformacion. Estoy
completamente seguro de que junto con los trabajadores y trabajadoras,
que han comprendido los desafios que tenemos para sentar las bases
del futuro de Codelco, lograremos una compafiia renovada, referente de
una mineria sustentable, eficiente, diversa, transparente e innovadora.

Nelson Pizarro Contador
Presidente ejecutivo
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Director
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Director
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Director
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Director
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Universidad de Chile
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PENCO

Director

Ingeniero comercial
Pontificia Universidad
Catolica de Chile
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RAIMUNDO
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CONCHA

Director

Técnico electricista

Estudios de ingenieria de minas
Universidad Técnica

de Antofagasta

RUT 6.512.182-4
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Perfil corporativo

Somos una empresa autéonoma,
propiedad de todos los chilenos y
chilenas, principal productora de
cobre del mundo, lider en
reservas del metal en el planeta 'y
motor del desarrollo del pais.

Nuestro negocio principal es explorar, desarrollar y explotar los
recursos mineros, su procesamiento hasta convertirlo en cobre refinado
y subproductos, y su posterior comercializacion. Este quehacer lo
realizamos a través de siete divisiones: Radomiro Tomic, Chuquicamata,
Ministro Hales, Gabriela Mistral, Salvador, Andina y El Teniente, a las
que se suma la fundicion y refineria Ventanas. Nuestra estrategia
corporativa es coordinada y encabezada desde la Casa Matriz, ubicada
en Santiago de Chile, por el directorio formado por nueve integrantes
y la presidencia ejecutiva.

Nuestros productos llegan a clientes en todo el mundo. Desde su
fundacion en 1971 hasta 2015, nuestra empresa produce el 20% de
las exportaciones chilenas, con Asia como principal mercado, sequido
por Europa y América del Sur.

En sus 45 afios de historia, Codelco ha aportado al Estado de Chile
US$ 104 mil millones. Poseemos activos por US$ 33.444 millones
y un patrimonio que asciende a US$ 9.733 millones a diciembre
de 2015.

Memoria
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Mision

Desplegar en forma responsable y con
excelencia toda su capacidad de negocios
mineros y relacionados en Chile y el
mundo, con el propésito de maximizar
en el largo plazo su valor econdmico y

su aporte al Estado.

Codelco llevara a cabo su misién,
enfatizando una organizacion de alto
desempefio, la participacion, la innovacion
creativa y el conocimiento de las personas
en permanente desarrollo.

Valores compartidos

La Carta de Valores y el Cédigo de Conducta de Negocios de Codelco,
operativos desde 2011, guian todas nuestras decisiones y orientan
nuestro accionar. Quienes nos desempefiamos en la empresa buscamos
cumplir los compromisos y ser reconocidos por la forma de hacer las
cosas, sobre la base de estos valores:

e Respeto a la vida y dignidad de las personas
e Responsabilidad y compromiso

e Competencia de las personas

e Trabajo en equipo

e Excelencia en el trabajo

e [nnovacién

e Desarrollo sustentable

Perfil corporativo

Pilares del negocio

La transparencia y la innovacién son ejes estratégicos de la actual
gestion. En Codelco entendemos que la mineria del siglo XXI debe ser
competitiva en todos los dmbitos, agregar valor a la actividad extractiva
y aportar al desarrollo sostenible de nuestro pais, transparentando la
informacion disponible a la ciudadania e innovando, como una necesidad
inherente al negocio minero.

El desarrollo sustentable es otro de nuestros objetivos estratégicos
y prioritarios, e incluye una maxima preocupacién por la seguridad
y la salud ocupacional, el cuidado del medio ambiente, la gestion
comunitaria, la eficiencia en el uso de los recursos naturales y la defensa
y desarrollo de los mercados.

En estos tiempos en que nuestra empresa impulsa un momento
de reconversion histérica, con un plan de inversiones de mas de
US$ 20 mil millones para el quinquenio 2015-2019, buscamos
contener los gastos y aumentar nuestra productividad, para ubicarnos
en el primer cuartil de costos de la industria.

Presencia lider

Nuestra compafiia es la mayor productora de cobre del mundo. En 2015,
nuestra produccién alcanzé a 1.891 miles de toneladas métricas
de cobre fino, considerando nuestra participacion en El Abra y en
Anglo American Sur. Esta cifra equivale al 10% de la produccién de
cobre de mina a nivel mundial y a un 33% a nivel nacional. También
somos el segundo mayor productor mundial de molibdeno, con un total
de 27.683 toneladas métricas finas producidos durante 2015.
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Historia

Linea de tiempo

Hitos

Productos

e (atodos de cobre grado A

e (Concentrado de cobre

e (alcina de cobre

e Molibdeno

e Plata

e Barros anddicos

e Acido sulfurico

e Alambrén (producto semielaborado)

Fortaleza financiera

Hemos desarrollado relaciones de largo plazo con una base de clientes
estables y geogréficamente diversos, entre los que se incluyen algunas
de las principales compafiias manufactureras del mundo.

Ademas, nuestra empresa accede regularmente al sistema bancario
y de capitales para el financiamiento de sus inversiones. Una larga y
respetada trayectoria en los mercados locales e internacionales nos
ha permitido desarrollar una amplia base de bancos e inversionistas,

geograficamente diversificada y de gran calidad. De esta forma, llegamos
a los mercados financieros norteamericanos, asiaticos y europeos, a
través de emisiones de bonos y de créditos bilaterales y sindicados.

En septiembre de 2015, tuvimos una emision récord por US$1.000
millones, recursos que se utilizaran para financiar parcialmente las
inversiones y el refinanciamiento de pasivos.

Tecnologia e innovacion

En Codelco entendemos que innovar es una necesidad estructural y
critica del negocio. Para superar con éxito los actuales y futuros desafios
-ejecutar complejos proyectos estructurales de manera simultanea y
en un tiempo acotado, consensuar el desarrollo sustentable con las
comunidades que nos rodean, ser competitivos, aumentar la productividad,
bajar los costos y trabajar en condiciones de maxima seguridad-, no
basta con mejorar lo que hacemos hoy, sino que es prioritario generar
soluciones disruptivas en nuestros principales procesos productivos,
una de las claves para construir una mineria mas virtuosa, inclusiva
y sustentable.

Nuestra compaiia es la mayor productora de cobre del mundo.
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Linea de tiempo

Hitos

La gran base minera de Codelco es la fortaleza que sustenta nuestro futuro crecimiento.

-.-i-'-."'.-':ll'vg' - ¥ E.-'-

Exploraciones

Con un horizonte de mas largo plazo, realizamos permanentemente
actividades de exploracion en el ambito nacional e internacional para
mantener y expandir nuestra base minera. La experiencia y calidad
profesional de nuestra dotacion nos permiten aplicar los mas altos
estandares en la busqueda de nuevos yacimientos, con respeto a las
comunidades donde nos instalamos, cumpliendo las legislaciones locales
y aplicando nuestros valores y principios empresariales.

Futuro

Nuestra empresa enfrenta el gran desafio de ejecutar un histérico plan
de inversiones, con proyectos estructurales que buscan extender la vida
de los yacimientos y elevar nuestros estandares medioambientales
y de la productividad. Estos desarrollos de ingenieria seran la base
para mantener nuestra condicion de liderazgo en el futuro y son una
condicién necesaria para asegurar la sustentabilidad de la empresa.

B

Los proyectos estructurales implican grandes cambios y requieren
enormes recursos. Codelco es la empresa que méas invierte en Chile. La
cartera de inversiones alcanzo a US$ 3.343 millones durante 2015,
monto similar en términos nominales al afio anterior.

Creacion y marco legal

Codelco es una empresa del Estado de Chile, de giro minero, comercial
e industrial. El Decreto Ley N° 1.350 de 1976 cred la Corporacién
Nacional del Cobre de Chile, Codelco Chile, asumiendo la administracion
de los yacimientos de la gran mineria nacionalizados en 1971.

La compafiia se relaciona con el Gobierno a través del Ministerio
de Mineria y se rige por la legislacién comin, salvo en lo que sea
incompatible con las disposiciones del mencionado Decreto Ley.

Mediante la Ley N° 20.392, publicada en el Diario Oficial del 14 de
noviembre de 2009, se modificé el Estatuto Organico de Codelco Chile
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Linea de tiempo

Hitos

(D.L. 1.350 de 1976)y las normas sobre disposicion de pertenencias que
no formen parte de yacimientos en actual explotacion (Ley N° 19.137).

Gobierno corporativo

Una gestion moderna, profesional, transparente y auditable es el eje
de accion del actual directorio de la empresa. En Codelco, aprobamos
en 2015 normativas sobre transparencia, probidad y buen gobierno
corporativo. Se trata de regulaciones basadas en exigentes estandares
de nivel internacional sobre distintos dmbitos del actuar de la empresa,
como relaciones comerciales, vinculos institucionales, conflictos de
interés y lobby, ademas de procesos de administracién de personas.

Estos cambios son posibles gracias a el modelo de gobierno corporativo de
Codelco, operativo desde marzo de 2010, y que permitié profesionalizar
el directorio y definir las relaciones con el propietario, es decir, con los
chilenos y chilenas representados por los ministerios de Hacienda y de
Mineria; con los fiscalizadores, y también con los principales grupos

de interés. Este modelo organizacional apoya una mejor gestion, mas
acorde a la naturaleza y objetivos de la compafiia, ya que refuerza la
debida transparencia, la fiscalizacion y el control internos; asi como la
difusion e intervencion de cada uno de esos entes dentro del dmbito
de sus atribuciones.

Nuestra organizacion corporativa tiende también a fortalecer la idea
de que somos una empresa del Estado y no del gobierno de turno,
por lo que nuestra administracion queda fuera de los ciclos politicos.
Las modificaciones al estatuto orgéanico de Codelco se guiaron por los
documento Guias de Gobiernos Corporativos para Empresas Publicas,
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico
(OCDE), que quedaron plasmadas en la Ley N° 20.392, publicada en
noviembre de 2009, y que entré en vigencia el 1 de marzo de 2010.

Desde entonces, el gobierno corporativo de Codelco esta formado por
un directorio con nueve integrantes, con amplias atribuciones, cuyo
actual presidente es el ingeniero comercial Oscar Landerretche Moreno.

La transparencia, la probidad y las buenas practicas son ejes estratégicos de nuestra gestion.
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En tanto, el presidente ejecutivo de la Corporacion es el ingeniero civil
de Minas, Nelson Pizarro Contador.

Composicion del directorio
La direccion superior y administracion de Codelco la ejerce un directorio,
conformado de la siguiente manera:

e Tres directores nombrados por la Presidenta de la Republica.

e Dos representantes de los trabajadores de Codelco, elegidos
por la Presidenta de la RepUblica sobre la base de quinas
separadas que, para cada cargo, deberan proponer la
Federacion de Trabajadores del Cobre, por una parte, y
la Asociacion Nacional de Supervisores del Cobre y la
Federacion de Supervisores del Cobre en conjunto, por la ofra.

e Cuatro directores nombrados por la Presidenta de la
Republica, a partir de una terna propuesta para cada
cargo por el Consejo de Alta Direccion Publica, con el voto
favorable de cuatro quintos de sus miembros.

La Presidencia de la Republica designa, de entre los nueve directores,
al presidente del directorio. A su vez, el directorio nombra al presidente
ejecutivo, quien es el responsable de ejecutar los acuerdos del directorio
y de supervisar todas las actividades productivas, administrativas y
financieras de la empresa. El presidente ejecutivo tiene las facultades
que el directorio le delega y dura en el cargo mientras tenga la confianza
de este cuerpo colegiado.

Presupuesto y fiscalizacion
El presupuesto anual de Codelco se aprueba por un decreto supremo
conjunto de los ministerios de Mineria y de Hacienda. En tanto, la

Perfil corporativo

empresa es fiscalizada por la Superintendencia de Valores y Seguros
y por la Comisién Chilena del Cobre, y también, indirectamente, por
la Contraloria General de la Republica, a través de dicha Comision.

La empresa esta inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros N° 785. Estd sujeta a las disposiciones de la Ley
sobre Mercado de Valores, debiendo entregar a dicha Superintendencia
y al pblico en general, la misma informacion a la que estan obligadas
las sociedades andnimas abiertas.

Razon social
Corporacion Nacional del Cobre de Chile
RUT: 61.704.000 - K

Nuestros pilares estratégicos

e Ser una de las empresas mineras
mas competitivas.

Buscar la transparencia, la
probidad y las buenas practicas.

Innovar en el negocio.

Aspirar a una mineria respetuosa
con el entorno y con sentido de
comunidad.

Incorporar talentos, visiones y
habilidades femeninas al rubro
minero.
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Historia

La gran mineria en Chile esta ligada a la trayectoria de nuestra empresa.

En Codelco somos herederos de una
larga historia de vinculacion entre los
primeros habitantes de esta tierray la
riqueza minera de la cordillera de Los
Andes, principal depésito de cobre en
el mundo.

Algunos vestigios alfareros prueban que diversas culturas andinas
-especialmente atacamefia, diaguita, tiahuanaca e inca- explotaron este
metal desde sus inicios. Luego, durante la época colonial, crecié una
pequefia industria en torno al cobre que llegé hasta una produccién
de 19 mil toneladas en 1810. Entre 1820 y 1900 Chile produjo
2 millones de toneladas del metal rojo, convirtiéndose en el primer
productor y exportador mundial. Sin embargo, el agotamiento de los
yacimientos de alta ley y el impacto del salitre, bajaron la produccion
hasta las 21 mil toneladas en 1897.

Este panorama cambia en el siglo XX, cuando se produce el auge de la
gran mineria del cobre en Chile, con la apertura de la mina El Teniente
en 1905, Chuquicamata en 1915y Potrerillos en 1927.

En 1951 se firma el Convenio de Washington que le permite al
Estado disponer del 20 por ciento de la produccion cuprifera. Un afio
después, en febrero, se promulga la Ley 10.255, llamada entonces Ley
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del Cobre. Ella permite el desahucio unilateral por Chile del Convenio
de Washington, le entrega al Banco Central la comercializacion
total del cobre -ya no sélo del 20 por ciento- y abre las ventas al
mercado europeo, ademéas del estadounidense. En 1955 se crea el
Departamento del Cobre, para fiscalizar la produccion y participar
en los mercados internacionales del metal.

Una década después se da un paso crucial. En 1966 se inicia la
Chilenizacion del Cobre, con la Ley 16.425, que dispone que el
Departamento del Cobre pase a ser la Corporacién del Cobre con un
papel decisivo en la produccion y comercializacion del mineral. A través
de sociedades mixtas con las empresas extranjeras, el Estado participa
del 51 por ciento de la propiedad de los yacimientos emblematicos de
Chuquicamata, El Teniente y Salvador. La Chilenizacion también busca
refinar todo el cobre dentro del pais y aumentar la produccion hasta
un millén de toneladas.

En 1971, el Congreso aprueba por unanimidad el proyecto de ley
17.450, sobre Nacionalizacion de la Gran Mineria del Cobre. Los
bienes y las instalaciones de las empresas extranjeras que constituyen
la gran mineria del cobre, pasan a ser propiedad del Estado de Chile,
que crea sociedades colectivas para hacerse cargo de las operaciones,
coordinadas por la Corporacién del Cobre, que asume la mision de
administrar los yacimientos cedidos al Estado.

El 1 de abril de 1976, los decretos de ley 1.349 y 1.350 subdividen
a la Corporacion del Cobre en dos organismos independientes: la
Comisién Chilena del Cobre, Cochilco, como organismo técnico y asesor;
y la Corporacién Nacional del Cobre de Chile, Codelco, como
empresa productiva del Estado que agrupa los yacimientos existentes
en una sola corporacion minera, industrial y comercial, con personalidad
juridica y patrimonio propio.

Perfil corporativo

En noviembre de 2009, en tanto, se incorporan cambios en el gobierno
corporativo de la empresa, mediante la Ley N° 20.392, que modifica
el estatuto organico de Codelco Chile (D.L. 1.350 de 1976) y las
normas sobre la disposicion de pertenencias en actual explotacién
(Ley N° 19.137). Las nuevas pautas modifican, entre otros temas, la
composicion del directorio de la empresa y entran en vigencia el 1 de
marzo de 2010.

En 201 5 el gobierno corporativo define
varios lineamientos estratégicos para enfrentar
el desafiante futuro de Codelco:

Ser una empresa productiva y competitiva;
apuntar a la transparencia, la probidad y

las buenas practicas.

Buscar la innovacion en el negocio.

Aspirar a una mineria sustentable,
con fuerte sentido de comunidad y de
preocupacion por el entorno.

Incorporar mas talentos, visiones y
habilidades femeninas al negocio minero.

Memoria CODELCO



INDICE
MEMORIA

ANUAL Linea de tiempo

1959

Precursores de Salvador
La empresa estadounidense Andes

1 90 4 Copper Mining descubre un nuevo
yacimiento de cobre en el cerro Indio
El Teniente Muerto, en la Region de Atacama. Hoy
Linea de tiempo La empresa estadounidense Braden es la Division Salvador de Codelco.

Copper Co., dotada de avances
tecnoldgicos de punta, inicia la
explotacion de El Teniente.

Perfil corporativo

1976

Nace Codelco

El 1 de abril se subdivide la
Corporacion del Cobre en dos
organismos independientes: la
Comision Chilena del Cobre, Cochilco,
como organismo técnico y asesor, y
Codelco, como empresa productiva
(D.L. 1350).

1915

Chuquicamata

La familia Guggenheim de Nueva York, 1 966

a través de Chile Exploration Company,

inaugura las operaciones en la mina Chilenizacién del cobre

de Chuquicamata. Se usa el novedoso

método de explotacion a rajo abierto. La Ley 16.425 crea la Corporacion

del Cobre con un papel decisivo en la

El Estado pasa a ser duefio del 51 por
ciento de la propiedad de Chuquicamata,
El Teniente y Salvador.

produccién y comercializacion del mineral.

Nacionalizacion

Por unanimidad el Congreso aprueba la
nacionalizacion de la gran mineria del
cobre. Los bienes e instalaciones de las
empresas extranjeras que explotan los
cinco yacimientos de la gran mineria
del cobre Chuguicamata, Exdtica,
Salvador, Andina y El Teniente pasan a
ser propiedad del Estado de Chile. La
Corporacion del Cobre asume la mision de
administrar los yacimientos.
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1997

Radomiro Tomic
Codelco disefa, construye y pone en
operacion la Division Radomiro Tomic.

2009

Ley de Gobierno Corporativo
Se modifica el estatuto organico de Codelco,
incluyendo la composicion del directorio de la
empresa. Las nuevas pautas entran en vigencia
el 1 de marzo de 2010.

Perfil corporativo

2014

Plan de inversiones

Se aprueba un histérico plan de
capitalizacion por US$ 22 mil millones,
para los proyectos estructurales que
alargaran la vida de la empresa por otros
60 afos.

2005

Ventanas

Codelco crea la Division Ventanas, tras
la adquisicion de la fundicion y refineria
Las Ventanas, de la Empresa Nacional de
Mineria, Enami.

2013

Dlvisiones

Se inician las operaciones de la
Division Ministro Hales, que atin no
es inaugurada oficialmente. Gabriela

Mistral pasa a ser una nueva division.

2015

Produccion historica
Codelco produce 1.891 millones
de toneladas de cobre fino.
También redujo sus costos
directos (c1) pasando del tercer
al segundo cuartel de menores
costos de la industria.

Para ver la historia completa de nuestra compaiiia, ingresar al siguiente link: lineadetiempo
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Hitos 2015

30 de enero

Disminucién de costos
Anunciamos un plan de reduccion
de costos por US$ 1.000 millones.
Al termino del afio cumplimos en
un 120% esta meta, alcanzando los
US$ 1.203 millones en ahorros.

6 de marzo

5 de mayo

Nuevos directores

Presidenta Michelle Bachelet designo,
a partir de una terna presentada por el
Consejo de la Alta Direccién Publica,
a Juan Enrique Morales e Isidoro
Palma como nuevos integrantes del
Directorio de Codelco, de acuerdo a
lo establecido en el articulo 8 de la
Ley 20.392.

Diversidad de género

En el marco del Dia de la Mujer,
incorporamos en el convenio de
desempefio Unico de la empresa,
acciones que permitirdn aumentar
la participacion de la mujer en la
dotacién y en todos sus niveles de
gestion. Tenemos la mas alta dotacién
femenina en la minerfa nacional
con 8,9%.

18 de mayo

Declaracion de zona tipica
Presidenta Michelle Bachelet promulgd
ley que declara al casco histérico de
Chuquicamata como zona tipica,
comprendiendo asf la importancia
de conservar, difundir y valorar el
legado histérico del campamento.
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Historia

Linea de tiempo

26 de junio

Transparencia y probidad

El directorio aprobd normativas
sobre transparencia, probidad y buen
gobierno corporativo, basadas en
exigentes estandares internacionales.
También nos impusimos una norma
interna superior a lo establecido en
la ley de lobby.

13 de agosto

Ayuda a Tocopilla

Destinamos maquinarias y personal
para colaborar en las labores de
recuperacion de la localidad de
Tocopilla, seriamente dafiada como
consecuencia de los temporales que

30 de junio

Ley de capitalizacion

Ministerios de Hacienda y de Mineria
autorizaron la retencién de utilidades
del afio 2014 de Codelco por un
monto total de US$ 225 millones,
conforme el articulo 6° del Decreto
Ley 1.350.

afectaron la zona.

22 de julio

Movilizacion

Trabajadores contratistas, agrupados
en la CTC, estuvieron movilizados 22
dias. Incidentes durante la toma de
Division Salvador terminaron con la
muerte del trabajador contratista
Nelson Quichillao Lopez. Pérdidas
de la empresa alcanzaron los
US$ 80 millones.

28 de agosto

Medidas de austeridad
Presidente ejecutivo informé que
se congelaron todos los sueldos
del directorio y la plana ejecutiva,
como medida de austeridad frente
al escenario de baja en el precio del
cobre y dentro del plan de reduccién
de costos de la empresa.

36

Memoria CODELCO



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Perfil corporativo

Historia

Linea de tiempo

()]
S
=2
£
o
=)
(=1
[}
v

9 de septiembre

Exitosa colocacion de bono
Emitimos en los mercados financieros
internacionales una emision de bonos
récord por US$ 2.000 millones, a 10
afios plazo, realizada en Nueva York.

28 de octubre

Ley de Capitalizacion
Ministerio de Hacienda anunci6
capitalizacion de Codelco por
US $600 millones, para el desarrollo
del plan de inversiones de la empresa
sin comprometer su balance financiero.

noviembre

diciembre

31 de diciembre

Seguridad laboral

Por primera vez en la historia de la
empresa no registramos accidentes
fatales en un afio calendario. También
tuvimos una reduccién de 31%y 39%
en las tasas globales de frecuencia
(0,91) y de gravedad (140).

4 de noviembre

Pacto estratégico

Presidente del Directorio, presidente
ejecutivo y presidente de la Federacion
de Trabajadores del Cobre (FTC)
entregaron oficialmente a la Presidenta
Michelle Bachelet, el Pacto Estratégico
de Gobernabilidad, suscrito por la
administracién y la FTC, que dard
sustentabilidad y competitividad a
Codelco.

Memoria
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DIVIN (6]
GABRIELA MISTRAL
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Tipo de explotacion / Viina a rajo abierto Productos / Catodos electrorrefinados
Operacion / Desde 2008

Ubicacion / Sierra Gorda, Region de Antofagasta Dotacion propia / 566 personas al 31 de diciembre de 2015

Produccion / 125.009 toneladas métricas de cobre fino

DIVISION
MINISTRO HALES

Productos / Calcina de cobre, concentrado de cobre y plata.

Tipo de explotacion / Viina a rajo abierto
Operacion / Desde 2010 Produccion / 238.305 toneladas métricas de cobre fino

Ubicacion / Calama, Region de Antofagasta Dotacion propia / /72 personas al 31 de diciembre de 2015
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DIVIN (6]
SALVADOR

-

Tipo de explotacion / Viina subterranea y mina a rajo abierto. Productos / Catodos electrorrefinados y electroobtenidos
Operacion / Desde 1959 Produccion / 48.582 toneladas métricas de cobre fino

Ubicacion/ Diego de Almagro, Region de Atacama Dotacion propia/ 1.352 personas al 31 de diciembre de 2015

DIVISION
ANDINA

Tipo de explotacion / Viina subterranea y mina a rajo abierto Productos / Concentrado de cobre
Operacion / Desde 1970 Produccion / 224.264 toneladas métricas de cobre fino

Ubicacion / Los Andes, Region de Valparaiso Dotacion propia / 1.699 personas al 31 de diciembre de 2015
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Indicadores relevantes

ubicados entre
la Region de Antofagasta y la Region del Libertador General Bernardo
O'Higgins; la Casa Matriz se encuentra en Santiago de Chile.

Radomiro Tomic

(Millones de US$) 2011 2012 2013 2014 2015 Chuquicamata .
Gabriela Mistral :
Ventas 17.515 15860 14956 13.827 11.6%
Ministro Hales
Excedentes consolidados 7.033 7.805 3.889  3.033 -2.191™
Salvador ~
Excedentes Codelco 6.914 7.464 3.813 3.046 -1.357@
Pagos al fisco 6.981 3177 2.856  2.234 1.088
Activo total 20.835 31.660 33.355 35.257 33.444
Pasivo total 14770 19.481 20.948 23.731 23.711 Ventanas ~ Andina
Casa Matriz
Patrimonio 6.065 12.179 12408 11.526  9.733
L El Teniente
Incorporacion de activos fijos 2.252 3.687 4437 3.800  4.261
Produccion de cobre
(miles de toneladas métricas finas)® 1.796 1.758 1.792 1.841 1.891
Empleo directo (al 31 de diciembre)
Personal propio 18.247 19.019 19.242 19.073 19.117
Trabajadores de empresas contratistas
de operacion y servicios ") 29.108 28360 26.523 26.562 23.098
Trabajadores de empresas contratistas
de inversion® 15.956  27.347 21.214 18778 23.250
Precio del cobre (c/lb) (BML catodos grado A) 399,7 360,6 332,1 3113 249,2
Sobre la base de los Estados Financieros Consolidados y bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS, en inglés).
Chile

(1) Incluye deterioros y castigos (impairment) por US$ 2.431 millones e interés minoritario por US$ 835.

(2) Considera deterioros y castigos (impairment) por US$ 2.431 millones. Los excedentes fueron US$ 1.075 millones (antes de ajuste
contable extraordinario).

(3) Incluye la participacion de Codelco en El Abra y en Anglo American Sur

(*) Prestan servicios bajo régimen de subcontratacion (Ley 20.123). Desde 2012, Codelco mide la participacion de contratistas con el indicador
Equivalente a Tiempo Completo (Full Time Equivalent, FTE).

Viemoria
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Recursos y reservas minerales

La gran base minera de Codelco es la fortaleza que sustenta nuestro futuro crecimiento.

En Codelco reportamos el inventario de activos
mineros, diferenciando los recursos y las reservas
minerales, de acuerdo a las normativas vigentes.
Complementariamente, informamos los recursos
geoldgicos que indican el potencial de los yacimientos

identificados a la fecha.

Los recursos geologicos — que se clasifican en recursos medidos, indicados
e inferidos — son el resultado del proceso de exploracion y son estimados
en base a modelos geocientificos. Cuando estos recursos geolégicos
presentan un interés econémico, con una perspectiva razonable de una
eventual extraccion, se denominan recursos minerales.

Las reservas minerales que se clasifican en probadas y probables,
representan el subconjunto del recurso mineral medido e indicado
que es extraible de acuerdo a un plan minero sustentable técnica y
econémicamente, inserto en un escenario productivo. En este sentido,
el proceso de conversion de recursos en reservas contempla la
proyeccion de las operaciones actuales y la de los proyectos con nivel
de ingenierias de prefactibilidad y de factibilidad de cada uno de los
escenarios productivos divisionales
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La categorizacion de nuestros activos mineros se elabora sobre la base de definiciones globales que son comunes para las distintas divisiones de la
empresa. Se realiza un seguimiento comprensible y auditable del proceso de categorizacion y un control de calidad sobre el modelamiento geoldgico
y el proceso de estimacion.

Inventario de recursos geolégicos in situ

negocios y filiales

Radomiro Tomic 1.395 0,5 7,0 1.699 0,4 7.4 4.250 0,3 6,0 7.344 0,4 0,5

Chuguicamata 2.874 0,66 19,0 1761 0,52 9,1 9.502 0,37 356 14.137 0,45 63,7
Ministro Hales 265 1,07 28 374 0,85 3,2 1.250 0,68 8,5 1.889 0,77 14,6
Gabriela Mistral 414 0,36 15 84 0,30 03 510 0,33 17 1.008 0,34 34
Salvador 479 0,51 24 535 0,42 22 2.474 0,42 10,4 3.488 0,43 15,0
Andina 2.826 0,73 20,7 2.348 0,66 15,6 16.572 0,59 97,0 21.745 0,61 1333
ElTeniente 2.816 0,85 239 2.79 0,56 15,5 9.713 0,48 46,9 15.325 0,56 86,4
Exploraciones, 161 0,26 138 0,27 2.701 0,35 3.000 0,35 10,4

Nota: Ley de corte 0,2% de cobre.

Inventario de recursos en depdsitos artificiales

Chuquicamata 1.016 0.2 2,5
Salvador 1.390 0,24 3.3
El Teniente 2.525

Los recursos geologicos del inventario de 2015 aumentaron en 2,6%
en cobre fino respecto del inventario de 2014, debido a la actualizacion
de modelos geoldgicos y nuevas estimaciones de recursos, producto
de las campafias de reconocimiento. También aumentaron los recursos
contenidos en los depdsitos artificiales en un 7,3%, como consecuencia
de una actualizacién de la estimacion del material de stock y material
quebrado, como se muestra en la tabla a la izquierda.
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Carta del presidente Los recursos de depositos artificiales estan compuestos por: factores geolégicos, metallirgicos, geomecanicos, econémicos, financieros,
del directorio medioambientales, comunitarios y otros de naturaleza técnico-econémica,
* Material quebrado: Recurso no extraido, remanente con sus correspondientes grados de confiabilidad.
Carta del presidente ejecutivo de la extraccion de sectores explotados mediante
mineria subterranea. Para actualizar y mejorar la categorizacion de los recursos minerales

se realizan campafias de sondajes que entregan informacion adicional
que nos permite ir materializando, de manera robusta, las distintas
etapas de ingenieria, tanto a nivel de perfil como de prefactibilidad y
factibilidad. Lo anterior demanda una serie de actividades especificas
que son identificadas en la agenda estratégica corporativa, y que estan
caracterizadas por una calendarizacién, programacion y presupuesto
en el tiempo. La division que presenta la menor cantidad de recursos
Recursos minerales tiene una proyeccion de explotacion de 12 afios; mientras que los mega
yacimientos superan los 70 afios, en algunos casos.

Organizacion e Stock: Recurso extraido y que se encuentra apilado

en zonas debidamente identificadas, es producto de la
explotacion de la mineria a rajo abierto y depende de las
leyes de corte del plan minero (de corto y largo plazo).
Dentro del término stock, también se informan como
depdsitos artificiales los relaves y ripios.

Perfil corporativo

Divisiones

Indicadores relevantes
En Codelco elaboramos anualmente el Plan de Negocio y Desarrollo,

que contiene una proyeccion del negocio para el corto, mediano y
largo plazo.

Recursos y reservas minerales

Nuestro inventario de recursos minerales corporativo consolida la
informacion de todas las divisiones, a partir de la cubicacion de las
envolventes finales de las minas a rajo abierto y los volimenes de
mineral de las minas subterraneas, a leyes de corte variable, producto
de un plan minero.

Exploraciones Este plan constituye un plan estratégico de largo plazo formulado en

base a los recursos minerales con potencial econdmico, incorporando

Inversiones y proyectos

Innovacién y tecnologia

Resultados y mercado

Personas y sustentabilidad

Red de empresas

]

Estados econémico-financieros Los mega yacimientos de Codelco tienen una proyeccion de explotacion de 70 afios.
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Inventario de recursos minerales in situ

Inventario de recursos en depdsitos artificiales

Radomiro Tomic 1.310 0,5 6,6 1.294 0,4 59 1.210 0,4 52 3.814 0,4 7,6

Chuquicamata 729 0,85 6,2 653 0,70 4.6 320 0,68 2,2 1.702 0,76 13,0
Ministro Hales 174 1,15 2,0 54 1,06 0,6 688 0,89 6,1 916 0,95 8,7
Gabriela Mistral 391 0,36 14 70 0,30 0,2 6 0,25 0,0 468 0,35 1,6
Salvador 212 0,64 1.3 119 0,50 0,6 313 0,23 0,7 644 0,41 2,7
Andina 1.587 0,85 13,5 1.083 0,81 8,7 1.949 0,80 15,6 4618 0,82 37,8
ElTeniente 1.415 0,98 13,9 0,82 1.894 0,75 14,2 4,013 0,84 33,9

Recursos minerales totales de Codelco

Radomiro Tomic

0.1

Chuquicamata 328 0,29 1,0
Ministro Hales 37 0,54 0,2
Salvador 236 0,60 1,4
Andina 215 0,72 1,6
El Teniente

Notas: A ley de corte variable de plan minero.

Recursos minerales Codelco 17.495 0,7 122,2
Anglo American Sur (20%) 1.744 0,61 10,7
Inca de Oro (34%) 156 0,41 0,6
El Abra (49%) 956 0,44 4,3
st e i | g

Nota: La participacion de Codelco en otras empresas incluye los yacimientos: Los Bronces, El Sol-
dado, El Abra e Inca de Oro. En los recursos minerales se incluyen las reservas minerales. Fuentes
de informacién: Anglo American Sur , Freeport McMoran, y Panaust (Memoria Anual 2014).
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Los recursos minerales del Plan de Negocio y Desarrollo 2016 presentan
una disminucion de 2,9 millones de toneladas de cobre fino respecto del
Plan 2015. La baja es consecuencia del consumo anual, reformulacion
y/o actualizacidn de proyectos y las revisiones permanentes de los
planes mineros. A modo de ejemplo se destaca la reformulacion del
Proyecto Rajo Inca de la Division Salvador, que como consecuencia de
la optimizacién del plan de inversiones, se obtiene un plan con menos
recursos minerales.

El inventario incorpora aproximadamente 16 millones de toneladas de
cobre fino a los recursos, considerando la participacion de Codelco en
Anglo American Sur, Inca de Oro y El Abra, totalizando 138 millones
de toneladas de cobre fino.

L

Reservas minerales

Nuestras reservas minerales se determinaron de acuerdo al codigo
elaborado por la Comisién Calificadora de Competencias en Recursos y
Reservas Mineras creada por Ley N° 20.235. Estas reservas minerales son
el resultado de una planificacion minera de largo plazo, considerando
Unicamente recursos medidos e indicados de los proyectos que
cuentan con estudio de prefactibilidad o factibilidad terminada. Los
recursos inferidos dentro de las envolventes econémicas de los rajos
y minas subterraneas, son considerados lastre para efectos de las
evaluaciones econdmicas.

El detalle de las reservas minerales en Codelco para el afio 2015 se
publica en el Reporte PUblico de Recursos y Reservas de cada division.

Los recursos geoldgicos del inventario 2015 de cobre fino de Codelco aumentaron en 2,6%
respecto de 2014
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Inventario de reservas minerales 2015 y participacion de Codelco en otras empresas

6,6

430
218

Radomiro Tomic 819 0,52 42 1.356 0,49 6,6 2.174 0,50 10,9
Chuguicamata 699 0,86 6.0 702 0,60 4,2 1.401 0,73 10,2
Ministro Hales 184 1,05 1,9 55 1,04 0,6 239 1,05 2,5
Gabriela Mistral 363 0,36 1.3 67 0,29 0.2 430 0,35 1,5
Salvador 27 0,66 0,2 25 0,49 0,1 53 0,57 0,3
Andina 749 0,78 58 237 0,65 1,5 986 0,75 74
El Teniente 782 1,06 83 901 0,74 1.683 0,89 15,0
érz)%l/s)Amerlcan Sur 052 22
El Abra (49%) 0,46 1,0

g

Nota: La participacion de Codelco en otras empresas incluye los yacimientos: Los Bronces, El Soldado y El Abra. Fuente de informacion: Memorias Anuales 2014 de Anglo American Sur y Freeport McMoran.

Nota: Reservas calculadas a ley de corte del respectivo plan minero.

Las reservas minerales disminuyeron en 5,5 millones de toneladas de
cobre fino (3,6 excluyendo el consumo del afio 2015), las principales
variaciones son:

e Operaciones Norte: 3,4 millones de toneladas adicionales,
principalmente por actualizacién del modelo geoldgico del
Proyecto Chuquicamata Subterranea y el nuevo modelo de
recursos en 6xidos de Divisién Radomiro Tomic.

e Operaciones Centro Sur: 8,8 millones de toneladas
menos, por  consumo de reservas anual y por la redefinicion
del proyecto Expansion 244 de Division Andina, reportando
reservas solamente con proyectos de continuidad (el
proyecto alternativo de expansion estd desarrollando el
estudio de prefactibilidad).
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Elinventario de reservas minerales incorpora 3,2 millones de toneladas
de cobre fino, que corresponden a la participacion de Codelco en la
SCM El Abra y Anglo American Sur. Sumando un total de 51 millones
de toneladas de cobre fino de reservas minerales.

Las siguientes personas competentes realizaron y/o revisaron, segun
su ambito de responsabilidad (divisional o corporativo), y suscriben
los Reportes Publicos de Recursos y Reservas que constituye la base
de informacion utilizada en la confeccién del respectivo inventario
de Codelco.

Estas personas competentes estan inscritas y vigentes en el Registro
de la Comision Calificadora de Competencias en Recursos y Reservas
Mineras. Cabe destacar que en el reporte del presente afio, de acuerdo
a las mejores practicas, se ha incorporado personas competentes
independientes de Codelco para la certificacion en algunas divisiones.

La Ley de la Republica de Chile N° 20.235 regula la figura de las
personas competentes y crea la Comision Calificadora de Competencias
de Recursos y Reservas Mineras.

Esta comision es miembro del Committee for Mineral Reserves International
Reporting Standards (CRIRSCO) que agrupa a las organizaciones de
Australia (JORC), Canada (Instrumento 43-101), Sud Africa (SAMREC),
Estados Unidos (Society of Mining Engineers), Europa (PanEuropean
Code), Rusia (NAEN), las que responden a una normativa internacional
comun para informar y reportar prospectos de exploracion, recursos
y reservas minerales.

N° de registro

0093
0099
0084
0198
0254
0128
0089
0057
0203

0098
0200

0197

0050
0192

0206
0257

0252

Persona Competente

Manuel Mansilla Orellana
Patricio ZUfiiga Rojas
Felipe Celhay Schoelermann
Daniel Bustamante Valdés
Michel Galeb Nicolas

Raul Contreras Guzman
Angelo Aguilar Catalano
Juan Pablo Gonzalez Toledo
Claudio Nicolas Vargas

Rafael Valenzuela Bricefio

Alejandro Dagnino Espinoza
Victorino Moyano Escobar

Rodrigo Riquelme Tapia

Raul Cancino Gonzalez
Sebastian de la Fuente Alfaro
Renato Valdés Romo

Juan Carlos Pefia Pérez

Organizacion

Gerencia de Recursos Mineros

Division El Teniente

Division Andina
TetraTech
Gerencia Exploraciones

GeoMine Associates

Division Gabriela Mistral

Division Ministro Hales
Division Ministro Hales

Geoinnova Consultores

Division Radomiro Tomic

Division Chuquicamata

Nota: La fecha de certificacion de las personas competentes es de febrero de 2016.
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Exploraciones

el

i e

Invertimos US$ 73 millones en actividades de exploracion en 2015.

Las exploraciones mineras son el
primer eslabon de la cadena de valor
de nuestro modelo de negocios

y son parte del plan estratégico

de la empresa. Es una actividad
fundamental y permanente para
asegurar la posicion de Codelco

en el mercado del cobre.

En el periodo 1991 al 2015, las exploraciones mineras de Codelco
han aportado del orden de 67 millones de toneladas de cobre fino al
inventario de recursos y reservas de la empresa. El 73% de ellos en
el entorno distrital.

Los resultados de estas exploraciones nos posicionan como una de las
empresas de mejor desempefio en materia de descubrimientos, y a un
costo promedio de los mas bajos a nivel mundial.

Los recursos descubiertos correspondientes a los yacimientos denominados
Vicky y Lucy, en 2002 y 2003, respectivamente, han sido incorporados
al inventario corporativo en 2015. Estos yacimientos que permanecian
en los registros de recursos exploratorios, ubicados en el entorno de la
Division Gabriela Mistral, tomaron vigencia dada la necesidad de dar
continuidad a la vida Util de esta division.
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Exploraciones

Recursos geoldgicos aportados al inventario corporativo*
F Recursos Acumulados 's'r:“"‘j:"?'r'l'igt:'lm ﬁi.t.?ap,',‘!fr'é."ff
Copa Sury C. Negro Sur
RT Norte
La Americana
Cerro Negro

Casualidad
Miranda \ \
Boa Esperanza,
Inca de Oro,

Mocha \
Lucy \

Quetena,
Puntilla,
Vicky

Toki

Genoveva

Gaby, Opache Galenosa

™ Cu

r 70

- 60

- 30

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

*Estos recursos corresponden a los originalmente entregados, en etapa de estudios avanzados, al inventario corporativo.

Recursos geoldgicos identificados
traspasados al inventario Division Gabriela Mistral

Lucy 6xidos 78.9 0,38 0,303
Lucy sulfuros 239,0 0,25 0,599
V|clfyl Oxidos 9,8 0,52 0,503
(exdtico)

* Calidad inferido
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En 2013 la industria minera mundial inicié un ciclo de bajos precios
de los metales, con pocos signos de recuperacién en el corto plazo. En
2015 los presupuestos de exploracion de metales no ferrosos alcanzaron
los US$ 8,8 mil millones, luego de un méaximo historico de US$ 20,53
mil millones en exploracién en el afio 2012.

Chile, con una inversion de US$ 615 millones en el afio 2015, subid a
la posicion cuarta en el ranking mundial de inversiones en exploracién
y a la primera en Latinoamérica, sequido por México y Perd, situacion
que no ocurria desde el afio 2000.

En Codelco invertimos en exploraciones US$ 73 millones en 2015,
esto es un 32% superior a 2014. El 23% de estas inversiones se

Vale

Teck Resources
Southern Copper

Rio Tinto

NICICO
Freeport-McMoRan
First Quantum Minerals
Codelco

BHP Billiton
Antofagasta

Anglo American

desarrollaron en el proyecto de exploracion avanzada La Huifa, en
el distrito El Teniente. La actividad en Chile concentraron el 80%
del total de nuestras inversiones en exploraciones. En tanto un 20%
restante fue destinado a las actividades internacionales, se focalizaron
en Ecuador y Brasil.

El andlisis que realiza SNL Metals & Mining 2015 en Strategies for
Copper Reserves Replacement, para el periodo 2005-2014, ubico a
Codelco como una de las empresa con los costos de exploracion mas
bajos a nivel mundial. En total, en promedio este costo en Codelco
llega a 0,72 ¢US/Ib de cobre descubierta, distante de otros importantes
actores que promedian 2,1 ¢US/Ib.

Fuente: SNL Metals & Mining
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Nuestro foco en las actividades de exploraciones se ha centrado
mayoritariamente en Chile, de acuerdo a los lineamientos entregados por
el directorio, con especial énfasis en los distritos mineros (brownfield)
donde se ubican los yacimientos en operacion.

La exploracién distrital en Radomiro Tomic, Chuquicamata, Ministro
Hales, Gabriela Mistral, Salvador, Andina y El Teniente, se desarrolla
dentro del radio operacional-econémico de estas divisiones operativas,
buscando descubrir nuevos recursos mineros para mejorar y/o desarrollar
los planes de negocios divisionales.

En tanto la exploracion regional o greenfield persigue agregar recursos,
identificando nuevos yacimientos de cobre, fuera del émbito de nuestros
distritos. Esta exploracion se realiza en las franjas de mayor potencial
geoldgico del territorio nacional para obtener recursos en cantidad
y calidad suficientes para abrir oportunidades de nuevas unidades
productivas para nuestra compafifa.

En esta linea, en 2015 nos enfocamos en contar con una cartera
adecuada entre la exploracion regional y distrital, y una equilibrada
proporcion entre las etapas de exploracion bésica, de seguimiento y
avanzada, en areas ubicadas entre las regiones de Arica y Parinacota
hasta la latitud de la Regién del Bio Bio.

En 2015 revisamos 166 areas en distintas etapas de exploracion. En
88 de éstas, se desarrollaron estudios con sondajes, perforandose un
total de 75.000 metros en los sectores de mayor potencial. En tres de
estos objetivos los sondajes lograron intersecciones con mineralogia

de interés potencial. Estos seran objeto de desarrollo durante 2016,
como se muestra en la siguiente tabla:

En el ambito de la exploracién avanzada se ha continuado con
sondajes. El concepto original del recurso La Huifa, que consistia
en un yacimiento tipo brecha, ha evolucionado hacia la hip6tesis
de un cluster mineralizado, Cluster Cerro Extravio, compuesto por
un pdrfido geoldgicamente relacionado a cuerpos de brechas, entre
ellos La Huifa. Estos resultados abren un mayor potencial para el
desarrollo del plan de negocio de la Division El Teniente.

Estimamos que los trabajos de exploraciones desarrollados el afio
2015, aportaran del orden de 1 a 2 MTon de cobre fino, principalmente
asociadas a los proyectos distritales, como los cuerpos de alta ley
identificados en el distrito Andina y a los recursos del margen de
los depdsitos Colina de Cobre y QM en el distrito Salvador. Estas
areas estan en evaluacion y seran informadas y acordadas con las
divisiones durante 2016.

Anomalias Prospectos  Blancos Avanzados  Total

N° &reas 78 67 20 1 166

Metros de | Estudios sin

: . 17.000 43.000 15.000 75.000
sondajes | sondajes
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En paralelo a la exploracion nacional y en la perspectiva del largo
plazo, realizamos también exploraciones en el dmbito internacional,
principalmente en paises de la regién andina con afinidad geoldgica, como
es el caso de Ecuador, o de alto potencial para nuevos descubrimientos
en cobre, como Brasil.

Guyana

Adicionalmente, en Codelco monitoreamos y evaluamos permanentemente
oportunidades de negocios mineros en otros paises, tanto en Latinoamérica
como en el resto del mundo, con el objetivo de avanzar hacia una empresa
globalizada. Para abordar este desafio, la exploracion geolégica es una
actividad que se ubica al inicio de la cadena de valor del negocio y que
es clave para alcanzar este objetivo.

BRASIL
® 2000: Actividad exploratoria.

® 2001: Operamos a través de la filial

Surniname

’I
Mexico ¢ ¥
| Cuba
. Dominican Republic
; r Belize — .
.- 2 _~ Honduras
= ;
Guate mala ‘.F. l Nicarag J:'
El Salvador Yy il .
= i Venazuela -,

Colombia
Fanama

® 2009: Convenio Exploraciones con Enami EP de '
Ecuador. Paru

® 2012: Operamos a través de filial EMSA Ecuador.
e Mas de 20 prospectos revisados.

¢ Un prospecto en etapa de licenciamiento ambiental
para exploracion de seguimiento.

e Proyecto en exploracién de seguimiento:
Llurimagua, 15.000 metros sondajes. Chile

Codelco do Brasil Mineracao.

* Dos proyectos en exploracion de
seguimiento: Tancredo (Cobrex
con Xstrata) y Liberdade (JV con
Pan Brazilian).

® Diez prospectos para exploracion
basica.

* Dos asociaciones vigentes
(Pan Brasilian y Xstrata).

 2005: Un yacimiento descubierto.
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Nuestra filial Codelco do Brasil busca oportunidades de alto potencial
en etapas tempranas de exploracidn a través de joint ventures con
compafiias mineras locales e internacionales instaladas en Brasil;
ademads de generar blancos de interés en nuestras propiedades
mineras y en las obtenidas a partir de licitaciones publicas. La actividad
se concentra principalmente en Gran Carajas, en el Estado de Para,
que corresponde al mejor distrito minero de cobre en Brasil y donde
actualmente realizan exploraciones o tienen intereses mineros la mayor
parte de las compafiias mineras mas grandes del mundo.

La cartera de propiedades de Codelco do Brasil contiene 168.000
hectareas tituladas y aproximadamente otras 496.000 hectareas en
distinto nivel de tramitacién en el distrito.

Recursos mineros a nivel exploratorio y con potencial han sido
descubiertos en el Proyecto Liberdade, que forma parte de la asociacion
con la empresa local Pan Brasil, cuyas estimaciones preliminares de
recursos in situ son del orden de 242 millones de toneladas, con una
ley de cobre de 0,77%. Ademas, en propiedades en asociacion con
Glencore-Xstrata, se ha reconocido un depdsito de hierro (proyecto
Tancredo), que tiene potencial de recursos que supera los 1.200 millones
de toneladas, con una ley de hierro de 32%.

En 2015 la actividad se concentrd en gestionar permisos sectoriales
para explorar, lo que permitié un aumento sustantivo de la cartera
de estos proyectos. Se destacan las campafias de sondajes en 4
prospectos, cuyos resultados preliminares indican indicios de un sistema
mineralizado de Cu-Au en al menos uno de ellos. Toda la actividad
asociada se realiz6 con altos estandares de sequridad, ambientales y
de relaciones comunitarias.

En el marco del acuerdo para exploracién minera suscrito entre la
estatal ecuatoriana Empresa Nacional Minera de Ecuador (ENAMI
EP) y nuestra empresa, vigente desde noviembre de 2011, hemos
investigado y evaluado més de 20 prospectos. Actualmente, la cartera
contiene un blanco en exploracion de seguimiento (Llurimagua), y un
prospecto en etapa de licenciamiento ambiental para exploracion de
seguimiento (Mina Real o Nanguipa).

El acuerdo establece que si algun proyecto califica como de interés
para nuestra compaiiia, luego de finalizados los trabajos de exploracion
basica, se conformaria una sociedad de propiedad en un 51% de
Enami EP y en un 49% de Codelco. Dicha empresa estaria a cargo de
desarrollar, construir y operar el proyecto minero.

El mas importante es el proyecto Llurimagua, que corresponde a un
porfido de cobre ubicado en la Provincia de Imbabura, en el norte de
Ecuador. Durante 2015 se realizaron estudios geoldgicos que incluyeron
mas de 15.000 metros de perforaciones, cuyos resultados confirman
la presencia de un sistema mineralizado de cobre y molibdeno.
La exploracion se ha ejecutado con altos estandares de seguridad,
ambientales y de relaciones comunitarias, a través de nuestra filial
Exploraciones Mineras Ecuador (EMSAEC), creada para tal efecto en
el afio 2013

La exploracién es una actividad que requiere de una alta demanda
de conocimiento preexistente. La gestion de grandes volimenes de
informacion requiere sistemas que permitan clasificarla, mantenerlay
actualizarla con un expedito acceso y procesamiento. Esta informacién
acumulada, junto con los modelos conceptuales, da lugar al reconocimiento
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Exploramos en Chile y en el exterior para avanzar hacia una empresa globalizada.

espacial de los factores criticos y las variables basicas que controlan los
procesos geoldgicos involucrados con la formacion, emplazamiento y
localizacion de depésitos minerales, para seleccionar areas y generar
planes de exploracion.

El foco fundamental de esta actividad ha estado centrado en aplicar
tecnologias que permitan detectar cuerpos ocultos, en general profundos,
que en la actualidad corresponden al mayor desafio de la exploracion.
Esto es porque los cuerpos expuestos o de facil alcance ya han sido
reconocidos. El desarrollo de una capacidad experta busca avanzar en
la materializacién de un quiebre tecnoldgico que permita optimizar
este tipo de exploracion.

En 2015 participamos en proyectos de investigacién y desarrollo de
tecnologias, entre los que destacan los siguientes:

Programas colaborativos, patrocinados por AMIRA,
que estan centrados en la identificacion de minerales
diagndsticos en aureolas de sistemas mineralizados. Los
resultados de las primeras fases del estudio permitieron
concluir que la metodologia tiene una alta potencialidad de
aplicacion en zonas con afloramientos lejanos a los centros
mineralizados y sefialar asi una vectorizacién. Una tercera
fase de este proyecto hara una prueba ciega en un &rea
piloto propuesta por Codelco.

Prueba sismica de reflexion de alta resolucion,
técnica de uso comUn en la industria del petréleo que podria
utilizarse en exploracion de mineria metalica. Estos estudios
requieren de correcciones y nuevas calibraciones, que se
estan realizando en convenio con el centro especializado
de la Curtin University de Australia.
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Las asociaciones con terceros son un mecanismo complementario para acelerar el reconocimiento en ciertos sectores. Nos permiten desarrollar
opciones de negocio en proyectos que se encuentran, entre otros, en los siguientes casos:

Propiedades mineras de Codelco: Recursos geoldgicos que por su contenido de metales, volumen y/o ubicacidn no estan, potencialmente,
en nuestra escala productiva y, en consecuencia, tienen menor prioridad para campafias de reconocimiento (por ejemplo, Inca de Oro, Puntilla-
Galenosa, Boa Esperanza en Brasil). El objetivo es capturar valor de los activos generados por la exploracidn que no sean de interés corporativo
mediante asociaciones; compartir el riesgo de la exploracién, participando en su desarrollo, de acuerdo a la normativa vigente y manteniendo una
participacién en la propiedad de cualquier eventual descubrimiento.

Propiedades mineras de terceros: Recursos geoldgicos que son de clase mundial o con una rentabilidad estimada, atractiva para nuestra
compafifa (por ejemplo, potencialmente Llurimagua en Ecuador). Al término de 2015 las actividades de exploracion en Chile en esta modalidad se
mantienen en cinco proyectos: Queen Elizabeth con Rio Tinto, Puntilla Galenosa con Pucobre; Anillo con Fortune Valley Resources Inc.; Plazuela con
Hot Chili y Roberto, con Anglo American Norte. En 2015 estas compafiias realizaron, en conjunto, trabajos de geologia, geofisica y se perforaron
alrededor de 4.000 metros con una inversion de US$ 4 millones.

Asociaciones de exploracion

Proyectos en Chile Socio Tipo
Queen Elizabeth Rio Tinto,0 Cobre
Anillo Fortune Valley Oro

Puntilla — Galenosa Pucobre Cobre
Plazuela Hot Chili Cobre
Roberto Anglo American Norte Cobre

Proyectos en el exterior

Liberdade Pan Brasil Cobre
Tancredo y otros Xstrata Brasil Cobre
Grupo Propiedades (ENAMI EP) de Ecuador Cobre

57



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Carta del presidente
del directorio

Carta del presidente ejecutivo
Organizacion

Perfil corporativo

Divisiones

Indicadores relevantes
Recursos y reservas minerales
Exploraciones

Innovacién y tecnologia
Resultados y mercado
Personas y sustentabilidad
Red de empresas

Estados economico-financieros

Inversiones y proyectos

Destinamos US$ 3.343 millones durante 2015 a nuestra cartera de inversiones

Somos la empresa que mas invierte
en Chile. Para el quinquenio
2015-2019, destinaremos

mas de US$ 20.000 millones

en nuestro plan de inversiones.

En Codelco tenemos una cartera de seis proyectos estructurales, que
se encuentran en distintas etapas de avance. La materializacién de
estos desarrollos es parte de la transformacion necesaria para asegurar
el futuro de la empresa. Requerimos compensar el natural deterioro
de las leyes del mineral de los actuales yacimientos, incrementar la
productividad y afiadir nueva produccién para mantener el liderazgo
de Codelco en la industria mundial de cobre.

A la ejecucién de estos proyectos estructurales, se afiade una cartera
de estudios y proyectos divisionales, que deben realizarse anualmente
para mantener los activos operando, con los estandares adecuados y
para mejorar su competitividad en el largo plazo.

Durante 2015, los estudios preinversionales y proyectos implicaron
una inversion total de US$ 3.343 millones, cifra similar a la del afio
anterior en términos nominales.
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En millones de US$

Proyectos de desarrollo 1.731
Reemplazo de equipos 176
y refaccion de instalaciones

Sustentabilidad 439
Investigacion y estudios 116
Negocios 97
Desarrollo mina y gastos diferidos 729
Exploraciones 55
Total 3.343

Nota: Datos extraidos de los costos reales a diciembre 2015 SAP/R3. Moneda nominal, sujeto a
ajustes contables.

Proyecto Estructural mina Chuquicamata subterranea

Estamos transformando la centenaria mina a rajo abierto mas
grande del mundo en una operacion subterranea, para acceder
a los recursos que se encuentran debajo del actual rajo y que
se explotaran con el método de hundimiento por bloques (block
caving). De esta forma, extenderemos por 40 afios mas la vida de
la Division Chuquicamata.

En este proyecto estratégico avanzamos en 2015 en los desarrollos al
interior mina y en las obras subterraneas de infraestructura permanente,
como el tinel para acceder a la mina, el tdnel para el transporte de

mineral en correas y el pique de extraccion de aire. Especificamente, en
octubre finalizamos la construccién de 9 kilémetros de desarrollos de
los dos primeros tineles de ventilacion, de 80 m2 cada seccién, que
inyectaran aire fresco al interior de la mina. En total se construyeron
mas de 43 kilémetros de tuneles, chimeneas y piques durante el afio.

Otros proyectos

En las plantas concentradoras continuamos con el plan integral de
inversiones, con la meta de alcanzar y mantener un nivel un tratamiento
cercano a 170 mil toneladas por dia y mejorar la recuperacién metalUrgica.
El plan abarca todos los procesos, desde la recepcién del mineral, la
flotacion hasta el espesaje de los relaves. Se suman proyectos de
optimizacién de procesos en la concentradora, como el mejoramiento
de la molienda secundaria de la planta SAG, el reemplazo de las celdas
de flotacién de la planta de beneficio por celdas de gran tamafio y
la instalacién de una planta de flotacion para tratar las escorias de
la fundicién.

En la fundicion continuamos las actividades para reponer un convertidor
Pierce-Smith y sus campanas de captacion de gases. Realizamos estudios
para incorporar la doble absorcion y el doble contacto en las plantas de
acido sulfdrico, con miras a asegurar el cumplimiento de la normativa
ambiental y reducir vulnerabilidades operacionales. Podemos destacar
también, el inicio del proyecto para mejorar el manejo y condiciones de
las canchas de almacenamiento y manejo del concentrado. En paralelo
iniciamos los estudios que analizardn escenarios y alternativas para
el manejo futuro de concentrados complejos con altos contenidos de
impurezas, a objeto de asegurar el negocio de largo plazo de Divisién
Chuquicamata.

En las instalaciones de la refineria electrolitica continuamos los proyectos
asociados a refaccionar las instalaciones y a mejorar y modernizar los
equipos.
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Continuamos con la ampliacién del tranque Talabre - VIII etapa, que
consiste en el peraltamiento de los muros del embalse desde la cota
2.490 hasta los 2.496 metros de altitud. Este proyecto permitira la
continuidad operacional de la produccion de la linea de sulfuros de
Chuguicamata, Ministro Hales y la futura produccion de Radomiro
Tomic. Paralelamente, sequimos con el estudio de factibilidad para
construir un sistema de deposito de relaves espesados en Talabre.

En la linea de tratamiento de minerales por via hidrometaldrgica, nos
enfocamos en identificar las opciones para extender la alimentacién
a planta, dado el agotamiento de la Mina Sur.

Proyecto Estructural Explotacion Sulfuros Radomiro Tomic

Con este desarrollo buscamos extraer y procesar las reservas de
minerales sulfurados, estimadas en 2.800 millones de toneladas
aproximadamente, con una ley media de cobre de 0,51%. Es nuestro
primer proyecto estratégico que contempla abastecerse de agua de
mar desalada para su operacién, sin perjuicio del uso de otras fuentes
disponibles y debidamente autorizadas.

En el afio, tramitamos ambientalmente el proyecto a la espera de la
resolucion de calificacion ambiental, luego de haberse presentado en
septiembre la Adenda N° 3 que dio respuestas a las observaciones
efectuadas por la autoridad.

En virtud del convenio 169 de la OIT, cerramos favorablemente el
proceso de consulta indigena con la mayoria de las comunidades de

la zona de influencia.

En paralelo, avanzamos con en el desarrollo de la ingenieria de detalle,

la obtencién de permisos sectoriales, asi como en la adquisicion de
los terrenos para las nuevas instalaciones, entre otras actividades
relacionadas.

Otros proyectos

En el drea de mina ejecutamos proyectos para sustentar la produccién
y mejorar la sequridad de las operaciones mineras. Durante 2015
recibimos nuevos camiones de extraccién y adquirimos equipos mineros
de apoyo, que hacen mas seguras las faenas de extraccion y chancado.
Ademas, se autorizd el proyecto para trasladar las lineas eléctricas que
seran afectadas por el desarrollo natural de la mina.

Con el objetivo de levantar algunas vulnerabilidades de la planta de
lixiviacién, continuamos mejorando el sistema de extraccién de ripios,
reemplazando los chancadores secundarios y reponiendo otros cinco
chancadores terciarios. A fines del afio, la operacién se hizo cargo de
las instalaciones relacionadas con la ampliacién de botaderos para la
lixiviacion de dxidos de baja ley.

Para sostener el nivel de produccién, pusimos en marcha un nuevo sistema
de manejo de soluciones intermedias para la lixiviacion primaria. En
esta misma drea, continuamos con la refaccién del sistema de remocion
y transporte de ripios producto de Ia lixiviacion primaria de minerales.

En el area de extraccién por solventes y electroobtencién, llevamos
adelante proyectos de refaccion de instalaciones, como la reparacién
estructural de la nave de electroobtencion y mejoras en los reservorios
de manejo de soluciones.

Con el propésito de mejorar el abastecimiento de agua para las
operaciones, finalizamos la conexion de la linea de abastecimiento de
agua Colana a los estanques de almacenamiento de la Division. En
cuanto al desarrollo de largo plazo de la Division, se autorizaron estudios
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anivel de prefactibilidad que permitiran evaluar alternativas para operar
la planta de lixiviacion con minerales oxigados, mixtos y sulfurados. A
ello se suma la habilitacion de una planta piloto para realizar pruebas
en pequefia, mediana y gran escala de los materiales que se trataran,
tanto por la linea tradicional, como con nuevas tecnologias como por
ejemplo la biolixiviacion.

En las exploraciones geoldgicas e hidrogeolégicas, durante el afio
continuamos con las campafias de sondajes y los analisis geo-minero-
metallrgicos del yacimiento y sus zonas aledafias. Adicionalmente, se
autorizo el estudio basico para caracterizar hidrogeolégicamente la
Cuenca Cere-Rio Loa, ubicada al este de las instalaciones.

Division Ministro Hales
Durante 2015 concretamos la adquisicién de equipos mineros y la
instalacion de infraestructura para mantencion. Por otro lado se dio

término al proyecto de recursos lixiviables.

En la planta concentradora y en el complejo de tostacion se realizaron
proyectos para aumentar la recuperacién y operatividad de las

instalaciones. Destacamos el inicio de un estudio para automatizar el
sistema de limpieza de troneras en la planta de tostacion, para mejorar
las condiciones de trabajo para las personas, ademas de aumentar la
eficiencia.

Respecto de los proyectos que se iniciaron durante 2015, destacamos
la perforacidn de pozos para el monitoreo y control hidrogeolégico de
la mina y la implementacion de sistemas de deteccién y extincion de
incendios en las salas eléctricas y en las correas de transporte.

En materia de compromisos comunitarios continuamos con el apoyo a
la accesibilidad e integracion de las Villas Tucnar Huasi y Huaytiquina.

En cuanto a la extension futura de la actual mina a cielo abierto,
continuamos con la ejecuciéon del proyecto de exploracion
avanzada SW-Sur, que pretende adicionar recursos a la fase de
cielo abierto.

También continuamos con los proyectos asociados a explorar una
posible futura explotacion subterrdnea del yacimiento. Para ello
desarrollamos delineamientos y sondajes, asi como la ingenieria para
un tunel de exploracion.

Llevamos adelante el mayor programa de inversiones de
la empresa, para asegurar el futuro de Codelco y transfor-

mar las grandes reservas mineras en recursos para Chile.
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En la cartera de inversiones destacan las inversiones para asegurar la
continuidad operacional. También iniciamos la etapa de inversiones del
proyecto para instalar una carpeta impermeabilizante para la Fase VI
del botadero de ripios, que permitira apilar estos materiales de acuerdo
al plan de negocio de la division.

En cuanto al andlisis de las posibilidades de desarrollo de la mina,
realizamos exploraciones geolégicas cuyos resultados permitiran
establecer el potencial de la mineralizacién del yacimiento Gabriela
Mistral, mas alla de los recursos identificados actualmente, tratables por
via hidrometalUrgica. Se suma a ello una exploracién hidrogeoldgica
de la cuenca, con el objeto de mejorar el suministro hidrico para las
operaciones.

Proyecto Estructural Rajo Inca

Debido al agotamiento del mineral explotable via mineria subterranea,
el proyecto el proyecto Rajo Inca busca extender la vida Util y darle
continuidad operacional a la Divisién Salvador. Este proyecto estructural
se encuentra en prefactibilidad, etapa en la que estamos estudiando la
explotacién a rajo abierto de los recursos remanentes del yacimiento
principal Indio Muerto, explotado desde 1959 por via subterranea
mediante el método de panel caving.

Los estudios de prefactibilidad se han extendido porque requerimos
mayores antecedentes de la base geo-minera-metallrgica y para
complementar las alternativas de capacidad mina-planta. De esta forma
aseguraremos la calidad y el nivel de precision del estudio, antes de
su recomendacion final.

Otros proyectos

En marzo 2015 se produjo un aluvién que azot6 la region y que provocd
graves dafios en las instalaciones industriales y en el campamento
minero de la Division, deteniendo temporalmente las operaciones.
Para remediar el problema, realizamos actividades de emergencia
para restituir los activos siniestrados y reparar las zonas afectadas por
las inundaciones y destrozos. Las inversiones tuvieron como principal
objetivo recuperar y restituir los servicios basicos de agua industrial y
potable, restablecer la conectividad vial y las comunicaciones, como
también recuperar la habitabilidad del campamento y, finalmente, Ia
operatividad de la Division. Actualmente, estamos ejecutando las obras
para solucionar definitivamente los problemas operacionales remanentes.

De ahi que el acento principal en la cartera de inversiones de Salvador
durante el afio 2015, fue dar continuidad operacional a la division.
También continuamos mejorando los niveles de captacion y procesamiento
de gases en la Fundicién Potrerillos. Con ello daremos una solucion
técnica integral desde la boca de hornos convertidores hasta la
planta de &cido, cumpliendo con la nueva norma de emision para las
fundiciones de cobre.

Para reducir las vulnerabilidades, iniciamos el proyecto de la chimenea
del convertidor Pierce-Smith, para rebajar su altura, asegurando
su estabilidad y eliminando el riesgo asociado para las personas e
instalaciones.

En tanto, con las obras de construccion de la plataforma para acercamiento
de camiones al Convertidor Teniente, finalizamos el proyecto de
construccion de la planta de flotacion de escorias, que aumentara la
recuperacion metalUrgica global del negocio de fundicion.
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Proyecto Estructural Desarrollo Futuro Andina

En septiembre de 2015, desistimos del Estudio de Impacto Ambiental
del proyecto Expansion Andina 244 para buscar una nueva alternativa
de desarrollo que equilibre la necesidad de aprovechar el mayor recurso
mineral que poseemos, con un caso de negocio de menor inversién,
menor tiempo de construccion y que se ajuste a la realidad del escenario
medioambiental actual y de la industria.

Proyecto estructural Nuevo Sistema de Traspaso Andina
Avanzamos en la ejecucion de este proyecto que considera la construccion
de una nueva estacion de chancado primario y un nuevo sistema de
transporte de mineral en reemplazo del existente, debido a que éste
ultimo ser4 afectado por el desarrollo del rajo.

Otros proyectos

En el tranque Ovejeria finalizamos los proyectos destinados a asegurar
la estabilidad del muro, como la incorporacion de una segunda linea
de distribucion de arenas, que abarca el largo total del embalse con
su correspondiente sistema de impulsién e instrumentacion.

En paralelo iniciamos las obras para dar continuidad operacional al
Tranque por sobre la cota 640 metros de altitud. Ademas, se concretaron
las inversiones para implementar practicas preventivas y correctivas
comprometidas para el control de infiltraciones aguas abajo del muro
del Tranque Ovejerfa, en particular para mantener la calidad de las
aguas subterraneas aptas para uso potable.

También iniciamos la ejecucion de las obras del proyecto de tratamiento
para las aguas de drenaje de Andina-sequnda etapa, que incluyen

faenas de captacion y conduccién de aguas claras y de contacto del
Deposito de Lastres Norte.

De acuerdo a lo programado, en la mina a cielo abierto entraron en operacion
los equipos de apoyo a las operaciones y para el movimiento de tierra. A
su vez, en la mina subterranea incorporamos un camién de extraccion de
60 toneladas, que refuerza el cumplimiento del programa de produccion.

En el periodo también fueron ejecutadas inversiones para asegurar y
optimizar el uso de agua en las operaciones, de acuerdo a la normativa
vigente. Dentro de estas inversiones, las relevantes son la sequnda etapa
de racionalizacion en el uso de aguas en plantay el proyecto denominado
normalizacién de aguas-etapa 2, cuyo proposito es sistematizar la
situacion de los derechos de aguas para el uso industrial, de acuerdo
a lo establecido por la Direccién General de Aguas.

Las inversiones mas relevantes se focalizaron en la ejecucion de
proyectos destinados al manejo de gases fugitivos para cumplir la
nueva norma de emision para fundiciones de cobre. Especificamente
en la captacion de gases secundarios y de sangrias del Convertidor
Teniente, convertidores Pierce Smith y horno eléctrico, también se
invirtié en el proyecto para eliminar los humos visibles en el area
refino a fuego y la puesta en marcha del proyecto de la planta de
tratamiento de gases de cola de la planta de acido. Adicionalmente y
en esta linea, realizamos el estudio de factibilidad para el abatimiento
de arsénico en el horno eléctrico.

En temas de desarrollo, continuamos los estudios para lograr un cambio
tecnolégico en la fundicion, incrementar la capacidad de tratamiento de
concentrados de la fundicion y su productividad, mejorar la captacién
de gases y disminuir los costos de operacion.
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Ademés, iniciamos el proyecto para construir una planta de tratamiento
de barros anadicos que son, ricos en cobre, con el fin de ser preparados,
envasados y enviados a la futura planta recuperadora de metales, en
construccion en Mejillones.

Respecto de la eficiencia energética, concretamos el proyecto del
reemplazo de quemadores a petroleo diésel por quemadores de oxi-
gas en el horno eléctrico, generando ahorros y haciendo mas limpio
el proceso.

Proyecto Estructural Nuevo Nivel Mina Teniente

Con este desarrollo, el yacimiento El Teniente, la mina subterranea
mas grande del mundo se busca profundizar su explotacién, sumando
reservas por 2.000 millones de toneladas aproximadamente, con una
ley media de 0,86% de cobre y 220 ppm de molibdeno. Ello permitira
que la Divisién continde produciendo por més de 50 afios.

El avance de las obras se ha ralentizados porque requerimos mayores
estudios y andlisis para responder de mejor forma a las condiciones
geo-mecanicas detectadas en el macizo rocoso y ajustar aspectos
relacionados con la ingenieria del proyecto. Para abordar estas nuevas
condiciones, tenemos en curso acciones y analisis en materia de sistemas
de fortificacion, métodos de trabajo e incorporacion de tecnologias de
vanguardia en los procesos constructivos.

Otros proyectos
Durante 2015 seguimos ejecutando proyectos mineros que nos permitiran
reponer la capacidad de produccion de la mina, reemplazando sectores

en vias de agotamiento, ubicados sobre el nivel de explotacién del
proyecto Nuevo Nivel Mina.

Afines de 2015 finalizamos el estudio de factibilidad del proyecto Diablo
Regimiento-Fase V e iniciamos la etapa de ejecucién. Su puesta en
marcha se prevé para fines del 2016 y se espera un aporte en régimen
de 8.000 toneladas por dia de mineral a la planta de beneficio y 126
mil toneladas de cobre fino en 8 afios. Esta fase es la Ultima de las 5
planificadas para explotar el sector Diablo Regimiento, que permitira
una produccién en régimen de 28.000 toneladas por dia de mineral,
con 3 fases operando simultdneamente.

También pusimos en marcha el proyecto Dacita, que tiene una capacidad
proyectada en régimen de 17 mil toneladas de mineral por dia a partir
del 2020, aportando 484 mil toneladas de cobre fino en un periodo
de 12 afios.

Junto con ello avanzamos en los desarrollos para el proyecto Pacifico
Superior, que producirad 209 mil toneladas de cobre fino en 8 afios de
operacion. Adicionalmente, desarrollamos estudios de factibilidad del
proyecto para la explotacion de Recursos Norte del yacimiento.

Ademas, continuamos con el proyecto de peraltamiento del muro
del Embalse Carén - 6% etapa, que permitird la operacién hasta el
segundo semestre de 2018. Este desarrollo considera ademas, obras
complementarias, como caminos, obras de captacién y evacuacion
de crecidas, y otras obras de infraestructura. En paralelo, iniciamos
la etapa de factibilidad de la 72 etapa de peraltamiento del mismo
muro, que dara continuidad operacional de El Teniente hasta el primer
semestre de 2023.
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En cuanto a la fundicién de Caletones, iniciamos los estudios de
factibilidad de los siguientes proyectos:

e Reduccién de emisiones de las plantas de limpieza de gases.
e  Planta de tratamiento de escorias de los convertidores Teniente.

e Estudio de prefactibilidad para la reduccion de la opacidad de los
humos provenientes de los hornos anédicos.

e QOptimizacién de las plantas de secado fluosélidos.

Una vez que estos proyectos se materialicen, permitiran que la fundicion
Caletones cumpla, a partir de diciembre del 2018 con la normativa
chilena para emisiones de estas instalaciones, en lo que respecta a
anhidrido sulfuroso, arsénico, opacidad y material particulado.
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Innovacion y tecnologia

Los grandes desafios que como
empresa enfrentamos van mas alla de
mejorar nuestros procesos, suponen
generar soluciones y tecnologias
disruptivas e innovadoras.

Ejecutar complejos proyectos estructurales de forma simultanea y en
plazo, consensuar el desarrollo sustentable con las comunidades que
nos rodean, ser competitivos, aumentar la productividad, bajar los
costos y trabajar en condiciones de méxima seguridad son parte de
los desafios que enfrenta Codelco de cara al futuro. Sabemos que para
alcanzar estas metas es prioritario generar soluciones innovadoras
en los principales procesos productivos. Innovar, mirar la gestién de
manera diferente, buscar nuevos caminos son clave para lograr una
mineria mas virtuosa, inclusiva y sustentable.

En Codelco entendemos que innovar es una necesidad estructural y
critica del negocio. Con ese objetivo, durante 2015 fusionamos nuestras
gerencias de negocios e innovacion, al tiempo que comenzamos a desafiar
a la comunidad de cientificos, emprendedores, innovadores, ingenieros
y a la academia, para que sean parte de la construccion de este futuro
y generar en conjunto capacidades y soluciones tecnolégicas avanzadas
en robotica, comunicaciones, logistica, seguridad, sustentabilidad,
biotecnologia e informatica.

Memoria
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La nueva estructura también nos permitira responder a un conjunto
de oportunidades de negocios, asi como calificar y priorizar iniciativas
innovadoras, tomando en cuenta las necesidades y desafios de largo
plazo del negocio minero. En esta via estamos disefiando un sistema
de gestién de innovacidon mas abierto y con mayor interaccién.

La idea es atraer conocimiento desde distintos dmbitos, porque la
transformacion de Codelco no sélo es necesaria para el desarrollo de
Chile, sino que representa en si una oportunidad para potenciar las
capacidades de las universidades, de los centros de investigacion y
desarrollo, y de las empresas proveedoras de tecnologias Creemos que
tener acceso a esas multiples soluciones creativas externas para los
problemas del mafiana en el dambito minero, aumentara la velocidad
e intensidad de cambio e innovacion en nuestra empresa.

Concurso PiensaCobre

En noviembre, junto al Centro de Modelamiento Matematico (CMM) de
la Universidad de Chile, convocamos a PiensaCobre, primer concurso
de tesis innovadoras en mineria. La iniciativa se enmarcé en el acuerdo
que firmamos con el CMM en junio de 2015, que permitira apoyar el
desarrollo de nuevos conocimientos y tecnologias para la industria minera.

Las tesis ganadoras abarcan ambitos como el modelamiento del transporte
hidraulico de sélidos; la utilizacion de bacterias para el proceso de
flotacién de pirita con agua de mar; la deteccién de minerales que no
se pueden moler en el proceso de chancado, entre otros.

Invertimos cerca de US$ 60 millones en innovacion y tecnologia durante
2015, especialmente para nuestras areas prioritarias de automatizacion
de los procesos mineros, gestion de informacion operacional de escala y
complejidad enormes (BigData), busqueda de quiebres tecnolégicos en

procesos metallrgicos y tecnologias que den respuesta a las demandas
de sustentabilidad ambiental y comunitaria del negocio minero.

Algunos de los avances durante el afio fueron los siguientes:

Mineria subterranea continua

Este programa significa un quiebre tecnolégico que permitira a
Codelco aumentar su productividad en un 50%, disminuir los costos
operacionales en 20% y reducir la exposicion a riesgos de las personas.

Se trata de un proceso automatizado y operado a distancia para extraer
el mineral de forma continua y simultanea desde distintos puntos
de extraccion en la mineria subterranea, aumentando de manera
sustancial los ritmos de extraccion de mineral. Se espera que con la
mineria continua aumente la eficiencia, disminuya la dilucién y como
resultado, aumenten las reservas econémicas de los yacimientos. La
tecnologia esté en fase de construccion para ser validada industrialmente
en Division Andina.

Automatizacion de equipos

Esta tecnologia busca que los equipos de carguio LHD, utilizados en
mineria subterranea, operen auténomamente en ciertas actividades,
como el carguio y el transporte del mineral, siendo operados a distancia
desde una sala de comando, que puede localizarse a kilometros de
distancia. Utilizan tecnologia de punta de otras areas de la ingenieria
para aumentar la productividad y disminuir el nivel de exposicion
de los operadores. Se realizara una prueba industrial en Division El
Teniente en 2016.

Hidrometalurgia

Con el fin de reutilizar la capacidad de tratamiento que quedara
disponible en las plantas de extraccion por solvente y electroobtencion
debido al agotamiento de los minerales oxidados, se explorara el
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tratamiento de materiales intermedios como concentrados complejos,
metal blanco, polvos de fundicién, entre otros. A la fecha, se cuenta
con tecnologias en etapa de pruebas experimentales.

Biolixiviacion

BioSigma, filial de Codelco y JX Nippon Mining & Metals Corp., desarrollé
esta tecnologia que emplea bacterias para extraer cobre desde el
mineral chancado y el que no pasa por este proceso, denominado Run
of Mine, ROM, con resultados promisorios a la fecha. La tecnologia
BioSigma se encuentra actualmente en validacion comercial, Ultima
etapa de desarrollo.

Operacion de camiones auténomos

Division Gabriela Mistral posee toda su flota de camiones que se manejan
mediante sistemas automaticos que controlan sus movimientos, sin
exponer a los operadores a los riesgos propios de esta actividad. Esta
tecnologia inteligente demanda una cultura de trabajo en equipo y

la capacitacion constante. Division Gabriela Mistral ha sido pionera
a nivel mundial en la creacién de esta tecnologia y se mantiene
constantemente perfeccionando su uso a través de optimaciones de
hardware y software con el fin de incrementar su productividad y reducir
sus costos de operacién. Ademas, cuenta con un centro avanzado de
entrenamiento para capacitar a todos los operadores respecto de como
trabajar e interactuar con equipos auténomos.

Preacondicionamiento del macizo rocoso

En el proceso previo a la extraccion del mineral en mineria subterranea,
estamos aplicando dos técnicas para fracturar la roca in situ a escala
industrial. Las dos tecnologias son complementarias -una con uso de
explosivos y la otra con fuerza hidraulica- y han dado buenos resultados,
permitiendo acondicionar previamente la roca. De esta forma se busca
aumentar la productividad, a través del mejoramiento de la fragmentacion
y del flujo de material hacia puntos de extraccion deseables.
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Llevamos adelante la estrategia Codelco Digital, para integrar las
tecnologias de informacion, telecomunicaciones, automatizacion y
robética (TICAR), como habilitadoras de nuevas practicas que tienen el
potencial de transformar el negocio. Tecnologias como la teleoperacion
de equipos mineros, la automatizacién de procesos productivos y
la incorporacién de sistemas robéticos, estos Ultimos aplicados en
actividades de alto riesgo o esfuerzo fisico, son herramienta habilitantes
para una mineria mas segura, comprometida con el medioambiente y
altamente eficiente y productiva.

Las nuevas tecnologias han permitido redisefiar los procesos mineros,
tomando ventaja de la disponibilidad de informacion en tiempo real y de
las facilidades para integrar procesos en una arquitectura homogénea.
Particularmente, la incorporacion de las tecnologias machine to machine,
condition monitoring, big data, analytics y cloud computing propiciaron
avances importantes en 2015, en la conceptualizacion de centros de
gestion y operacién, monitoreo y soporte a distancia, destacando los
centros que se estan adaptando en divisiones El Teniente, Andina y
Ministro Hales.

Algunos proyectos relevantes del periodo fueron los siguientes:

En las plantas concentradoras automatizadase standarizamos un
85% de los sistemas de control de nuestras plantas concentradoras,
en lo relacionado con la infraestructura de instrumentacién, redes de
comunicaciones, sistemas de control distribuido, salas de operacién y
sistemas de control avanzado y operacién remota, como:

e Chuquicamata: Mejoramos las estrategias de control
avanzado de las secciones de molienda convencional y

SAG. Optimizamos las estrategias de control avanzado
en los espesadores HighCup, montamos las camaras del
sistema de iméagenes para el control automético del proceso
de flotacion.

e  Ministro Hales: Sumamos un sistema de control avanzado
en espesadores y configuramos el sistema de control para
habilitar la operacién remota desde Santiago para los
procesos de despacho mina, concentracion y tostacion.

e Salvador: Complementamos el sistema de control
distribuido de la planta, incorporando las plantas de relave
Los Amarillos, filtros e hidrometalurgia. Ademés, agregamos
controles avanzados a los procesos de molienda, flotacion
y espesamiento de relaves,

¢ Andina: Mantuvimos estabilizados los sistemas de control
avanzado para el proceso de concentracion.

e El Teniente: Incorporamos para la planta de molibdeno
un sistema de control distribuido integrado al resto de los
sistemas de control de la planta concentradora.

Durante 2016 nos focalizaremos en Division Chuquicamata para la
migracion de su sistema de control de la planta concentradora, para
integrarse a los nuevos proyectos de sustentabilidad. Con este hito,
estandarizaremos los sistemas de control de Gltima generacion en
nuestras plantas concentradoras.

Disefiamos y construimos un sistema robotizado de muestreo de
concentrado en camiones para su implantacion definitiva en la fundicion
Potrerillos. Esta es una solucion replicable para otras divisiones. En el
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afio también construimos un sistema robotizado de monitoreo de
maxisacos para la filial Molyb.

En el proyecto de Aplicacion de la mineria autémata a la
operacion a cielo abierto, de Division Andina, que considera la
teleoperacion de equipamiento minero en condiciones ambientales
adversas, finalizamos con éxito el sequndo hito para teleoperar un
camion de extraccion (CAEX), con lo que se dispone a la fecha de una
operacidn con percepcion mejorada en los equipos WheelDozer y CAEX.

En capacitacion de operadores para enfrentar condiciones criticas,
iniciamos el desarrollo de un simulador dindmico de alta fidelidad
para operar el tostador de Ministro Hales. Esta iniciativa complementa
los sistemas de entrenamiento de las plantas concentradoras y del
horno flash.

También pusimos en marcha un sistema de control avanzado en
el Convertidor Teniente N° 1 de Caletones, en Division El Teniente,
mejorando las condiciones de operacion del equipo. Ademas, adoptamos
un sistema de indicadores en linea para gestionar procesos en Radomiro

Tomic, Salvador y la filial Molyb, que integra informacién de diferentes
sistemas de operacién, lo que es vital para la toma de decisiones.

Finalmente, se consolidd una herramienta estandar para la elaboracién
de los balances metaldrgicos en todas las divisiones y sus procesos.

Nuestra filial BioSigma gan¢ el premio Avonni 2015 en |a categoria
Mineria y Metalurgia, por haber logrado industrializar y comercializar el
proceso de biolixiviacién o disolucién de cobre con bacterias, en minerales
que no son posibles de explotar con los procesos convencionales. Hoy
la tecnologia produce cobre con bacterias y a temperatura ambiente
en Divisién Radomiro Tomic.

El proyecto de automatizacion de plantas concentradoras en 5 divisiones
de Codelco gand el premio a la Innovacién Empresarial TIC 2015,
galardén anual que entrega la Asociacion de Empresas de Tecnologia
de Informacién ACTI.

. Ty

Viemoria



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Resultados economicos-financieros

Mercado del cobre

Empresas filiales y coligadas

Negocios con terceros

Resultados economico-financieros

aia

T

Redujimos los costos y aumentamos la productividad lo que compensé en parte

la caida del precio del cobre en 2015.

Generamos excedentes por

US$ 1.075 millones (sin considerar
ajuste contable extraordinario) al
Estado de Chile durante 2015.

Los excedentes 2015 fueron impactados principalmente por la caida del
precio del cobre y subproductos, lo que fue compensado parcialmente
por la continuidad del plan de reduccién de costos y aumentos en la
productividad de la empresa.

El concepto de excedentes corresponde a los resultados antes de
impuestos a la renta y de la Ley 13.196, que grava con el 10% al
retorno por la venta en el exterior de cobre y subproductos propios.

Los excedentes generados por Codelco durante 2015 alcanzaron a
US$ 1.075 millones (sin considerar el ajuste extraordinario contable).
Estos excedentes liquidos se lograron a pesar de una caida de 20%
en el precio del cobre, 41% en el molibdeno y 18% en la plata. Esta
transferencia de recursos se alcanzo gracias al plan de reduccion de
costos que se anuncié en enero del 2015 y que obtuvo resultados por
sobre lo presupuestado.

n

Memoria CODELCO



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Mercado del cobre

Empresas filiales y coligadas

Negocios con terceros

Los US$ 1.075 millones de excedentes, comparados con los
US$ 3.046 millones generados en 2014, significaron una disminucion
del resultado en un 65%, debido principalmente a la caida del precio
de venta del cobre y a los menores resultados de filiales. Lo anterior se
vio compensado, en parte, por menores costos de produccién, debido
a menores costos por gestion y de una mayor apreciacion del dolar.

Dado que las perspectivas de mediano plazo del precio del cobre siguieron
a la baja, las empresas a nivel mundial revisaron el valor de sus activos,
aplicando impairments. Codelco también realizé este ejercicio y declaré
en sus estados financieros una pérdida de valor contable equivalente
a US$ 2.431 millones. Esto llevé a que los resultados, luego de estos
ajustes extraordinarios, alcancen una pérdida contable (después de
impuestos y Ley Reservada) de US$ 1.492 millones durante el afio 2015.

En cuanto a los excedentes, al considerar el ajuste extraordinario
contable (US$ 2.431 millones de desvalorizacion de activos), estos
registraron una pérdida de US$ 1.357 millones (sin considerar interés
minoritario). Este resultado no afectd los recursos que Codelco le entrega
a las arcas fiscales ni la disponibilidad de caja para sus operaciones,
tampoco la ejecucion de su cartera de inversiones.

La cotizacion promedio del cobre en la Bolsa de Metales de Londres
alcanzé 249,2 centavos de délar por libra (c/lb) en 2015, que es un 20%
menor al promedio alcanzado en 2014, cuando se cotizd en 311,3 c/Ib.

Junto con lo anterior, se produjo un disminucién del 42% en el precio
del molibdeno, principal subproducto que comercializa la empresa,

que se cotizd en US$ 14,7 por kilo durante 2015, de acuerdo a la
valoracién del Metals Week. En tanto, disminuyeron las cotizaciones
del oro en 8% y de la plata en 18%.

Debido, principalmente, al menor precio del cobre, los ingresos de
nuestra compafiia disminuyeron en US$ 2.430 millones en 2015
comparados con el afio anterior.

Codelco aportd US$ 1.083 millones al fisco durante 2015, cuyo detalle
comparativo es el siguiente:

(US$ millones) 2015" 2014
Utilidades netas pagadas 0 661
Impuestos a la renta 216 583
Ley 13.196 867 989

Total 1.083 2.233

* Cifras no incluyen impuestos de filiales.

La produccion total de Codelco alcanzd a 1.891.376 toneladas métricas
de cobre fino (tmf) durante 2015, que corresponde a los yacimientos
operados por la empresa, mas las proporciones de su participacion
en Minera El Abra (49% de propiedad) y en Anglo American Sur S.A
(20% de propiedad).
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La produccién de 2015 aument6 en 51 mil tmf (2,8%) respecto de
2014 (1.840.691 tmf), debido principalmente al aporte de Divisién
Ministro Hales, que obtuvo mejores rendimientos tanto en la planta
concentradora como en la de tostacion, y la contribucién de Divisién
El Teniente, aumentos que fueron contrarrestados por una menor
produccion en las divisiones Chuquicamata y Radomiro Tomic.

La produccién de las divisiones -es decir, aquella que excluye la

participacién en El Abra y Anglo American Sur-, alcanzé a 1.731.688
tmf, superior en un 3,6% a la registrada en 2014.

Produccion de cobre y molibdeno

Resultados y mercado

Con esta cifra, 2015 es el tercer afio de mayor produccion de cobre de
la historia de Codelco, con una diferencia de sélo mil toneladas respecto
del afio de mayor produccién. Esto a pesar de que las leyes del mineral
acumulan una caida de casi 20% en la Ultima década.

Respecto del molibdeno, sequndo producto en importancia de ingresos
para la empresa, alcanzé una produccion de 27.683 tmf, menor en
10% en relacion al afio 2014, debido principalmente al menor aporte
de molibdeno de Divisién Chuquicamata.

Radomiro Tomic 315.747 327.278 1.176 909
Chuquicamata 308.625 340.363 12.637 14.620
Gabriela Mistral 125.009 121.012 0 0
Ministro Hales 238.305 141.206 0 0
Salvador 48.582 54.015 828 730
Andina 224.264 232.444 5.717 6.873
El Teniente 471.157 455.444 7.326 7.496
o umies eel zes e
El Abra 72.131 81.545 0 0
Anglo American Sur S.A. 87.557 87.385 0 0
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Por otra parte, la produccién de écido sulfdrico llegd a 2,8 millones de toneladas, de las que un 47% se comercializd y el resto se desting a las
operaciones de lixiviacion de minerales propios. En tanto, las producciones de los metales preciosos contenidos en los barros anédicos, concentrados,
anodos y blister llegaron a 2,5 toneladas de oro y 663 toneladas de plata.

Subproductos

0

Radomiro Tomic 0 0 0 0 0

Chuguicamata 1.037 757 173.343 186.941 1.021.529 1.042.610
Gabriela Mistral 0 0 0 0 0 0
Ministro Hales 0 0 293.049 249.494 0 0
Salvador 596 1.097 37.997 43938 311.566 421.648
Andina 0 0 56.066 58.111 0 0
El Teniente 853 803 102.709 96.722 1.182.518 1.190.581
Ventanas 0 331.857 343.040

0 0 0
Plan de contencion de costos
Durante 2015, en Codelco comprometimos ahorros por US$ 1.000 millones poniendo el foco en dos ejes de gestion:

¢ Eficiencia y productividad: Optimizacién de indicadores de consumos, racionalizacion de contratos, gestion de mantenimiento y
disminucién de consultorias, estudios, inversiones y otros.

e Insumos criticos y tipo de cambio: Aprovechar las oportunidades generadas por la caida del precio de los insumos criticos,
particularmente el petréleo. En este dmbito se incluyen, ademés, los efectos compensatorios del actual tipo de cambio.
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Al finalizar el afio, cumplimos en un 120% el plan de contencién de
costos, generando ahorros por US$ 1.203 millones.

Debido a lo anterior, los principales indicadores de costos unitarios
tuvieron disminuciones con respecto al ejercicio 2014, lo que permitid,
por tercer afio consecutivo, mantener la tendencia de costos a la baja.

En comparacién con 2014, en el periodo analizado nuestros costos y
gastos totales experimentaron una disminucién del 12%, pasando de
230,6 c/lb a 203,0 c/lb ©.

Por su parte, el costo neto a catodos disminuy6 un 8% pasando de
213,3c/lba 196,9 ¢/lb .

Nuestro costo directo (C1) del afio 2015 llegé a 138,7 centavos por
libra de cobre, lo que es un 8% inferior al alcanzado en 2014. £l C1 es
el tipo de costo que emplea la industria minera mundial para contrastar
la gestién de las distintas empresas.

(centavos dolar por libra)

2015 2014
Costos totales 203,0° 230,6
Costo neto a catodos (C3) 196,9" 213,3
Cash cost directo (C1) 138,7 150,4

*Sin considerar ajuste contable extraordinario.

Nuestra empresa accede regularmente a los mercados bancarios y de
capitales para el financiamiento de sus inversiones. Una larga y respetada
trayectoria en los mercados locales e internacionales nos ha permitido
desarrollar una amplia base de bancos e inversionistas, geograficamente
diversificada y de gran calidad. De esta forma, accedemos a los mercados
financieros norteamericanos, asiaticos y europeos, a través de emisiones
de bonos, créditos bilaterales y sindicados.

En septiembre de 2015, participamos en el mercado de capitales
internacionales con una emision récord por US$ 2.000 millones, a 10
afios plazoy con un cupdn anual de 4,50%. Estos recursos se utilizaran
para financiar parcialmente las inversiones y el refinanciamiento de
pasivos del periodo 2015 y 2016. La emisién atrajo érdenes de mas
de 260 inversionistas de gran prestigio a nivel mundial, y la demanda
estuvo liderada por compafiias administradoras de fondos, compafias
de seguros, fondos de pensiones, banca privada y hedge funds. Los
bancos agentes de la operacién fueron el Bank of America Merrill
Lynch, HSBC y JP Morgan.

En el marco de la ley multianual de capitalizacion de Codelco (2014-
2018), Ley N°20.790, durante el afio 2015 el Gobierno autorizé la
retencion de utilidades por US$ 225 millones y, adicionalmente, inyecto
capital por US$ 600 millones.

El precio del cobre afecta de manera significativa los resultados financieros
de la empresa. En consecuencia, para enfrentar sus fluctuaciones,
nuestra principal estrategia apunta a mantener una estructura de
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costos competitivos respecto de la industria. Nuestra compafifa utiliza
instrumentos derivados para asegurar que la preciacion de sus embarques
corresponda de la manera mas fiel posible al perfil de produccion y
a los precios de mercado vigentes en el mes que son producidos. Las
operaciones de derivados que se efectlian no contemplan operaciones
de caracter especulativo.

En Codelco contemplamos politicas para gestionar el riesgo cambiario
y de tasas de interés flotante. Las coberturas de paridades cambiarias
incluyen seguros destinados a cubrir variaciones del tipo de cambio que
afecten obligaciones en monedas distintas al délar norteamericano;
en tanto, las tasas de interés contemplan contratos para fijar tasas
de interés de obligaciones existentes. Estas acciones no contemplan
operaciones de carécter especulativo.

En Codelco mantenemos programas de seguros para cubrir los activos,
los trabajadores y trabajadoras, y las eventuales pérdidas por paralizacion.
A su vez, estos seguros tienen condiciones de retencion de riesgos que
toman debida cuenta del contexto actual del mercado asegurador y de
la capacidad propia de absorber pérdidas por siniestros.

Todas las instalaciones usadas para los fines del giro principal.

Todos los siniestros pendientes se encuentran en proceso con el
liquidador. Estos son:

e Siniestro incendio en la planta de chancado
secundario: El 29 de enero de 2015, se produjo un
incendio en la planta de chancado secundario de Colén,
en Division El Teniente.

¢ Siniestro aluvion norte de Chile: El 25 de marzo de
2015 ocurrié un temporal en la Region de Atacama, que
afectd con dafios de consideracion a Division Salvador.

e Siniestro incendio correas transportadoras
K1-K2: El 17 de agosto de 2015 ocurrié un incendio
en el sistema de correas transportadoras del
chancado primario en la Divisién Chuquicamata.

Nuestra compafiia es analizada por cuatro clasificadoras de riesgo:
Moody’s, Standard & Poor’s, Fitch Ratings y Feller-Rate. Durante 2015,
mantuvimos la clasificacion internacional de crédito para moneda
extranjera en A1 por Moody's y AA- por S&P, ambas con perspectiva
negativa. En el caso de la clasificacion local, esta es de AAA para Fitch
Ratings y Feller-Rate, ambas con perspectiva estable.
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Mercado del cobre

El precio del cobre refinado en

la Bolsa de Metales de Londres
promedio6 249,2 centavos de ddlar
por libra (c/lb) durante 2015,
registrando una disminucion de
20% con respecto al aio anterior,
cuando el precio promedio de
referencia se situé en 311,3 c/lb.

El cobre mantuvo una tendencia de precio descendente durante 2015,
que se acentud durante el sequndo semestre con un valor promedio
de 230 ¢/Ib en comparacién con 269 ¢/Ib del primer semestre. Los
factores que incentivaron esta caida del precio a nivel mundial fueron:

e lasexpectativas de un menor crecimiento de la economia china,
principal consumidor de cobre en el mundo, que finalmente
se tradujeron en una menor demanda de commodities,
debido a una menor expansion del sector manufacturero.

®  Un mercado en superdvit, por la menor demanda, pero
también por la entrada de nuevos proyectos en Chile y Peru.

e Elfortalecimiento del dolar estadounidense frente a monedas
de paises productores de commodities, que contribuy6 a
deflactar las curvas de costos de los productores, dejando
espacio para que el precio de las materias primas converja
hacia menores valores del metal rojo.

Memoria

77



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Resultados econémicos-financieros

Empresas filiales y coligadas

Negocios con terceros

e Por (ltimo, las expectativas negativas y el sentimiento pesimista de muchos inversionistas del sector respecto del precio del cobre,
que se vieron reforzadas por las posiciones netas cortas (ventas superiores a las compras), que mantuvieron los fondos de cobertura
participantes en los mercados de commodities, principalmente en China.

En cuanto al mercado del cobre refinado, los stocks totales en la Bolsa de Metales de Londres (LME, por su sigla en inglés) comenzaron el afio con
niveles en torno a las 180 mil toneladas métricas (TM), alcanzando un maximo de 370 mil TM a fines de agosto. En el transcurso del Gltimo trimestre,
los inventarios de cobre en bodegas LME disminuyeron a 236 mil TM debido al reabastecimiento tanto de fabricantes como de comerciantes.

En tanto, la Bolsa de Shanghai (Shanghai Stock Exchange, SSE, en inglés) alcanzé su maximo nivel de inventarios a comienzos de abril, cuando
se acumularon 246 mil TM. Durante el segundo trimestre se observd un reabastecimiento importante, lo que llevd a estos inventarios a niveles
cercanos a las 100 mil TM. Al finalizar el afio, los inventarios subieron a 186 mil TM.

Stocks en Bolsas Precio cobre
700!\1\\95 de TMF c/lb 310
En medio de las

espculaciones
sobre el alza de
tasas de interés

Caen indices de
precios del
productor en
China a menor

Leve alza del cobre
tras anuncio de
fundiciones chinas

nivel en dos dela FED, se de cobre de 290
600 anos p apre(’a‘ recortar en torno a
uertemente 350 mil T™ de
dolar -
produccion durante
el primer trimestre
de 2016. 270
500 Anuncio-de
recortes de
produccion de
Freeport y
Glencore 250
400
230
300
210
200
190
100
170
0 150

Jan/2015 Feb/2015 Mar/2015 Apr/2015 May/2015 Jun/2015 Juli2015 Juli2015 Aug/2015 Sep/2015 Oct/2015 Nov/2015 Dec/2015
78

Viemoria



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Resultados econémicos-financieros

Mercado del cobre

Empresas filiales y coligadas

Negocios con terceros

Los inventarios de cobre en la Bolsa de Nueva York, Comex, iniciaron
con 25 mil TM en 2015, los que descendieron hasta 18 mil TM a
fines de febrero. Durante el transcurso del afio, los inventarios fueron
ascendiendo, principalmente en el sequndo semestre, para terminar
con un nivel en torno a las 70 mil TM.

A nivel agregado, los inventarios totales de cobre subieron desde 316
mil TM a fines de 2014 hasta 489 mil TM al 31 de diciembre de 2015.
De acuerdo a la distribucion regional de los inventarios, 264 mil TM
se acumularon en Asia al 31 de diciembre de 2015, lo que equivale a
54% del total, y le siguieron los de EE.UU. que entre bodegas LME y
COMEX sumaron 150 mil TM; y Europa, con 74 mil TM en bodegas LME.

Inventarios de cobre en bodegas oficiales
(distribucion regional, % del total)

. China
. Resto Asia
. Norteamérica
. Europa

Ventas

Los ingresos por ventas de nuestra empresa alcanzaron a US$ 11.694
millones en 2015, por la comercializacién de cobre, subproductos
y servicios de maquila. Del total de ventas, un 91% se explica por
productos de cobre y el 9% restante por subproductos.

Las ventas de cobre propio y de terceros llegaron a US$ 10.760, que
corresponden a 2,2 millones de toneladas métricas de cobre fino.

Respecto de los subproductos tuvimos ventas por US$ 934 millones, que
se desglosan en US$ 392 millones correspondieron a comercializacion de
molibdeno y US$ 541,8 millones a ventas de barros anddicos, metales
preciosos y acido sulfdrico.

Ventas 2015

Cobre 10.760
Molibdeno 392
Otros 542
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Distribucion de ventas por producto y por region
Nuestras ventas de cobre alcanzaron las 2,2 millones de toneladas,
de las cuales un 67% correspondid a cobre refinado. En cuanto a los
mercados en el mundo, un 64% de nuestros productos de cobre se
comercializaron a Asia, 16% a Europa, 11% a Sudamérica y 9% a
Norteamérica.

Ventas 2015 segun producto

Resultados y mercado

Ventas fisicas de cobre por producto 2015

Blister y anodos

2%

Concentrados de cobre

31%

Cobre refinado

67%

Ventas fisicas de cobre por producto 2015

Sudamérica

1%

Norteamérica

9%

Asia

64%

Europa

16%
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Empresas filiales y coligadas

Tenemos una red de 52 empresas filiales y coligadas, para generar valor para Codelco.

Con el propésito de generar valor,
tenemos una red de empresas

y sociedades en las que Codelco
participa como socio mayoritario
0 minoritario.

Nuestras empresas filiales y coligadas pertenecen a distintos rubros, que
van desde mineras, desarrolladoras de nuevos usos del cobre, plantas
de procesamiento de minerales, hasta empresas de investigacion y
tecnologfa, y entidades de salud.

En Codelco apoyamos a los representantes de estas empresas y
cautelamos que se cumplan los intereses y estandares corporativos.
Ademas, en forma permanente, buscamos oportunidades de negocio
en asociacion con terceros, como creacion de sociedades, ademas de
adquisiciones, fusiones y ventas.

En 2015 realizamos aportes de capital a nuestra red de filiales y coligadas
por US$ 100 millones; en tanto, los dividendos recibidos por parte de
estas empresas a Codelco ascendieron a mas de US$ 308 millones.

Entre los hitos mas relevantes de la gestién 2015 en nuestra red de
empresas filiales y coligadas, destacan los siguientes:
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e Codelco Kupferhandel absorbi¢ a CK Metall Agentur GmbH.

e Redujimos nuestra participacion a 34% de la propiedad accionaria
de la filial PRM (Planta Recuperadora de Metales).

e Tramitamos la absorcion de la filial Santiago de Rio Grande y de
CM Picacho.

e Los resultados correspondientes a la participacion de Codelco
en su red de filiales y colligadas para el afio 2015 tuvieron una
pérdida de US$ 85 millones (sin considerar el impairment de la
inversion de Anglo American Sur S.A., que se refleja en la filial
Inversiones Gacrux SpA).

e Considerando el impairment de la filial Inversiones Gacrux SpA,
los resultados correspondientes a la participacion de Codelco en
su red de empresas filiales y coligadas tuvieron una pérdida de
US$ 1.739 millones en el afio 2015.

En Codelco disponemos, ademas, de un area especifica que se
encarga de identificar, disefiar, negociar y poner en marcha negocios
corporativos que signifiquen agregar valor a Codelco. En este dmbito,
generamos transacciones que se relacionen con el giro principal,
como adquisiciones y ventas, mas asociaciones de activos mineros,
tecnoldgicos o de exploracion.

En 2015 integramos esta area con la de innovacion y tecnologia, en la
nueva Gerencia Corporativa de Negocios e Innovacién. La intencién de
este cambio es imprimir un mayor sentido de negocio a las iniciativas
de innovacion. Esto es analizar y priorizar proyectos que den respuesta
a los desafios de nuestro negocio en el largo plazo, especialmente
enfocados a innovaciones y tecnologias que den solucién a distintas
dificultades operacionales, transformen recursos en reservas y generen

quiebres tecnolégicos, para lograr ventajas competitivas, de productividad,
mayor seguridad y con un menor impacto ambiental.

Al mismo tiempo, a través de esta nueva gerencia continuaremos
liderando la identificacion, disefio, planificacion y ejecucion de nuevas
oportunidades de desarrollo de negocios corporativos y divisionales
con terceros, agregando valor para Codelco, de acuerdo al perfil de
riesgo definido por la empresa.

Para cumplir con este objetivo, en la nueva gerencia contamos con un
equipo de profesionales multidisciplinario, transversal y flexible, con
solidas competencias técnicas y de negocios que junto a los equipos
divisionales nos posibilita ejecutar el ciclo completo de generacion
de nuevos negocios e iniciativas de innovacién que respondan a
los desafios y necesidades de mayor eficiencia y competitividad que
enfrenta nuestra empresa.
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Negocios con terceros

Realizamos negocios con mas de 3.700 proveedores nacionales e internacionales durante 2015.

La gran cantidad de insumos

y servicios que utilizamos en las
faenas productivas, en los proyectos
y en las inversiones, hacen vital

que desarrollemos relaciones de
confianza y competitividad con las
empresas proveedoras.

Bienes y servicios

En Codelco desarrollamos procesos de adquisicién y contratacion,
estableciendo relaciones de colaboracién con empresas proveedoras
chilenas y extranjeras, que ofrecen condiciones y productos competitivos
de calidad mundial.

Realizamos negocios con 3.718 proveedores durante 2015, de ellos
3.483 son nacionales y 235 extranjeros. El monto total asignado alcanzoé
a US$ 6.945 millones, cifra que incluye la suscripcion de contratos de
largo plazo para el suministro de energia y de combustibles.

Hubo una disminucion de 15% en el consumo de bienes y servicios respecto
de 2014, en linea con nuestros desafios de gestion de la empresa, que
apuntan a mejorar la productividad y disminuir los costos de las operaciones.

83
Memoria CODELCO



Negocios por tipo de asignacion 2011-2015

2015

2014

2013

2012

2011

Licitacion publica

Total

Licitacion privada

Total

Asignacion directa

Total asignacion
directa

Otras asignaciones

Total

INVERSION

OPERACION

INVERSION

OPERACION

INVERSION

OPERACION

INVERSION

OPERACION

INVERSION

OPERACION

30.624

30.637

704

4.300

5.004

231

1.094

1.325

149

1.361

1.510

1.097

37.379

6.901

2.085.489

2.092.390

1.572.282

2.343.385

3.915.667

326.332

104.434

430.766

47.296

459316

506.613

1.952.810

4.992.624

0%

30%

30%

23%

34%

56%

5%

2%

6%

1%

7%

7%

28%

2%

3227

32.292

706

3.904

4.610

331

1.369

1.700

129

1.441

1.570

1.187

38.985

26.649

644.072

670.721

1.249.180

1.958.185

3.207.364

229.037

136.470

365.507

144.756

278.744

423.500

1.649.622

3.017.470

1%

0

14%

14%

27%

2%

69%

5%

3%

8%

3%

6%

9%

35%

65%

29.701

29.836

967

3.871

4.838

512

1.435

1.947

155

2.183

2.338

1.769

37.190

136.122

2.370.355

2.506.477

1.102.312

2.351.411

3.453.723

375.030

298.395

673.425

97.266

406.862

504.128

1.710.730

5.427.023

2%

33%

35%

15%

33%

48%

5%

4%

9%

1%

6%

%

24%

76%

30.211

30.604

822

3.957

4.779

502

1.628

2.130

1

—

5

2.035

2.150

1.832

37.831

52.193 1%

1.493.843 19%

1.546.036 19%

2.503.210 31%

2.924.384 37%

5.427.594 68%

256.016 3%

409.336 5%

665.353 8%

105.059 1%

261.893 3%

366.952 5%

2.916.478 36%

5.089.457 64%

31.645

32.204

759

5333

6.092

521

1.295

1.816

182

1.705

1.887

2.021

39.978

397.845 4%

1.700.079 18%

2.097.924 23%

1.619.114 17%

4.696.735 50%

6.315.850 68%

358.945 4%

188.874 2%

547.819 6%

52.503 1%

292.591 3%

345.094 4%

2.428.407 26%

6.878.280 4%
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Promovemos relaciones de confianza y competitividad con las empresas
proveedoras, para asegurar una oferta de bienes y servicios eficientes
y de calidad para los requerimientos actuales y futuros de Codelco.
Entre los avances mas importantes del &rea durante 2015, estan los

siguientes:

Probidad y transparencia: En linea con la Politica
Corporativa sobre Conflicto de Interés, durante 2015
pusimos en marcha medidas y acciones tendientes a
promover la competitividad en los procesos de contratacion,
impulsando licitaciones publicas y mejorando la calidad de
la informacién con la que se sale al mercado.

Portal de compras: Realizamos mejoras técnicas en
nuestro portal de compras, orientadas a masificar el
uso por parte de los proveedores, entre ellas se destacan
el acelerar los tiempos de respuesta del sistema, disponer
de la documentacién de las licitaciones en un repositorio
Unico y mejoras en el disefio de las paginas asociadas a
la recepcion de materiales.

Nuevos proveedores: La Direccion de Nuevos Mercados,
que funciona en nuestra subsidiaria en Shanghai, China,
esta centrada en la permanente busqueda, calificacion y
presentacion de nuevos proveedores a todas nuestras areas de
compras. En 2015 realizd mas de 100 procesos de licitacién
en los que participaron proveedores del mercado asiatico,
concretando negocios por mas de US$ 40 millones, con
ahorros de mas de 25% en promedio para nuestra empresa.

En el marco de su participacién en el Asian Copper Week
en Shanghai, durante noviembre, la ministra de Mineria,
Aurora Williams, y el presidente ejecutivo de Codelco,

Nelson Pizarro, conocieron la evolucién de nuestra oficina,
la comparacién de ésta con sus pares de otras empresas
mineras en China y cuales fueron los planes desarrollados
durante 2015. Entre las actividades planeadas para 2016,
esta direccion tendra un papel clave como eje estratégico
del plan a cinco afios de la agenda de productividad y
costos Codelco 2020.

Proveedores de clase mundial: Codelco y BHP Billiton
llevan adelante desde 2010 un programa para acelerar el
desarrollo de proveedores con estandares de primer nivel.
En el largo plazo sera una contribucién de innovacién
tecnoldgica para el pais, apalancado en desafios del sector
minero. Junto a Antofagasta Minerals, que se integré en
2014, este Programa de Proveedores de Clase Mundial se
ha constituido como un elemento habilitador dentro del
Programa Nacional de Mineria Alta Ley (iniciativa de Corfo
y el Ministerio de Mineria, coordinada por Fundacion Chile),
que considera al rubro como una plataforma de futuro
para Chile, donde convergen actores publicos y privados.

La creatividad y el trabajo colaborativo entre trabajadores
de Codelco y de las empresas proveedoras, ha logrado
desarrollar soluciones innovadoras a los desafios
operacionales que enfrentan nuestras divisiones.

A 2015, Codelco acumula una cartera de 35 proyectos-
cluster con distintos niveles de avance, que son un aporte a
la meta del Programa Alta Ley, de desarrollar al menos 250
proveedores de clase mundial intensivos en conocimiento,
que alcancen los 10 billones de délares de exportacion de
bienes y servicios ligados a la mineria al afio 2035.
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Recursos humanos

La igualdad de oportunidades,

la diversidad y la equidad de género
son principios irrenunciables

en nuestra empresa.

El directorio aprobd la Politica de Gestién de las Personas, que entro
en vigencia el 1 de agosto de 2015. La orientacion estratégica de esta
herramienta de gestion es facilitar la adquisicion de un nuevo estandar
productivo y organizacional, promoviendo el trabajo en equipo y
estableciendo como foco principal los recursos humanos en el negocio.

Con esta mirada, hemos relevado los siguientes ambitos de accion:

e laspersonas son el centro de nuestra gestion organizacional
y de relaciones laborales.

® laigualdad de oportunidades, la diversidad y la equidad
de género son principios irrenunciables.
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e Promovemos el desempefio y la productividad de nuestra
dotacion a través del mérito, la excelencia en los procesos,
en la operacion y en los resultados de la empresa.

e Fomentamos relaciones laborales participativas, un ambiente
de trabajo en equipo, sobre la base del diélogo, la confianza,
la transparencia, la responsabilidad y la conciliacion de la
actividad laboral con la calidad de la vida de las personas
que trabajan en Codelco.

e las competencias requeridas por la mineria del futuro, tanto
en el dmbito organizacional como en la institucionalidad
cultural y en las nuevas tecnologfas e innovacion, son
dimensiones clave del proceso de cambio de la empresa
y de la gestion de las personas.

Durante el afio, realizamos un proceso de planificacion altamente
participativo, que se inicié con una definicion de nuestra estrategia
corporativa, a partir de la cual se elabor¢ nuestra propuesta de valor
para la empresa, con una estrategia agrupada en cinco focos prioritarios:

Contar con la sucesion para cargos criticos.
e Desarrollar un liderazgo colaborativo y transformador.
e Alinear el desempefio individual con el negocio.

e Gestionar un Pacto Estratégico para fortalecer relaciones
de confianza.

e Articular la gestion de la transformacion.
Uno de los logros mas importantes de 2015 tiene que ver con el trabajo

conjunto que la administracioén y la Federacién de Trabajadores del Cobre
(FTC) emprendieron para suscribir e implementar un Pacto Estratégico

Personas y sustentabilidad

Pacto estratégico

El 4 de noviembre de 2015, se entregd
oficialmente a la a la Presidenta de
la Republica, Michelle Bachelet, el
Pacto Estratégico de Gobernabilidad,

acuerdo de la administracion y la
Federacion de Trabajadores del
Cobre, FTC, que dara sustentabilidad
y competitividad a Codelco.

de Gobernabilidad, que le dé sustentabilidad y competitividad a Ia
empresa.

Durante gran parte del afio, un equipo ad hoc se abocé a elaborar y
validar un acuerdo que reflejara los intereses de ambas partes y que,
ante todo, operara como una herramienta de gestion que le diera soporte
a la ejecucion exitosa de la estrategia de negocios de la empresa.

El 30 de septiembre se alcanzé un acuerdo final, que conté con la
anuencia del directorio, del presidente ejecutivo, del Consejo Directivo
Nacional de la FTC y de las directivas de los sindicatos base divisionales.
El 4 de noviembre de 2015, el presidente del directorio, el presidente
ejecutivo y el presidente de la FTC entregaron oficialmente el Pacto
Estratégico de Gobernabilidad a la Presidenta de la Republica, en el
Palacio de la Moneda.
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Negociaciones colectivas y sindicalizacion
En materia de negociaciones colectivas, durante 2015 enfrentamos 6
procesos en 4 divisiones, y en diferentes y progresivamente deteriorados

contextos de precio del cobre.

En el periodo logramos instalar una nueva vision respecto de las
negociaciones colectivas, acorde al momento y circunstancias de la
empresa y la industria minera, en que procuramos asociar beneficios

a productividad.

La situacién mas compleja se dio en la negociacién colectiva de
profesionales de Radomiro Tomic, que coincidié con el momento de
deterioro mas abrupto del precio del cobre y, por ende, de mayor quiebre

Personas y sustentabilidad

de expectativas. El resultado fue una huelga de 12 dias, tras la que se
firmo un contrato colectivo en linea con las restricciones de la industria.

Negociaciones colectivas 2015

Ministro Hales Trabajadores 46
Ministro Hales Profesionales 39
Andina Supervisores 38
Radomiro Tomic Supervisores 24
Ventanas Ndmero' 24
Ventanas Turnados 24

La mineria del futuro
requiere competencias del
ambito organizacional, de
la institucionalidad cultural
y en nuevas tecnologias

e innovacion. Estas son
dimensiones clave en el
proceso de cambio de la
empresa y de la gestion
de las personas.

La afiliacion sindical de Codelco, al 31 de diciembre de 2015, alcanzo
92,5% de la dotacién propia con contrato indefinido.

Durante 2015 redujimos a cero el impacto negativo de los conflictos
laborales sobre la produccion de la compafiia.

88
Memoria CODELCO



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Sustentabilidad
Desarrollo de mercados

Valores y transparencia

Este afio impulsamos la institucionalizacién del modelo y sistema
de gestion de la sucesion, que busca asegurar la disponibilidad de
profesionales de alto desempefio y potencial que puedan dar continuidad
ala estrategia del negocio en el mediano y largo plazo. En este proceso,
se destacan la identificacién, evaluacion y generacién de planes de
desarrollo para sucesores de los cargos estratégicos en la empresa. El
55% de los cargos criticos vacantes en este periodo fueron cubiertos
por personas que se encontraban en la base de sucesores y sucesoras.

Al término del afio, un 13,3% de la dotacion de ejecutivos, ejecutivas
y profesionales conforman la base de sucesién de Codelco (14,3%
son mujeres).

También disefiamos el modelo de liderazgo y actualizamos las
competencias para dar cuenta de nuestros desafios estratégicos,

definiendo de esta forma el perfil de liderazgo que se requiere para
cumplir con estos objetivos y las competencias distintivas que deben
desarrollar, que son las siguientes:

e Excelencia y orientacién a los resultados.

e Responsabilidad y compromiso.

e Comunicacion y negociacion.

e (Colaboracién y trabajo en equipo.

e Contexto del negocio y orientacion estratégica.
e Desarrollo de si mismo y de otros/otras.

e |nnovacién y creatividad.

e Lider movilizador/a y transformador/a.
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Adicionalmente desarrollamos el Programa de liderazgo y habilidades
de comunicacién en toda la empresa, con el objetivo de alinear a
las personas con la estrategia del negocio, desarrollar habilidades
comunicacionales y de liderazgo, y facilitar los procesos de gestién
del desempefio. En el periodo, 932 supervisores con profesionales a
cargo realizaron este programa.

En gestion de desempefio el foco estuvo en alinear el desempefio
individual con los resultados del negocio y fortalecer el rol del evaluador,
mejorando la calidad de las conversaciones de retroalimentacion.
La fase de evaluacion del desempefio alcanzé un universo de 3.884
ejecutivos y profesionales, lo que representa una participacion del
99,3% de la dotacion.

En el ambito de la formacion, durante el afio 2015 se capacitaron a
16.417 personas, se ejecutaron 687.217 horas de formacién, con una
inversion de mas de US$ 14 millones

Horas promedio por persona 36,0
Inversion promedio por trabajador (US$) 750,4
indice de capacitacion 1,7

Incorporamos mejoras en los procesos y en las normativas de provision
de cargos, con el fin de atraer a los mejores profesionales, trabajadores
y trabajadoras del mercado interno y externo.

En cifras generales, ejecutamos 329 procesos laborales orientados al
mercado externo y adjudicamos 1.074 vacantes. Se recibieron 139.420
postulaciones, correspondientes a 55.391 personas, 9,6% de las cuales

eran mujeres.

Respecto de la movilidad interna realizamos 386 procesos y adjudicamos
270 vacantes que generaron promocion o transferencia entre divisiones.
Procesamos 3.962 postulaciones, que fueron realizadas por 2.393 personas.
El 7,2% del total las postulaciones fueron realizadas por muijeres.

Uno de los focos principales de los procesos de reclutamiento y seleccion
es la atraccion temprana y experta de jévenes con alto potencial laboral,
comprometidos con el progreso del pais. Por eso desarrollamos actividades
dirigidas a buscar y atraer dichos profesionales, como posicionarnos
con universidades, procesos de practicas profesionales y el Programa
de Graduados y graduadas. A este Ultimo postularon 6.219 jévenes,
de los cuales ingresaron 34 a las distintas divisiones (14 mujeres y 20
hombres de las carreras de los ambitos geo-minero-metaltrgico y de
mantencion).

Por otra parte, realizamos actividades orientadas a mantener y fomentar
el vinculo con las universidades chilenas, participando en cinco ferias
de reclutamiento empresarial y laboral. Ademas el programa de becas
de excelencia académica mantuvo su continuidad con ocho estudiantes
de la carrera de ingenieria civil en minas de la Universidad de Chile.

En Codelco hemos definido la diversidad de género como un desafio
estratégico, por lo que creamos una estructura a cargo de este ambito
en 2015. La nueva Direccién de Diversidad de Género tiene el objetivo
de plasmar de manera transversal a la cultura de toda la empresa este
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eje clave, para favorecer la aplicacion del principio de igualdad entre
mujeres y hombres en la gestion diaria. Paralelamente, buscamos
consolidar el liderazgo en la industria minera del cobre, por ser
reconocidos como una organizacién con una cultura y un ambiente
laboral que integra la diversidad de género a su gestién como parte
sustancial de su competitividad.

En concreto, en marzo asumimos el compromiso de incorporar la
diversidad de género como parte del Convenio de Desempefio Unico
de la empresa, que es un instrumento clave para la gestién. Para
nuestra empresa, una organizacion estatal, la diversidad de género, la
inclusién y la equidad son imperativos fundamentales y transversales,
absolutamente coherentes con nuestros principios rectores y de
valoracién de nuestro negocio.

Gabriela Mistral, primera minera con Sello Iguala

Nuestra estrategia es institucionalizar la diversidad de género al
interior de empresa, con una Politica de Género y un Plan Maestro de
Diversidad de Género al afio 2020, que permitan generar acciones
focalizadas en el cierre de brechas y la continuidad en la Certificacion
de la Norma Chilena 3262 sobre igualdad de género y conciliacién
de la vida laboral, personal y familiar. En 2015, la Divisién Gabriela
Mistral logré convertirse en la primera minera en Chile en certificar dicha
norma, obteniendo el Sello Iguala. En el periodo, la Divisién Ventanas
y Casa Matriz se prepararon con miras a certificarse durante 2016.

A este trabajo, se suman nuestros avances en aumentar la infraestructura
y los equipos de proteccién personal especialmente disefiados para
mujeres; asi como ampliar la cobertura de salas Alma (para extraccién
y almacenamiento de leche materna), que hoy llegan a 9.

En términos de participacion femenina, en nuestra dotacién se destaca
un leve aumento con un 8,9% en relacién a un 8,7% del afio anterior.
El porcentaje de participacién de la mujer en la industria minera alcanzé
7,7% en 2015, segun datos de Fundacion Chile y el Consejo Minero,
por lo que nuestra cifra es la mayor de la mineria nacional.

En 2015, trabajaron en Codelco 1.706 muijeres, especificamente 892
trabajadoras u operarias, 789 profesionales y 25 ejecutivas. La edad
promedio es de 41 afios. Ademds, de las contrataciones hechas en
2015, 12,8% fueron mujeres.

Centro de trabajo Numero Porcentaje
Division Chuquicamata 565 8,9%
Divisién Radomiro Tomic 87 6,8%
Division Ministro Hales 100 13,0%
Division Gabriela Mistral 109 19.3%
Division El Salvador 91 6,7%
Division Ventanas 67 7,0%
Divisién Andina 89 5,2%
Division El Teniente 219 4,6%
Casa Matriz 208 39,8%
Proyectos 17 19,6%
Total 1.706 8,9%

91



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Recursos humanos

Personas y sustentabilidad

Dotacion
Al 31 de diciembre del 2015, la dotacién propia alcanzé a 19.117 trabajadores y trabajadoras (contratos indefinidos mas temporales), lo que
representa un 0,2% mayor que al mismo periodo de 2014. El promedio anual de la dotacion fue de 19.111 trabajadores.

Dotacion propia 2015
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Dotacion propia 2014-2015

265

Ejecutivos 301 -12,0%
Profesionales / Supervisores 3.927 3.907 -0,5%
Operarios / Administrativos 13.916 13.930 0,1%
Dotacion inscrita 18.144 18.102 -0,2%

‘ Dotacion temporal | 934 | 1.015 | 8,7% ‘
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Radomiro Tomic 1.237 1.287 4,0%
Chuguicamata 6.214 6.342 2,1%
Ministro Hales 790 772 -2,3%
Gabriela Mistral 527 566 7,4%
Salvador 1.445 1.352 -6,4%
Andina 1.648 1.699 3,1%
El Teniente 4.921 4.750 -3,5%
Ventanas 974 953 -2,2%
Casa Matriz 503 522 3,8%
Vicepresidencia Proyectos 819 874 6,7%

Ausentismo
El promedio anual de ausentismo(1) en Codelco llegé a 3.8% en 2015, manteniéndose el mismo indice de 2014. En tanto el indice de ausentismo
total (2) alcanzo a 3,6 a diciembre de 2015, lo que es levemente menor a los 3,7 del afio anterior.

El ausentismo de supervisores y profesionales fue de 2,4, mayor que en diciembre 2014 cuando alcanzd 2, 1. Respecto del ausentismo de trabajadores
operadores, administrativos y de servicios, llegd a 4,0, lo que es menor que diciembre 2014 cuando llegé a 4,1.

1. El indice considera los siguientes conceptos
de ausentismo: permisos, accidentes,
enfermedades y fallas.

2. Considera dotacion indefinida de supervisores,
profesionales, trabajadores operadores,
administrativos y servicios.

13 3. Se considera jornada de 180 horas mensuales

Codelco Operarios, Superv. y prof. para determinar equivalencia.
adm-serv

DIC ENE FEB MAR ABR MAY JUN JuL AGO SEPT ocT Nov DIC

0,0
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Sustentabilidad

Centramos nuestros esfuerzos en
la proteccion de la vida y salud

de trabajadoras y trabajadores, el
respeto hacia el medio ambiente y
la colaboracién con la comunidad
en todas nuestras operaciones y
proyectos.

Los dmbitos de gestion en seguridad y salud ocupacional, medio
ambiente y relacionamiento comunitario son esenciales para el futuro
de Codelco. En el afio nos enfocamos en aplicar de forma permanente y
sistematica, los nuevos sistemas de gestion con las actuales estrategias,
herramientas y estandares. En este sentido, nuestros objetivos estratégicos
en la gestién de sustentabilidad son los siguientes:

e La proteccion de la vida de todos quienes trabajan en
la empresa, con la meta de eliminar los accidentes fatales
y las enfermedades profesionales.

o E| cuidado medioambiental, cerrando las brechas socio-
ambientales en las faenas y proyectos.

e E| desarrollo de las comunidades aledafas a las
operaciones, poniendo en practica un nuevo modelo de
relacionamiento comunitario.

Viemoria

94



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Recursos humanos

Sustentabilidad

Desarrollo de mercados

Valores y transparencia

Inversion

Invertimos US$ 479 millones en proyectos de sustentabilidad en 2015, muy superiores a los US$364 del afio anterior, marcando una fuerte inversion
en los dltimos afios. De ese monto, US$ 184 millones corresponde a iniciativas de seguridad y salud ocupacional y US$ 295 millones a inversiones
medioambientales, destinadas a proyectos de tratamiento de aguas, gestion de relaves, residuos y emisiones de fundicion, asi como en la gestién
de los aspectos ambientales asociados a los grandes proyectos estructurales de la compafiia.

Inversion ambiental y de seguridad y salud ocupacional 2008-2015
(millones de US$)

500
. . . . 184
Seguridad y salud ocupacional Inversiones ambientales
375
295
250 148
146
125 ' 138
61,6
0 T T T T T
2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Seguridad, salud en el trabajo y riesgos operacionales

Avanzamos en el afio en la definicion e instalacion del sistema de gestion para la seguridad, salud en el trabajo y riesgos operacionales (SIGO) y
oficializamos una nueva politica con ese foco, aprobada por el presidente ejecutivo y que tiene el propésito de proteger la vida e integridad de las
personas, la continuidad de marcha de sus procesos y el cuidado de los recursos confiados a su administracion.

Junto con los equipos técnicos de las divisiones, elaboramos y actualizamos la documentacion del SIGO para poner en accién los enunciados de
la politica y orientar los elementos esenciales y homologados para la gestion preventiva en todas las divisiones y la Vicepresidencia de Proyectos.
Este proceso incluy formalizar los siguientes procedimientos estructurales:

95
Memoria CODELCO



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Recursos humanos

Desarrollo de mercados

Valores y transparencia

e Control documental.

e Administracion de riesgos.

®  Gestién de incidentes.

e Preparacion y respuesta en situaciones de emergencia.

e Disefio, construccién y puesta en marcha de proyectos.

®  Reglamento especial de sequridad y salud para contratistas.
e Procedimiento para la gestion de pérdidas.

e Procedimiento de acciones disciplinarias.

e Protocolo de relacionamiento de proyectos y divisiones.

El SIGO da relevancia y continuidad a los estandares de control de
fatalidades, de salud en el trabajo, de liderazgo, de sequridad conductual
y aprendizaje, definidos en el proyecto estructural de seguridad y

salud ocupacional, y que estan incorporados como elementos guias
de la gestion.

Para 2016 nuestra empresa definié un programa de trabajo confeccionado
junto con las divisiones y proyectos, que recoge principalmente los
resultados de las auditorias internas y el analisis incidental en el
contexto de los elementos esenciales del SIGO.

Dentro de este programa, se considera entre otras acciones la actualizacién
de los estandares de control de fatalidades y de salud en el trabajo, que
seran sometidos a revision para asegurar su eficiencia y alcance frente
a los riesgos que se determinen o reevallen en todas las operaciones;
ademds se considera crear dos nuevas mesas técnicas de trabajo para
mineria subterranea y fundiciones.

Potenciaremos también el aprendizaje de los incidentes relevantes de
alto potencial, para lo que se implementara una plataforma informatica
que permita compartir los planes de accién definidos en su investigacion,
en todas nuestras operaciones.
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En concordancia con los procedimientos del sistema de gestion SIGO,
revisamos y reformulamos las matrices de riesgos en las divisiones y
en la Vicepresidencia de Proyectos.

Conformamos tres mesas técnicas de trabajo corporativas (en temas
eléctricos e incendios; de faenas mineras y depdsitos de relave) con
representantes de las operaciones y especialistas de todos los centros
de trabajo, para definir planes de accidn y control de los riesgos de alta
criticidad; ademas de compartir experiencias y aprendizajes.

De acuerdo a disposiciones legales y las directrices del SIGO, que
disponen la participacion activa y organizada de los trabajadores en
temas de sequridad y salud laboral, se realizd el Encuentro de comités
paritarios de higiene y sequridad 2015 en Division Radomiro Tomic. El
encuentro que tuvo la participacion de todas las Divisiones y Proyectos,
buscé comprender el rol estratégico de los comités como colaboradores
del cumplimiento de la politica y del sistema de gestion SIGO, asi como
proponer iniciativas transversales para el exitoso cumplimiento de sus
responsabilidades.

Ejecutamos un plan de auditorias en todas las divisiones y en la
Vicepresidencia de Proyectos, para evaluar el grado de implementacion
del SIGO, acorde a los énfasis definidos para 2015 establecidos en los
convenios de desempefio.

Definimos actividades para la plana ejecutiva y directiva de la empresa,
con participacion de los representantes de los trabajadores, como:

e (Caminatas gerenciales.
e Reuniones de analisis y revisién de programas.

e Cumplimiento de acciones correctivas de los incidentes
de alto potencial.

®  Reuniones ampliadas con empresas contratistas.

El cumplimiento de las actividades alcanzé un 95% de lo programado y
el foco central se orientd a acciones en terreno para motivar y reforzar
las practicas seguras de trabajo.

La seguridad conductual es una de las principales herramientas
preventivas de participacion que tenemos en la empresa para reducir las
conductas peligrosas. En este contexto, equipos guias de las divisiones
junto con observadores, realizaron 400 mil observaciones de conductas
durante 2015, de las que un 97,3% fueron segurasy 2,7%, conductas
peligrosas. El porcentaje de conductas peligrosas se redujo en un 37%
respecto del afio 2014,

Actualmente en Codelco contamos con 11 mil observadores de
conducta, entre dotacion propia y de empresas contratistas, quienes
observan, registran y corrigen conductas en terreno, ejerciendo una
labor preventiva y correctiva.

Modificamos el Reglamento especial de seguridad y salud ocupacional
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para empresas contratistas, incluyendo los requisitos del nuevo sistema,
como aspectos integrales de su gestion en todos los centros de trabajo.
La idea, ademas, es que estas empresas cuenten con sistemas de
gestion de sequridad y salud ocupacional uniformes, que conduzcan
a acciones efectivas en la administracion de los riesgos en terreno.

Avanzamos en 2015 en la gestion preventiva de enfermedades
profesionales y accidentes del trabajo. Algunas acciones relevantes
en esta direccion fueron las siguientes:

¢ Planes de vigilancia ambiental, con evaluaciones representativas
y control de agentes y factores de riesgo, en base a grupos de
exposicién similar.

e Programas de control para el cierre de brechas, priorizando
en la jerarquia de control desde intervenciones de ingenieria y
mantenimiento, hasta medidas administrativas y de proteccion
personal.

e Programas de salud compatible mediante exdmenes pre-
ocupacionales y ocupacionales.

®  Programas de vigilancia médica ocupacional para trabajadores
expuestos a agentes y factores de riesgo a la salud.

En el dmbito de la higiene ocupacional y, especificamente, centrados
en el objetivo de erradicar la silicosis, actualizamos el catastro y
estatus de las fuentes de emision de polvo con contenido de silice en
todas las operaciones criticas. Sobre esta base elaboramos los planes
de cierre de brechas del periodo. Adicionalmente, con el respaldo del
presidente ejecutivo conformamos la Mesa técnica corporativa para

la erradicacion de silicosis, que tiene por objetivo el definir y liderar un
nuevo modelo para seleccionar, incorporar y mantener tecnologias y
sistemas de control de polvo. La mesa, conformada por profesionales
de operaciones, mantenimiento, proyectos y especialistas de higiene
y salud ocupacional, definié un plan de trabajo 2016 con acciones
estratégicas transversales.

En otra érea, revisamos el avance y grado de implementacion del
protocolo sobre normas minimas para el desarrollo de programas de
vigilancia de la pérdida auditiva por exposicion a ruido en los lugares
de trabajo en todas las Divisiones y proyectos. También definimos
estandares, criterios y planes de accion para ajustar el desempefio.

En el ambito de la ergonomia, avanzamos en los planes de evaluacion
de los grupos de exposicién similar criticos, de acuerdo a lo indicado
por la normativa nacional, para determinar el nimero de trabajadores
expuestos a ingresar en los planes de vigilancia médico ocupacional.

Elaboramos la base de datos de salud ocupacional de empresas contratistas
de Codelco, que incorpora informacion clave sobre el avance de los
programas de vigilancia ambiental y médica, incluyendo la exposicién
al riesgo de agentes y factores criticos para la salud.

Elaboramos el Procedimiento corporativo de gestion de compra e
innovacion de los elementos de proteccion personal y ropa de trabajo,
que es una matriz de familias de estos elementos con las descripciones
de cada producto y fichas técnicas, para asegurar la asignacion y
cumplimiento de estandares que protejan la sequridad y salud de los
trabajadores y trabajadoras.

Mantuvimos la aplicacidn del proceso de riesgos psicosociales a través
del cuestionario para efecto, denominado ISTAS 21.
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a5 [Uetnee En un hecho histérico, no sufrimos la muerte de ninguno de nuestros En la compafiia tuvimos una tasa de frecuencia global (dotacion
trabajadores (138 millones de horas trabajadas en 2015). Lo anterior propia y de empresas contratistas) de 0,91 accidentes por
releva la importancia de cumplir con los estandares de la gestion millén de horas trabajadas en 2015, o que representa cerca
preventiva y motiva a toda la organizacion a mantener faenas seguras en de un 31% menos al resultado de 2014 (1,32).
Desarrollo de mercados concordancia con la nueva politica y el SIGO, que tiene como principal
objetivo el proteger la vida e integridad de las personas. e Tasa de gravedad
La tasa de gravedad global (dotacién propia y de empresas
VRl T El logro de la cero fatalidad es un hito importante y que demuestra contratistas) alcanzo a 140 dias perdidos por trabajadores
que si es posible lograrlo. Sin embargo, en Codelco entendemos que es lesionados por millon de horas trabajadas en 2015. Esto
necesario mantener un estricto cumplimiento de los controles definidos es casi un 39% menor, al registro de 2014 de 230 dias.

para cada riesgo presente, en especial aquellos de alta criticidad.

Indicadores proactivos 2005

Radomiro Tomic 22.242 39.138 284.608
Chuquicamata 27.253 92.335 93.602 496.283
Ministro Hales 3.747 21,498 20.970 152.489
Gabriela Mistral 7.831 22558 17.175 96.139
Salvador 7.836 16433 11.643 119.154
Andina 5.627 35,993 13.817 163.735
Ventanas 16.574 25,569 11.618 44.479
El Teniente 111.082 131,654 102.560 636.643
Proyectos 27.107 76,668 48.824 542.250
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Resultados destacados

No tuvimos accidentes fatales en 2015 (con 138 millones de horas trabajadas).

La tasa de frecuencia global de 0,91, es la mas baja alcanzada en nuestra historia y nos posiciona
en el primer cuartil de la industria minera.

Indicadores preventivos Enfermedades profesionales

En 2015 mantuvimos el uso de las herramientas preventivas de Durante 2015 se registraron 25 nuevas resoluciones de invalidez de
sequridad y salud ocupacional. La reportabilidad de dichas acciones trabajadores propios, 5 de ellas corresponden a nuevas resoluciones de
fue la siguiente: silicosis, 5 de hipoacusia, 8 de patologia osteomuscular y 7 de secuelas

de accidentes del trabajo. Lo anterior signific 18 resoluciones menos
que en el 2014 (cuando se registraron 43).

0 1 1 3 5 0 0 0 0 0 0 0 5

Silicosis

Hipoacusia 1 1 1 2 5 0 0 0 0 0 0 0 5
Osteomusculares 0 3 3 2 8 0 0 0 0 0 0 0 8
Otras enfermedades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total 1 5 5 7 18 0 0 0 0 0 0 0 18

Secuelas AT 1

2 1 1 5 0 1 0 1 0 0 2 7
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Nuestro compromiso con la gestién medioambiental se aplica a todo
el ciclo de vida del negocio, incorporando criterios de sustentabilidad
desde los planes mineros y los procesos de planificacion y exploracion,
hasta la operacion y cierre de faenas. Con este fin tenemos politicas y
normas que velan por el cumplimiento de los estandares ambientales
y comunitarios, que tienen un enfoque en la prevencion y mitigacion
de los impactos negativos, y abarcan todos los aspectos de la gestion
ambiental minera, desde la prevencion y control de los impactos asociados
a emisiones, vertidos y residuos solidos y mineros masivos, gestion
eficiente de recursos vitales, como el agua y energia, hasta aspectos
de territorio, suelo y paisaje, biodiversidad y cierre de faenas mineras.

Contamos con un sistema de gestion de riesgos ambientales, que tiene
un foco en el cierre de las brechas socio-ambientales, identificadas en
nuestras faenas y operaciones. El sistema, ademas, trata otros aspectos
como la prevencion y evaluacidn de los incidentes ambientales, para
generar las medidas correctivas y aprendizajes; la respuesta ante
reclamos y sugerencias socioambientales de las comunidades, y asequrar
el cumplimiento y sequimiento de las exigencias normativas y de las
emanadas de las Resoluciones de Calificacion Ambiental.

En materia medioambiental nuestros desafios a corto plazo y en los
que centramos la gestion en 2015, son:

e Alcanzar el 95% de captura de las emisiones en todas las
Divisiones 2018 -2019, impulsado por un cambio normativo.

e Cerrarbrechas o eliminar riesgos a principales vulnerabilidades
socio-ambientales identificadas en nuestro sistema de gestion.

e Actualizar los instrumentos normativos internos

e No tener incidentes ambientales graves y muy graves

e Consolidar la implementacion del nuevo sistema de gestion
de riesgos ambientales, fortaleciendo el mejoramiento
continuo de nuestro desempefio ambiental.

Nuestro compromiso con la gestion eficiente en el uso y reutilizacion
de los recursos hidricos constituye una tarea diaria en todos nuestros
centros de trabajo.

Desde 2012, en Codelco hemos dispuesto de estrategias y mecanismos
que permitan asegurar la gestion y tratamiento responsable del agua,
siendo conscientes de las necesidades hidricas de nuestra drea de
influencia, especialmente en las Divisiones que se encuentran en el
norte de nuestro pais con condiciones de clima desértico.

En este sentido, buscamos asegurar la disponibilidad y gestion sustentable
del recurso hidrico actual y futuro, para las operaciones, proyectos
y negocios, considerando los aspectos territoriales y previniendo y
controlando los impactos socio-ambientales asociados.

El suministro de agua de nuestras operaciones proviene de fuentes
propias, en su gran mayoria correspondientes a derechos de agua de
larga data. En materia de disponibilidad, nos preocupamos del monitoreo
y control de las variables ambientales y del control de extracciones de
agua desde las fuentes y, fundamentalmente, de la reduccién de la
demanda de agua a través de la eficiencia hidrica, para maximizar la
recirculacion y disminuir los consumos en relacion a cada tonelada de
mineral procesado.
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La recirculacion de agua es parte fundamental de la gestion, la que alcanzé a un 78,5% a nivel corporativo en 2015. Se destacan las divisiones
Chuquicamata y Radomiro Tomic, ubicadas en la Regién de Antofagasta, donde la tasa de recirculacion de agua es mayor al 80%.

En materia de residuos liquidos industriales (RILES), Codelco tiene 15 descargas con programas de monitoreo. Durante 2015, 8 RlLes tuvieron cero
descarga, debido a cambios de proceso y/o por recirculacion. Los puntos que efectivamente descargaron RlLes cumplieron en su totalidad con los
limites de calidad que exige la normativa.

Tenemos cuatro fundiciones de concentrado de cobre que generan, principalmente, emisiones de diéxido de azufre (SO,), arsénico (As) y material
particulado. Estas instalaciones estan regidas por normas de emisién y por planes de descontaminacién para ciudades donde estos se aplican,
destacando que todas las fundiciones cumplieron con los limites y normas establecidas. Ademas, desde 2015 la Divisién Ministro Hales cumple con
informar a la autoridad de sus emisiones de arsénico y SO,, evidenciando estar bajo los limites establecidos en la normativa.

Codelco en 2015 ingreso 15 proyectos al Sistema de Evaluacién de Impacto Ambiental (SEIA). Correspondiendo todas a Declaraciones de Impacto
Ambiental, de las cuales 8 fueron aprobadas, 1 desistida y 6 en proceso de calificacion.

En 2015 desarrollamos la licitacion para la construccion y operacion de la primera minicentral eléctrica a partir de relaves. Se trata de un proyecto
de energia limpia, pionero en el mundo, que se construird en 2016 y producira cerca de 20.000 MWh/afio, equivalente al consumo eléctrico de
unos 8.000 hogares. La minicentral se ubicara en la primera cascada de la canaleta de conduccién de relaves desde la concentradora Colén hasta
el tranque Carén (a 87 kilémetros de distancia), en Division El Teniente.

En linea con el programa Techos Solares Publicos, del Ministerio de Energia, Codelco preparé una licitacion para incorporar energia fotovoltaica en
sus edificios institucionales en Santiago y Los Andes, el que sera implementado durante 2016.
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Incidentes ambientales

Contamos desde 2013 con un sistema de gestién de incidentes ambientales, que implica un anélisis de cada evento y el aprendizaje para prevenirlos;
también tenemos una plataforma corporativa en linea para que los propios trabajadores y trabajadoras reporten cualquier tipo de incidente ambiental.
El sistema establece cuatro categorfas de incidentes: leve, serio, grave y muy grave.

Durante 2015, registramos 101 incidentes (1 grave, 3 serios y 97 leves). El incidente grave ocurrié en septiembre de 2015 en Division Salvador. Se
traté de una filtracion y posterior escurrimiento de 40 toneladas de concentrado de cobre desde las tuberias de transporte, llegando a la quebrada
contigua a esas instalaciones y al rio Salado. Division Salvador inicié una rigurosa investigacion tras el incidente operacional que afect a su planta
de filtros, informando a las autoridades y la comunidad.

Incidentes ambientales 2008-2015

50
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Fiscalizaciones
Aligual que afios anteriores, cumplimos nuestros compromisos ambientales y respondimos a los requerimientos de las autoridades en la materia,
a través de 20 fiscalizaciones ambientales llevadas a cabo en 2015 en todas las divisiones, sin iniciarse ninglin proceso sancionatorio.
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En Codelco hemos avanzado en cimentar una nueva mirada en nuestra
relacion con las comunidades, pasando desde la perspectiva de la
licencia para operar hacia una mineria sustentable, virtuosa e inclusiva.
Sustentable, porque buscamos prevenir, compensar y mitigar los
impactos ambientales, sociales y culturales a lo largo de todo el
ciclo de los proyectos, haciéndolos coherentes con la preservacion
y fortalecimiento del entorno en que se desarrollan. Considerando
también el interés y los derechos de las futuras generaciones.

, Ya que se fundamenta en nuestra visién estratégica de
estimular la inversién en conocimiento y maximizar la generacion de
valor de la produccién del cobre, manteniendo la industria competitiva
y rentable en el largo plazo.

, para garantizar que las comunidades afectadas puedan

participar de los diversos beneficios que genera la mineria, por medio del
didlogo libre e informado, y a través de iniciativas de valor compartido
con pleno respeto a sus derechos.
En esta ldgica, definimos ejes de accién que gatillaran relaciones
transparentes, sobre la base de un trabajo colaborativo y de beneficio
mutuo, manejando las expectativas de los distintos grupos de interés
y con procesos apropiados e inclusivos de diélogo. Nuestros principios
que nos guian y orientan en esta gestion son: ser competentes,
cercanos, creibles, tener un comportamiento integro, ser colaborativos
y comunicativos.

Junto con ello, la gobernanza de la empresa; nuestros estandares
comunitarios (en relaciones, desarrollo comunitario y pueblos originarios),
y la gestién de los impactos socio-ambientales, nos han permitido
sistematizar y tener procesos de retroalimentacion desde las propias
comunidades para el mejoramiento continuo de la gestién.

Adicionalmente, tenemos herramientas e iniciativas comunitarias para
llevar a cabo esta gestion, entre las que podemos destacar las siguientes:

En 2015 funcionaron 44 mesas de trabajo, que retinen
a los representantes de las organizaciones territoriales y funcionales.
Realizamos, en promedio 5 reuniones por mesa, en promedio. Cada
instancia tiene su correspondiente proceso de seguimiento, a través de
nuestra plataforma comunitaria digital, que contiene todos los planes de
trabajo consensuados con las organizaciones que componen las mesas;
asf como las acciones informativas y de diélogo con cada una de ellas.

Hemos incorporado de forma temprana la variable
social y comunitaria en los proyectos de inversion. Dentro de su accionar,
los equipos divisionales son los garantes en la incorporacion de la
variable social y comunitaria en el proceso de revision de los proyectos.

Avanzamos en fomentar las actividades de
identificacion de é&reas de interés para las comunidades aledafias a
nuestras operaciones (sitios arqueoldgicos).

Hemos puesto en marcha actividades
de difusion con cobertura territorial, a través de medios de comunicacion,
como boletines, charlas, reuniones, cara a cara, entre otros.

Adicionalmente, en Codelco tenemos un sistema de reclamos y sugerencias
socio-ambientales, que es una plataforma de escucha permanente y
abierta hacia las comunidades de los distintos territorios donde tenemos
presencia. El sistema tiene canales de contacto como el nimero telefonico
gratuito 800222600, el correo electrénico

y también esta disponible en

A través de esta via buscamos responder de forma oportuna las
inquietudes, molestias y propuestas de los vecinos y vecinas que surgen
como consecuencia de los procesos productivos o proyectos de inversion
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de la empresa. En 2015 a través de este canal, recibimos 81 requerimientos (35 correspondieron a temas de carcter social, 17 ambientales, 17 a
consultas e informaciones y 12 sugerencias).

Inversion comunitaria
En el afio financiamos proyectos por un total de 5.671 millones de pesos de inversion comunitaria, orientados a tres ejes: Impactos socio-ambientales
en el area de influencia, capital humano y pueblos originarios.

Con respecto al Fondo de Inversion Social de Codelco, en el afio financiamos 3 proyectos, por una inversion total de 234.428.265 de pesos en las
divisiones Andina, Ventanas y Gabriela Mistral, de los cuales, el fondo aporta 119.621.000 de pesos.

Proyectos comunitarios 2015

Andina Ruta. minera de escuelas sustentables y monitores comunitarios $92.985.408 $40.000.000
ambientales para Codelco

Ventanas pna sola voz de La Greda: Juntos reciclamos aceite para elaborar $57.142.857 $ 40.000.000
jabones.

Gabriela Mistral Tgrlsmo comunitario sustentable: comunidades indigenas protago- $ 84.300.000 §39.621.000
nistas de su desarrollo
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Através de los excedentes Sence, se destinaron 2.507 millones de pesos
(correspondientes a excedentes Sence 2014 y que se ejecutaron en
2015) para desarrollar 212 cursos, que tuvieron una participacion de
3.100 personas aproximadamente, a los tres programas internos: Veta
Minera, programa Juntos y acuerdo con contratistas. De esta forma
fomentamos el uso de los instrumentos de capacitacion en las areas
de influencia, que les permita acceder a puestos de trabajo en mineria.

También transferimos recursos para capacitacién 2016, por un monto
total de 2.660 millones de pesos en las 8 divisiones de la empresa. Con
estos recursos se realizaran un total de 181 cursos y 1.254 certificaciones
de competencias en 4 programas internos, que estaran focalizados:
Oficios para la mineria y herramientas de desarrollo comunitario.

Se fomentaron iniciativas locales cuya finalidad era concretar un
negocio y generar oportunidades alternativas para el ingreso familiar.
Hemos trabajado en instalar capacidades y entregar capital semilla a
8 emprendimientos comunitarios, 7 de ellos estan formalizados ante el
Servicio de Impuestos Internos y que ya comercializaron sus productos.

Ademés, trabajamos con 37 iniciativas asociadas a futuros
emprendimientos.

De las 8 divisiones de Codelco, 5 de ellas se localizan en areas cercanas
a comunidades indigenas. En este contexto, hemos constituido 10 mesas
de trabajo con comunidades indigenas, segun el siguiente detalle:

Division Mesa de trabajo
Comunidad de Taira
Ministro Hales
Comunidad de Conchi Viejo
Comunidad indigena Valle de Lasana
Radomiro Tomic Comunidad de Estacion San Pedro
Comunidad de Chiu-Chiu

Comunidad de Ollagiie

Chuquicamata

Comunidad de Cupo

Comunidad Colla Diego de Almagro
Salvador Comunidad Colla Geoxcultuxial

Comunidad Colla de Chiyagua

Ademas, cada division mantiene presencia en el territorio a través de
visitas periodicas a las comunidades. Este es el caso de Division Gabriela
Mistral, la que privilegia la relacién cara a cara con las comunidades
de San Pedro de Atacama.

En paralelo y a partir del nuevo estandar de pueblos originarios de la
empresa, hemos generado planes de trabajo y desarrollado proyectos
comunitarios participativos y asociativos con comunidades indigenas.
Durante 2015 suscribimos 5 convenios asociados al eje de pueblos
originarios por un total de 620.432.960 de pesos.
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Nuestra estrategia de abrir nuevos
mercados la aplicamos en el ambito
nacional, a través de nuestras filiales
Molyb, PRM, EcoSea y Codelco

Lab; y en el exterior, participando
activamente en las asociaciones
internacionales del cobre y del
molibdeno.

International Copper Association, ICA

Como socios relevantes, participamos activamente en la Asociacion
Internacional del Cobre. Los esfuerzos de esta organizacion estan
radicados en el control, desarrollo y ejecucién del plan estratégico
2014-2016, para desarrollar programas con un alto impacto en el
consumo del cobre. Durante 2015, el Comité Ejecutivo de la ICA aprobd
US$ 51 millones de presupuesto,

La asociacion avanzo especialmente en la optimizacién de recursos
y el apalancamiento de nuevas iniciativas, desarrollos y productos. El
énfasis principal se puso en los programas de defensa del consumo con
China, donde la demanda en el sector de transmision eléctrica resulta
relevante respecto de otros mercados. Ademas, los programas seguiran
enfocados en promover y defender los mercados de alto consumo
mundial de cobre, asi como en la innovacion en nuevos usos del metal.

Memoria
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En este sentido, en 2017 se espera validar la meta comprometida por
la ICA de aumentar en un millén de toneladas la demanda mundial
de cobre refinado en relacién al consumo del afio 2014. Para ello se
ejecutaran mas de 100 proyectos e iniciativas distribuidas en el mundo,
relacionados con las siguientes areas:

Para generar altos estandares en politicas
energéticas y de eficiencia.

Iniciativas para apoyar las politicas y
regulaciones que beneficien el uso del cobre en mercados relevantes,
transporte maritimo de concentrado, clasificacion de peligrosidad de
productos y la agenda regulatoria asociada a las Naciones Unidas,
a través del sistema globalmente armonizado de clasificacion y
etiquetado de quimicos.

Programas que defienden el uso del cobre y sus
beneficios en este rubro, especialmente en los espacios publicos.

Proyectos que usen cobre antimicrobiano,
que entrega beneficios a la salud y al medio ambiente. En paralelo
se intenta viabilizar el acceso de productos comerciales con estas
caracteristicas a los distintos mercados y con el mayor impacto posible.

Nuestra empresa es socia fundadora de la Asociacién Internacional del
Molibdeno (IMOA, por su sigla en inglés), que desde 1989 promueve el
uso de ese metal y estudia su impacto en la salud y el medio ambiente.
Ademas, investiga y prepara estudios sobre aspectos regulatorios en
las &reas de salud publica y desarrollo sustentable.

IMOA contd con un presupuesto de US$ 3,54 millones en 2015, destinado
a financiar las actividades de desarrollo de mercado del molibdeno,
sustentabilidad, comunicaciones e inteligencia de mercado. Para 2016

se aprobo un presupuesto de US$ 3,1 millones, lo que significara un
ahorro de 12% respecto del afio anterior.

Un avance del 89% tuvo la construccion de la planta de procesamiento
de molibdeno, ubicada en Mejillones y cuya operacién estara a cargo de
nuestra filial Molyb. En 2015 se concretaron avances en los edificios de
tostacion, lixiviacion, tratamiento de gases, salas eléctricas, entre otros.
Con este proyecto esperamos consolidar nuestra posicion estratégica

como segundo productor mundial de molibdeno.

Una vez en operacion -en el segundo semestre de 2016-, la planta
producira anualmente 16.500 toneladas de triéxido de molibdeno y
mas de 30.000 toneladas de acido sulfarico, ademas de recuperar
cobre y renio como subproductos.

Con una inversion cercana a los US$ 400 millones, este desarrollo
considera altos estandares medioambientales y de seguridad, como
una planta de tratamiento de efluentes que recircula practicamente la
totalidad del agua de procesos utilizada en la operacién; en tanto, el
proyecto considera la mejor tecnologia para su abatimiento y control
de las emisiones al ambiente.

En este proyecto tenemos una alianza estratégica con la empresa
coreana LS-Nikko. En 2015 continuamos el trabajo en la materializacion
de lafilial Planta Recuperadora de Metales (PRM) junto a nuestro socio
coreano (que tendrd una participacién de 66% y seré el operador). Esta
estructura permite complementar el conocimiento operacional experto
de LS-Nikko con la produccién de productos intermedios de nuestras
refinerias, para mejorar la productividad en la recuperacién de metales.
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La construccion de la planta se inici6 a fines de 2014 y en 2015 tuvo
un avance de 80%. Esperamos iniciar su operacion durante el segundo
semestre de 2016. Con este desarrollo aumentaremos nuestra cartera
de productos, ya que la planta producira lingotes de oro y de plata,
ademas de paladio, platino, selenio y teluro. De esta forma tendremos
productos con mayor valor agregado y un mejor acceso a los mercados,

La planta ha sido disefiada con altos estandares medioambientales, gracias
a su tecnologia de punta y a una operacion experta. Adicionalmente,
implementamos un programa de intercambio para jovenes de la zona
de Mejillones y becas de estudio en Corea, capacitacion de trabajadores
y contratacién de mano de obra local.

Codelco Lab: acelerador de proyectos innovadores

A un afio y medio de su redisefio, nuestra filial Codelco Lab continta
apoyando proyectos en torno a nuevos usos del cobre que permitan
ampliar la oferta de valor del metal e impactar con iniciativas que
mejoren la calidad de vida de las personas.

A través de la posicién privilegiada en el mercado, Codelco Lab logra las
sinergias necesarias para impulsar productos innovadores, brindando
una red de apoyo y trabajando de la mano con los emprendedores,
centros de innovacion, universidades, investigadores y otros agentes,
dando soporte desde etapas tempranas hasta su consolidacion
en nuevos mercados, incluyendo empaquetamiento tecnoldgico e
internacionalizacion.

Con mas de 15 proyectos exitosamente apoyados y mas de 25 en la
actual cartera, Codelco Lab tiene cinco focos de accion: bienestar y
salud humana y animal; agua y medio ambiente; alimentacién mundial;
energia y, eficiencia energética.

Personas y sustentabilidad

Codelco Lab es un
motor de proyectos
innovadores, con
mas de 15 proyectos

exitosos y mas de 25

en la actual cartera.

Estos proyectos prometen generar un impacto importante en la demanda
y en el valor agregado del cobre a través de nuevos usos que aprovechan
los positivos atributos del metal.

Entre las actividades destacadas mas importantes del 2015 se encuentran
las siguientes oficinas:

Nuevas oficinas: Codelco Lab se instal6 en el Centro de Innovacién
Anacleto Angelini, de la Pontificia Universidad Catélica de Chile. Esto
ha permitido fortalecer las sinergias con los agentes mas importantes
de innovacion.

Prueba industrial: En agosto, Codelco Lab junto con Cow Guard,
empresa que desarrollé un gel con cobre que previene la mastitis en la
industria lactea, iniciaron una prueba industrial en una de las lecherias
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mas grandes del pais, con el objetivo de comprobar a gran escala
productiva la efectividad del cobre en el proceso productivo de la leche.

Alianza Codelco Lab-Agrosuper: En el marco del trabajo de
colaboracion suscrito a finales de 2014, Codelco Lab y Agrosuper
trabajan en desarrollar un protocolo y una metodologia para intervenir
con cobre antimicrobiano en las distintas superficies de trabajo de las
plantas faenadoras.

Investigacion en Clinica Mayo: Después de tres afios de investigacion,

Codelco Lab desarrollara
en 2016 proyectos de

nUevos usos e innovacion
en cobre, molibdeno, litio

y otros subproductos que
obtiene nuestra empresa y

la mineria chilena.

Personas y sustentabilidad

apoyada por Codelcolab, finalizé el estudio sobre la incorporacion de un
recubrimiento de cobre a las protesis de titanio para disminuir el riesgo
de rechazo por infeccion periprostética. La investigacion realizada en
la Clinica Mayo de Estados Unidos fue admitida en la principal revista
de traumatologia y ortopedia del mundo, la Clinical Orthopaedics
and Related Research.

Nuevos usos del cobre en el Programa Alta Ley: Codelco Lab
junto a Corfo estén realizando un roadmap de nuevos usos del cobre,
en el marco del Programa Alta Ley, ejecutado por Fundacion Chile. Las
principales areas que se estan trabajando son energia, agua y medio
ambiente, salud y bienestar humano y animal, industria alimenticia y
nuevos materiales. Los resultados del programa se debiesen reflejar en
politicas publicas y programas estratégicos de inversion.

Acuerdos con universidades: Para desarrollar nuevos proyectos,
tecnologias y conocimientos asociados a los nuevos usos del cobre,
Codelco Lab tiene alianzas con distintas universidades. En 2015
consolidé su trabajo con la Universidad del Desarrollo y la Universidad
Adolfo Ibafiez; mientras que en 2016 esta generando acuerdos con la
Pontificia Universidad Catélica de Chile y otras universidades nacionales
e internacionales.

A partir de 2016, ampliaremos el giro de Codelco Lab para desarrollar
proyectos de nuevos usos e innovacion en cobre, molibdeno, litio y
otros subproductos que obtiene nuestra empresa y Chile a raiz de
sus operaciones mineras, en linea con los lineamientos de la empresa
implementar un modelo de innovacién abierta y de alto impacto para
el pafs.

Innovacion para la acuicultura
Nuestra filial EcoSea se ha consolidado como empresa lider en el disefio,
construccion, instalacién y mantencién de sistemas de cultivo para
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la industria acufcola con mallas de aleacién de cobre. Este producto
tiene la propiedad del cobre para eliminar hasta el 99,9% de virus
y bacterias, incluido el virus ISA (por su sigla en inglés). Ademéas de
esto, presentan ventajas sobre la tecnologia de nylon en aspectos de
productividad, sequridad y sustentabilidad.

Durante 2015, EcoSea continué desarrollando y mejorando la tecnologia
para el cultivo de especies en sistemas de cobre en zonas expuestas
del mar, tanto en Chile como en el extranjero.

Ademaés, se obtuvieron excelentes resultados del primer centro de
excelencia de cultivo desarrollado en Chile, ubicado en la regién de
Aysén, con cosechas de peces de més de 6 kilos, con indicadores de
productividad, porcentaje de biomasa cosechada y tasas de crecimiento,
superiores a los niveles promedio de la industria, validando los beneficios
del cobre y ampliando los horizontes de la acuicultura para nuevos
especies y zonas geograficas.

Fondo de inversion para la innovacion

Codelco Lab junto con la empresa japonesa Mitsui, el Banco
Interamericano de Desarrollo, el Banco de Desarrollo de América
Latina y Corfo, somos socios fundadores del fondo Aurus Venture IlI
para la innovacion en la cadena de valor del cobre.

El fondo de capital de riesgo inicié sus operaciones en enero de 2015
y cuenta con recursos disponibles por US$ 50 millones, para invertir
en proyectos relacionados a nuevos usos de cobre, tecnologias para
hacer mas eficientes y competitivos los procesos mineros, e iniciativas
sustentables para los insumos criticos de la industria, como agua
y energia.

Personas y sustentabilidad

El afio 2015 estuvo marcado por un importante flujo de proyectos
provenientes de mas de 160 compafias, de las que 20 fueron seleccionadas
para analisis. Finalmente, el Comité de Inversiones aprobd cuatro para
iniciar el proceso de due diligence.

2015

estuvo marcado por un importante
flujo de proyectos provenientes
de mas de

LR LI P ERIED

para el Fondo de Inversion para la
Innovacion.
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Valores y transparencia

Nuestra Carta de Valores y el Cédigo
de Conducta son los principios rectores
que nos inspiran y orientan en la toma
de decisiones y en la gestion diaria que
realizamos en Codelco.

La corresponde a la declaracion formal y oficial de los

principios rectores que inspiran y sustentan las decisiones y acciones

de todos quienes trabajamos en Codelco. Nuestros valores son:

® El respeto a la vida y dignidad de las personas es un valor
central. Nada justifica que asumamos riesgos no controlados
que atenten contra nuestra salud o seguridad.

e Trabajar en Codelco es un orgullo, una gran responsabilidad y un
enorme COMPromiso.

e Valoramos y reconocemos a los trabajadores competentes, con
iniciativa y liderazgo, que enfrentan los cambios con decision y
valentia.

e Fomentamos el trabajo en equipo, la participacion responsable y
el aporte que proviene de la diversidad de experiencias y de las
organizaciones de trabajadores.
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®  Perseguimos la excelencia en todo lo que hacemos y practicamos el
mejoramiento continuo, para estar entre los mejores de la industria.

e Somos una empresa creativa, que se apoya en la innovacion para
generar nuevos conocimientos, crear valor y acrecentar nuestro
liderazgo.

e Estamos comprometidos con el desarrollo sustentable en nuestras
operaciones y proyectos.

Lanzado en agosto de 2011, el Cédigo de Conducta es nuestra guia
para concretar, en el dia a dia, la Carta de Valores de la empresa,
permitiendo desarrollar e implementar la estrategia en el &mbito de
las buenas practicas del negocio.

Para la implementacién de las conductas, desde agosto de 2009
contamos con una linea de denuncias, instrumento que permite a
cualquier persona alertar de forma anénima, segura y confidencial
posibles infracciones en sus espacios laborales.

Durante 2015, la linea recibi6 222 denuncias, de las que 142 concluyeron
su investigacion y 80 estan en curso. De los casos finalizados, 19
terminaron con sanciones (47% de los cuales implicaron desvinculacion
de la empresa). Hubo 3% menos denuncias que en 2014.

Durante 2015, el directorio aprobé normativas sobre transparencia,
probidad y buen gobierno corporativo. Se trata de regulaciones basadas
en exigentes estandares de nivel internacional sobre distintos ambitos
del actuar de la empresa, como relaciones comerciales, vinculos

institucionales y lobby, ademas de procesos de administracién de
personas. De estas iniciativas destacamos las siguientes:

Politica sobre Conflictos de Intereses: Emitimos esta politica
que se aplica a toda la empresa y sus filiales.

Personas relacionadas: Actualizamos y reforzamos la normativa
vigente sobre operaciones de negocio con personas relacionadas,
estableciendo una regulacién que aplica a que todas las operaciones
comerciales y de negocio de la empresa, sean presentadas y aprobadas
por las instancias superiores de la compafiia.

Regalos e invitaciones: Regulamos los criterios para aceptabilidad
de obsequios para todas las personas que trabajamos en la empresa,
reduciendo los limites monetarios existentes y estableciéndolos
donde no existian. También estamos obligados a informar al superior
directo de cualquier obsequio o atencion que supere 1UF, con un tope
maximo de 5 UF.

Lobby: Establecimos una norma interna que refleja la aplicacion de
la Ley del Lobby, exigiendo para la alta administracion estandares
superiores a los de la propia ley.

Personas o empresas politicamente expuestas: Disponemos de
una exigente normativa para la evaluacion de negocios con personas
expuestas politicamente (PEP) y empresas que en su propiedad tengan
PEP. Ademas, profundizamos y extendimos la definicién de personas
politicamente expuestas.

Personas expuestas a Codelco: Establecimos este nuevo concepto
que se refiere a determinados cargos o funciones de Codelco. Las
personas que se hayan desempefiado en dichos cargos y luego cesen
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en esas funciones, tienen facultades restringidas en cuanto a posibles
negocios futuros con Codelco, los que requeriran autorizaciones de la
administracion superior.

Declaraciones de intereses y patrimonio: Extendimos la solicitud
de declaracion de intereses y patrimonio a la totalidad de personas con
facultades para autorizar negocios, influir en su evaluacién o administracion.
De esta forma pasamos de cerca de 70 personas que correspondian al
cumplimiento de la ley, a un universo de 2.000 personas.

Reportabilidad: Contamos con mecanismos de informacion al Directorio
sobre el cumplimiento del conjunto de las normativas que abordan la
probidad y los conflictos de intereses en la empresa.

Este paquete de medidas complementa las exigentes regulaciones de
transparencia y probidad vigentes en la empresa desde la aprobacion
de la Ley de Gobierno Corporativo de Codelco, que incorpora los
estandares establecidos por la OCDE para las empresas publicas de
los paises miembros de dicha organizacion.

Adicionalmente, el directorio habia aprobado (en septiembre de
2014) un primer paquete de medidas destinadas a mejorar su
gobierno corporativo, entre las que figuran el establecimiento de
limites y controles para la gestién de los recursos asignados al
funcionamiento del directorio; la puesta en marcha de un sistema
transparente y trazable de gestion de solicitudes de contratacion,
ascenso y desvinculacion de la plana ejecutiva y del personal de
Codelco, y la creacion de un mecanismo para regular la relacién
entre quienes integran el directorio, la administracion de la empresa
y las partes relacionadas.

En Codelco nos apegamos a la Ley 20.730, en cuanto a las
actividades que se consideran como gestiones de lobby y que estan
sujetas a las regulaciones y obligaciones de esa normativa. A pesar
de que nuestra empresa no califica como uno de los sujetos pasivos
de lobby, estipulados en la ley, consideramos esencial el imperativo
de transparencia respecto de nuestras actuaciones como empresa
del Estado.

En ese sentido nos hemos autoimpuesto un estandar superior a
lo establecido en la Ley del Lobby, creando un registro y dando
seguimiento a las acciones de acercamiento con autoridades.
Desde el 1 de julio de 2015, el directorio de Codelco aprobd las
Regulaciones de relaciones corporativas y de lobby, que
aplicamos a toda la empresa y nuestras filiales. Este procedimiento
especifica que algunas gestiones y acercamientos de terceros hacia
la empresa podrian asemejarse a ser sujetos de lobby pasivo, por
lo que se adoptaron procedimientos especificos y transparentes en
dicha normativa interna.

Nuestro Cédigo de Conducta es claro en sefialar que la empresa
trasciende las preferencias y acciones politicas, por lo que siempre
mantendra una posicion imparcial ante cualquier actividad o partido
politico. También estipula que la empresa no efectda ni efectuar,
bajo ninguna circunstancia, contribuciones o donaciones de caracter
politico de ninguna especie.

En el caso que personas que trabajan en la empresa participen en
actividades politicas o realicen contribuciones hacia organismos
politicos, lo hacen a titulo personal y en ninguna circunstancia en
representacion de Codelco. Existen conductas especificas en esta
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materia que se informan a todo el personal, que indican la prohibicién
de contribuciones y donaciones politicas por parte de la compafiia.

Desde abril de 2009, cuando entrd en vigencia la Ley 20.285 sobre
Transparencia de la Funcién Pdblica y Acceso a la Informacion de
la Administracion del Estado, en Codelco mantenemos una seccién
en el sitio con toda la informacién que exige la
norma. Esto es:

e Marco normativo.

e Estructura organica.

e Funciones y competencias de la plana ejecutiva.

e Estados financieros y memorias anuales.

e Empresas filiales y coligadas, y participacion en otras entidades
y organizaciones.

e Composicion del directorio y la individualizacién de los responsables
de la administracion de la empresa.

¢ Informacion consolidada del personal.

e Dietas del directorio y remuneraciones del personal de Codelco,
del presidente ejecutivo y de los gerentes responsables de la
administracion y direccion de la empresa.

En el afio, el comité de directores estuvo inicialmente integrado por
los directores: Marcos Lima Aravena, Marcos Biichi Buc, Gerardo
Jofré Miranda y Blas Tomic Errazuriz. En mayo de 2015, finalizaron su
periodo los directores Marcos Lima Aravena y Marcos Biichi Buc. De
esta forma, el directorio fue renovado, siendo nombrados Juan Enrique
Morales Jaramillo e Isidoro Palma Penco como nuevos directores. En
la sesion ordinaria del 28 de mayo de 2015, mediante Acuerdo N°

1712015, del directorio formalizé a las personas que integrarian el
comité de directores, que son: Gerardo Jofré Miranda, Juan Enrique
Morales Jaramillo, Isidoro Palma Penco y Blas Tomic Errazuriz. Este
Gltimo fue designado presidente del comité en dicha sesion.

Durante el periodo, el comité se abocd a cumplir sus deberes y
ejercer las facultades establecidas en el Decreto de Ley 1.350, de
1976, y en la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas, que entre
otros dmbitos significd examinar los informes presentados por los
auditores externos, los estados financieros trimestrales, los sistemas
de remuneraciones y los planes de compensaciones de los gerentes
y ejecutivos principales; y, finalmente, examinar los antecedentes
relativos a las operaciones a que se refiere el Titulo XVI de la Ley N°
18.046. En este Ultimo punto cabe destacar que el comité analizé
las transacciones a que se refiere dicho Titulo, constatando que las
operaciones realizadas se ajustan a condiciones de mercado.

En 2015 el Comité se reunié en 16 oportunidades, contemplando una
sesion ordinaria mensual y 4 sesiones extraordinarias. Las principales
materias revisadas fueron las siguientes:

e Examino los informes de los auditores externos, el balance y
demas estados financieros presentados por los administradores,
en forma trimestral y anual del periodo 2014.

e Propuso al directorio los nombres para los auditores externos y
clasificadores privados de riesgo, en la sesién ordinaria de marzo.

e Examind los antecedentes relativos a las operaciones a que se
refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046, en cada sesion ordinaria
celebrada.
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e Examind los sistemas de remuneraciones y planes de compensacion
de los gerentes, ejecutivos y ejecutivas principales, asi como
trabajadores y trabajadoras de la empresa. Recomend¢ aprobar
la Politica Integral de Recursos Humanos

e Examind la aplicacion de la Politica de Control de Riesgos.

Adicionalmente, el comité de directores no realizd contrataciones de
asesorfas durante 2015.

Nuestra empresa es fuente permanente de noticias en Chile y en el exterior.
Presenta una altisima exposicion mediatica, nacional e internacional. Sélo
en 2015 se difundieron 33.915 notas sobre distintos aspectos de
nuestra gestion en los principales medios de prensa escrita, radio, television
e Internet. Dentro de estas noticias 14.940 fueron positivas para la
imagen de la compafiia, lo que representa un 44,05% del total; mientras
que 9.249 fueron calificadas como negativas, equivalente al 17,26%.

Reportamos trimestralmente los resultados econémico-financieros
de la empresa en conferencias de prensa que son, ademés,
transmitidas en directo via streaming. También informamos sobre
el desempefio y los aspectos relevantes de la gestion, a través de
diversos canales de comunicacién, como conferencias de prensa,
sitio web , correos electronicos, redes sociales,
revistas e informativos destinados a diversas audiencias.

Durante 2015, nuestro sitio recibio 2.794.780
visitas, con 6.820.804 de paginas vistas. El sitio web cuenta con
una seccion de consultas y reclamos, que retne todos los canales de
comunicacién electronicos que la empresa dispone para interactuar con la

comunidad. Uno de estos es el correo comunica.cl, que recibio 16.211
correos en 2015 (44 correos diarios aproximadamente), cifra inferior a
la del afio anterior, siendo la mayor parte de estas consultas relacionadas
con el area de proveedores, empleos y reclutamiento.

Somos pioneros en desplegar una estrategia en redes sociales, gestionado
cuentas oficiales desde 2009. Durante 2015, la empresa obtuvo los
siguientes resultados respecto de 2014:

760.598 mil YouTube,
111.649 Facebook,

123.415 Twitter
52.557 Twitter,
5.934 Flickr

175.472 Linkedin,

Gestionamos los asuntos publicos con actividades y participaciones
orientadas a dar a conocer el desempefio de la empresa a diferentes
publicos de interés. Podemos destacar las siguientes acciones en 2015:

Ferias mineras: Participamos en Exponor, que se llevé a cabo en la
ciudad de Antofagasta, con un stand cuyo tema principal se relacioné con
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los proyectos estructurales de la empresa. También tuvimos participacion
en el pabelldn chileno de la feria PDAC (Prospectors & Developers
Association of Canada), llevada a cabo en Toronto.

Exposiciones culturales: En la Galeria Cultural Codelco, ubicada en el
hall central de la Casa Matriz en Santiago, realizamos cinco exposiciones
para promover el arte y la cultura en diversas disciplinas. Destacamos la
muestra 100 afios de Chuquicamata, que presentd un recorrido visual
a través de fotografias y videos, dando cuenta del siglo de vida del
campamento y la mina a rajo abierto mas grande del mundo; la exposicion
La isla de los tesoros, el archipiélago Juan Fernandez reimaginado en
cobre, que recre¢ laflora, fauna y los mitos de ese magico lugar, utilizando
la nobleza del metal rojo, y la muestra La Navidad en la Cultura Popular
Chilena, con una seleccion de fanales, de las coleccidn patrimonial del
Museo La Merced, y pesebres de la ceramista Haydee Herrera.

Codelco Educa: Como principal empresa de Chile, asumimos
nuestro compromiso con la educacion, difundiendo en nuestro
sitio www.codelcoeduca.cl sobre el cobre y la cultura minera.
Estos contenidos estan dirigidos al pablico general y a los estudiantes
en particular. Este afio incorporamos el minisitio Patrimonio Minero,
que rescata el valor histérico y patrimonial de los campamentos
Chuquicamata, Sewell y Potrerillos. En 2015 el sitio web registro
823.445 usuarios totales, con 2.738.268 paginas visitadas.

Reconocimientos

En octubre, nuestra empresa se ubicé en el tercer lugar entre las
compafiias estatales mas transparentes durante 2015, segun el
Reporte de Transparencia Corporativa, elaborado por la
consultora Inteligencia de Negocios, la Universidad del Desarrollo,
KPMG y Chile Transparente. El ranking reconoce anualmente a las
empresas privadas y estatales que hacen mayores esfuerzos y consiguen

mejores indicadores en transparencia corporativa y buenas practicas,
acogiendo recomendaciones de organismos internacionales como la
Unién Europea, la ONU y la OCDE, entre otros.

Durante diciembre, en el ranking general del Monitor Empresarial de
Reputacion Corporativa, Merco, que reconoce a las 100 empresas
con mejor reputacion corporativa del pais, alcanzamos el 11° lugar y
el primer puesto dentro de las mineras. También obtuvimos el liderazgo
como la compafiia que mejor atrae y retiene el talento personal, y el
octavo lugar del top 10 de las compafifas mas responsables y con mejor
gobierno corporativo, tabla en la que avanzamos ocho puestos respecto
de la medicion de 2014. En tanto, nuestro presidente ejecutivo, Nelson
Pizarro, ocupd el lugar 22 entre los 100 lideres empresariales del pafs.

En noviembre y por cuarto afio consecutivo, lideramos el top 10 de
las empresas chilenas consideradas mas responsables socialmente,
de acuerdo al Monitor de Responsabilidad Social Corporativa
2015, estudio de Mori que mide la percepcién que tienen los chilenos y
chilenas sobre diversas compafiias e instituciones, privadas y estatales.

Por cuarto afo consecutivo,
lideramos el top 10 de

las empresas chilenas
consideradas mas

responsables socialmente,
de acuerdo al Monitor de
Responsabilidad Social
Corporativa 2015
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M Agua de la Falda S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 96.801.450-1

Razon social: Agua de la Falda S.A.

Sociedad Andénima.

Constitucién: 25 de julio de 1996.

Socios: Codelco 43,28% y Minera Meridian Limitada 56,72%.

Capital suscrito y pagado por los socios
US$ 39.400 miles.

Objeto social
Prospectacion, exploracion y explotacién de pertenencias mineras que contengan
oro, metales preciosos y otros metales y su comercializacion en cualquier forma.

Directores titulares

Roberto Alarcon Bittner, Presidente
Charles Bruce Main

Gerardo Fernandez Tobar

Enrique Tarifefio Urquieta (*)
Diego Brieba Vial (*)

Directores suplentes
Andrés Guzman Bozque
Sergio Orrego Flory

Nibaldo Rojas Angel

Jorge Skarmeta Magri (*)
Esperanza Letelier Urcelay (*)

Gerente general: Felipe Nufiez Cordero

Participacion de Codelco en el capital

y variaciones ocurridas durante el ejercicio

Codelco participa en forma directa en un 43,28% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacién comercial con Codelco
No hubo ventas ni compras de bienes y servicios aparte de los contratos entre la
sociedad y Codelco.

Contratos celebrados con Codelco
La sociedad mantiene con Codelco contrato por los siguientes servicios: suministro
de agua dulce, de agua industrial y de energia eléctrica, y contrato de arrendamiento.

M Anglo American Sur S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 77.762.940-9

Razon social: Anglo American Sur S.A.

Sociedad Anénima.

Constitucion: 31 de Julio de 2007.

Socios: Inversiones Anglo American Sur S.A. 50.05992%; Clarent SARL 0.00008%;
Inversiones Mineras Becrux SpA 29,5% y MC Resource Development Ltd. 20,44%.

Capital suscrito y pagado indirectamente por Codelco
US$ 248.147 miles.

Objeto social
La actividad principal de la compafiia es la exploracion, extraccion, explotacion,
produccion, beneficio y comercio de minerales, concentrados, precipitados, barras

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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de cobre y de todas las sustancias minerales metalicas y no metalicas y, en general,
de toda sustancia fosil e hidrocarburos liquidos y gaseosos, de cualquier forma en
que naturalmente se presenten, incluyendo la exploracion, explotacion y uso de toda
fuente de energia natural susceptible de aprovechamiento industrial y de los productos
o subproductos que se obtengan de ellos y, en general, la realizacion de cualesquiera
de otras actividades afines, conexas o complementarias que los accionistas acuerden.

Directores titulares
Duncan Wanblad, Presidente
Hennie Faul

Juan Carlos Roméan

Tetsu Kotaki

José Pesce Rosenthal (*)

Directores suplentes
Richard Leclerc

Felipe Purcell Douds
Alejandro Mena Frau
Hideyuki Takemura
Alejandro Rivera (*)

Vicepresidente operaciones Los Bronces: Christian Thiele
Gerente general El Soldado y Chagres: Pedro Reyes

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Codelco participa en forma indirecta en un 20% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacion comercial con Codelco
Venta de anodos, catodos, concentrado.

Contratos celebrados con Codelco
Contratos para la compra de anodos, catodos y concentrado a través de Inversiones
Mineras Nueva Acrux SpA.

M Cobrex Prospeccao Mineral S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razon social: Cobrex Prospeccao Mineral S.A.

Sociedad Anénima (Brasil).

Constitucion: Brasil, 14 de enero de 2013.

Repertorio N° 33.3.0030616-1 Junta Comercial R.J.

Socios: Codelco do Brasil Mineracdo Ltda. 51% y Xstrata do Brasil Exploracdo Mineral
Ltda. 49%.

Capital suscrito y pagado por Codelco

Capital suscrito: US$ 12.000 miles.

Capital pagado: US$ 4.460 miles.

Codelco do Brasil Mineracdo Ltda.: 20,18% de capital suscrito y pagado, y 30,82%
de capital suscrito y no pagado.

Xstrata do Brasil Exploragdo Mineral Ltda.: 49% de capital suscrito y pagado.

Objeto social

i) Participar en sociedades o empresas de explotacion minera, de cualquier naturaleza
en Brasil y/o en el extranjero, asi como la administracion de los bienes propios o de
terceros.

ii) Realizar cualquier actividad relacionada con la mineria, incluyendo, sin limitacion,
la investigacion, exploracion y explotacion de los recursos econémicos y/o depésitos
de minerales en Brasil.

iii) Desempefiar, en general, cualquier otra actividad civil o comercial, directa o
indirectamente relacionada con la investigacion, la exploracion, la explotacion
econdmica, la produccion o comercializacion de los productos minerales o sus derivados.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Directores titulares

Marcos Goncalves (*), Presidente
Humberto Eustaquio (*)

Gerente general:

Marcos Gongalves (*)

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Codelco participa en forma indirecta en un 51% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacién comercial con Codelco
No hubo relaciones comerciales entre ambas empresas, excepto el ser una empresa
filial de una filial de Codelco.

Contratos celebrados con Codelco
No existen actos o contratos que influyan sustancialmente en las operaciones o
resultados.

M Codelco Do Brasil Mineracao Ltda.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razdn social: Codelco do Brasil Mineracao Limitada.

Sociedad de Responsabilidad Limitada (Brasil).

Constitucion: Brasil, 14 de septiembre de 2001.

Repertorio N° 33.2.0708361-1. Junta Comercial R.J.

Socios: Codelco International Limited 90% y Codelco Technologies Limited 10%.

Objeto social

i) Participar en sociedades o empresas de explotacion minera, de cualquier naturaleza
en Brasil y/o en el extranjero, asi como la administracion de los bienes propios o de
terceros.

ii) Realizar cualquier actividad relacionada con la mineria, incluyendo, sin limitacion,
la investigacion, exploracion y explotacion de los recursos econémicos y/o depésitos
de minerales en Brasil.

iii) Desempeniar, en general, cualquier otra actividad civil o comercial, directa o
indirectamente relacionada con la investigacion, la exploracion, la explotacion
econdmica, la produccion o comercializacion de los productos minerales o sus derivados.

Directores titulares
Francisco Fernandez
Cristian Quinzio

Paula Aguirre

Directores suplentes
Roberto Fréraut

Diego Brieba

Vacante

Gerente general: Marcos Gongalves

Participacion de Codelco en el capital y variaciones ocurridas

durante el ejercicio.

Codelco participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social.No
hubo variaciones durante el ejercicio.

*Directores o ejecutivos de Codelco.

Memoria

121



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Inversion

Eléctricas

Plantas de procesamiento

Nuevos usos del cobre y molibdeno
Investigacion y tecnologia
Comercializadores

Portuarias

Salud y pensiones

Relaciéon comercial con Codelco
No hubo relaciones comerciales entre ambas empresas, excepto el ser una empresa
filial de una filial de Codelco.

Contratos celebrados con Codelco
No existen actos o contratos que influyan sustancialmente en las operaciones o
resultados de Codelco.

M Compaiiia Contractual Minera Los Andes, CCMLA
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 78.860.780-6

Razon social: Compafiia Contractual Minera Los Andes (CCMLA).

Sociedad Contractual Minera.

Constitucion: 16 de mayo de 1996, Repertorio N° 273. Notaria: M. Gloria Acharan
Toledo. Inscrita a fs. 117 vta., afio 1996, en Registro de Propiedad y fs. 9550, en
Libro de Accionistas del Conservador de Minas de Santiago.

Socios: Codelco 99,97% y CM Picacho 0,03%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 17.655 miles.

Objeto social
Realizar exploraciones geolégicas o de otra naturaleza tendientes a descubrir y
reconocer yacimientos minerales, existentes en el pais o en el extranjero.

Directores titulares

Roberto Fréraut Contreras, Presidente (*)
Cristian Quinzio Santelices (*)

Jaime Rivera Machado (*)

Gerente general: Jorge Skarmeta Magri (*)

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio

Codelco participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacién comercial con Codelco

Las actividades propias de exploracion estan temporalmente paralizadas, desarrollandose
reconocimientos en sus propiedades mediante contratos con otras compafiias, bajo
la opcion de concurrir a la formacion de una sociedad andnima. Durante el ejercicio,
Codelco realizé por cuenta de la compafiia los pagos por mantencion de la propiedad
minera, gastos que han quedado registrados en la cuenta entre las compafiias.

Sus prospectos Queen Elizabeth (Rio Tinto Mining and Exploration Limited/Agencia
en Chile) y Plazuela (Sociedad Minera El Aguila Limitada) estan siendo explorados
por las compafiias sefialadas en el paréntesis.

Finalizaron las actividades dando por terminados los respectivos contratos de opcion:
Sociedad Minera El Aguila Limitada en el prospecto Los Lobos, Minera MMX de Chile
S.A en el prospecto Desierto, Rio Tinto Mining and Exploration Limited/Agencia en
Chile en el prospecto Pasaca, Minera Aurex en el prospecto Catifia, Chinalco Yunnan
Copper Chile en el prospecto Sulfatos y Antofagasta Minerals S.A. en el prospecto
Sierra Jardin.

Contratos celebrados con Codelco
Contrato marco, vigente desde el afio 2014, para exploracion.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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M Compaiiia Minera Picacho
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 78.712.170-5

Razon social: Compafifa Minera Picacho SCM.

Sociedad Contractual Minera.

Constitucion: 26 de septiembre de 1994. Notaria: Andrés Rubio Flores, bajo el
Repertorio N° 6552/94.

Socios: Codelco 99,99% y Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda. 0,01%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 1.213 miles.

Objeto social

Constituida originalmente en 1994 por Codelco y Sociedad Minera Mount ISA Chile
S.A., para realizar exploraciones geoldgicas en propiedades de Codelco y Mount ISA.
En 1997, Codelco adquirié las acciones de Mount ISAy ampli6 el giro de la compafiia,
a fin de poder solicitar permisos de exploracion de aguas y obtener el derecho de su
aprovechamiento, actividad a la que se ha dedicado en el ltimo tiempo.

Directores titulares

Hernan Sepulveda Astorga, Presidente (*)
Mariela Lopez (*)

Francisco Danitz (*)

Gerente general: Alvaro Puig Godoy (*)

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio

Codelco participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social. No
hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacion comercial con Codelco
No hubo.

Contratos celebrados con Codelco
No hubo

M Exploraciones Mineras Andinas S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 99.569.520-0

Razon social: Exploraciones Mineras Andinas S.A.

Sociedad Andnima.

Constitucion: 29 de julio de 2004.

Socios: Codelco 99,9% y Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda. 0, 1%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 236 miles.

Objeto social

Realizar servicios de planificacion, direccién y ejecucion de programas de exploracion
minera y de recursos hidricos, que consideran la realizacion de servicios de sondajes,
de analisis quimicos, de muestreo, de analisis de laboratorio, de mapeo geoldgico,
de geofisica, de medicion de propiedades fisicas, de caracterizacion de materiales, de
servicios de apoyo y todos los demés servicios necesarios para la ejecucion de dichos
programas; servicios de asesorias en geologia, geofisica, geoestadistica, geotecnia,
geoquimica, geometalurgia, hidrogeologia; perfeccionamiento, entrenamiento y
capacitacion de personal en temas relacionados con la exploracion minera; publicaciones;
seminarios, talleres y cursos.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Directores titulares
Patricio Zdfiiga Rojas (*)
Francisco Fernandez (*)
Vacante (*)

Gerente general: Guillermo Miiller Masser

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio

Codelco participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social. No
hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacién comercial con Codelco
La sociedad provee los servicios de exploraciones mineras geoldgicas.

Contratos celebrados con Codelco

Contrato por servicios de exploraciones mineras. Desde el 15 de octubre de 2004, la
sociedad ha suscrito diversos contratos con Codelco para la ejecucion y materializacion
de los programas de exploracién de la Corporacidn en Chile y en el extranjero.
Actualmente, el contrato vigente se denomina Servicios Integrales de Exploracion
Minera para los programas periodo 2016-2018.

M Exploraciones Mineras Andinas Ecuador,
Emsaec S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUC: 1792431565001

Razon social: Exploraciones Mineras Andinas Ecuador EMSAEC S.A.
Sociedad Andnima.

Constitucién: 19 de diciembre de 2012.
Socios: Exploraciones Mineras Andinas S.A. 99%
y Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda. 1%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 10 miles.

Objeto social

Prestacion de servicios en el drea mineray en otras similares. Para la realizacion de su
objeto, la compafiia realiza por cuenta propia o de terceros, servicios de planificacion,
direccion y ejecucion de programas de exploracion minera y de recursos hidricos, que
consideran la realizacion de servicios de sondajes, de anlisis quimico, de muestreo, de
andlisis de laboratorio, de mapeo geoldgico o geofisico, de medicién de propiedades
fisicas, de caracterizacion de materiales, de servicios de apoyo y todas los deméas
prestaciones necesarias para la ejecucion de dichos programas; asimismo, presta
servicio de asesorias en geologia, geofisica, geoestadistica, geotecnia, geoquimica,
geometalurgia e hidrogeologia.

Gerente general: Alvaro Duefias Iturralde

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio:

Codelco participa en forma indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Contratos celebrados con Codelco
No mantiene. Mantiene contrato vigente con Exploraciones Mineras Andinas S.A.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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M Inca de Oro S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.063.022-5

Razon social: Inca de Oro S.A.

Sociedad Anénima.

Constitucion: 11 de junio de 2009. Notaria: Osvaldo Pereira Gonzélez, repertorio N°
7.565.09, extracto fs. 30101 N1 20730 en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago.

Socios: Codelco 34% y PanAust 66%.

Capital suscrito y pagado los socios
US$ 94.646 miles.

Capital pagado y pendiente por suscribir:
US$ 4.84 miles.

Objeto social

Explotar recursos mineros y plantas de beneficio de minerales. Constituir o formar parte
de otras sociedades con fines similares, afines, conexos o complementarios; o adquirir
y enajenar derechos o acciones en ellas. Adquirir, constituir y vender pertenencias,
yacimientos, concesiones y derechos mineros en general, bienes raices o muebles,
como también valores e instrumentos financieros de cualquier tipo. Realizar tanto en
Chile como en el extranjero servicios de todo tipo para el rea minera.

Directores titulares
Fred Hess, Presidente
Francisco Tomic Errazuriz
José Pesce Rosenthal (*)
Eduardo Foix fAiguez (*)

Directores suplentes
Paul Scarr

Peter Walker

George Piggott

Jaime Rivera Machado (*)
Diego Brieba Vial (*)

Gerente general: Francisco Tomic E.

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 33,98% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacion comercial con Codelco
La empresa no realizd actividad comercial durante 2014.

Contratos celebrados con Codelco
No hubo.

M Santiago de Rio Grande S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 96.876.140-4

Razon social: Santiago de Rio Grande S.A.

Sociedad Andnima.

Constitucion: 2 de octubre de 1998. Notaria: Gloria Cortez Escaida.
Socios: Codelco 99,99% y CM Picacho 0,01%.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 24 miles.

Objeto social
Obtencion de derechos de aguas y exploracion de recursos mineros.

Directores titulares
Mariela Lopez Escobar (*)
Francisco Danitz Miller (*)
Diego Brieba Vial (*)

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social.

No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacion comercial con Codelco
No mantiene relaciones comerciales.

Contratos celebrados con Codelco
Durante el periodo informado no se suscribieron contratos.

M Sociedad Contractual Minera El Abra
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 96.701.340-4

Razon social: Sociedad Contractual Minera El Abra (SCM El Abra).
Sociedad Contractual Minera.

Constitucion: 28 de junio de 1994. Notaria de Santiago, Victor Manuel Correa
Valenzuela. Registro Comercio de Santiago a fs. 149 N°40 de 1994. Registro de
Accionistas a fs. 9054 folio 20, 1994.

Socios: Codelco 49% y Freeport-McMoran Copper & Gold 51%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 317.059 miles.

Objeto social

Prospeccidn, exploracion y explotacion del yacimiento minero denominado El
Abra, ubicado en la Il Regién de Antofagasta, incluidas sus areas de extension, asi
como también aquellas adyacentes o cercanas al mismo. Extraccion, beneficio y
procesamiento de los minerales que se obtengan de la explotacion de las pertenencias
que comprenden dicho yacimiento y areas; y el transporte y comercializacién de los
productos y subproductos provenientes del procesamiento de los minerales y deméas
actividades de explotacion del yacimiento.

Directores titulares
Francisco Costabal, Presidente.
Harry M. Conger

Steve |. Tanner

Jaime Rivera Machado (*)
Paula Aguirre Tapia (*)

Directores suplentes
Joseph Kridel

Kathleen Quirk

Mario Orellana

José Pesce Rosenthal (*)
Octavio Araneda Osés (*)

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Gerente general: Joseph Kridel

Participacion de Codelco en el capital

y variaciones ocurridas durante el ejercicio

Codelco participa en forma directa en un 49% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacion comercial con Codelco

El principal negocio en comun se refiere a la venta de cobre en catodos por parte
de SCM El Abra a Codelco. Adicionalmente, Codelco vende acido sulfirico a SCM El
Abra, en cantidades y precio que se negocian cada afio.

Contratos celebrados con Codelco

El acuerdo para la venta de cobre estd amparado en un marketing agreement, firmado
el 15 de junio de 1995, entre SCM EI Abra y Codelco Services Ltd. Este acuerdo
establece como fecha de término el 1 de enero de 2012 y considera renovaciones
automaticas bajo bases anuales. Existen contratos para las ventas de acido sulfarico
que se extienden hasta el 31 diciembre de 2018.

M Sociedad Contractual Minera Purén
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.028.880-2

Razdn social: ASociedad Contractual Minera Purén.
Constitucion: 23 de septiembre de 2003.

Socios: Codelco 35% y Minera Mantos de Oro (Kinross) 65%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 9.913 miles.

Objeto Social

Explorar, reconocer, prospectar, investigar, desarrollar y explotar yacimientos mineros
a fin de extraer, producir y procesar minerales, concentrados u otros productos
procedentes de sustancias minerales, pudiendo para estos efectos, instalar y operar
plantas de beneficio y tratamientos de minerales; constituir y adquirir derechos mineros
de cualquier naturaleza; vender, transportar, exportar y comercializar sustancias y
productos minerales, pudiendo para estos efectos, ejecutar todos los actos y celebrar
todos los contratos y convenciones que directa e indirectamente conduzcan al
cumplimiento de su objeto.

Directores titulares

Luis Opazzo M., Presidente
Victor Janer Pérez (*)

Diego Enrique Brieba Vial (*)
Luis Parra Falcon

Ximena Matas Q.

Gerente general: Hernan Sanhueza

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio:

El porcentaje de participacion de Codelco es de 35% con 350 acciones, suscritas de
un total de 1000. No hubo variaciones durante el gjercicio.

Relacién comercial con Codelco
No hubo ventas ni compras de bienes y servicios aparte de los contratos entre la
Sociedad y Codelco.

Contratos celebrados con Codelco
No hubo contratos que influyan sustancialmente en las operaciones y resultados
de Codelco.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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M Codelco International Limited
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 59.156.920-1

Razdn social: Codelco International Limited.

Sociedad de Responsabilidad Limitada (Bermudas).
Constitucion: Bermudas, 2000. Registrada con el N° EC-28890.
Socios: Codelco 100%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 90.982 miles.

Objeto social

Administrar y controlar el interés de Codelco en diversos proyectos internacionales. A
través de su subsidiaria, Codelco Technologies Limited tiene inversiones en la sociedad
Ecometales Limited en Jersey-Channel Island y su agencia operativa Ecometales
Limited-agencia en Chile, para el desarrollo y explotacion de tecnologias de base
bioldgica, para al procesamiento de materiales y concentrados de cobre y molibdeno.
En sociedad con Codelco Technologies Limited ha constituido la sociedad Codelco
do Brasil Mineragao Limitada, en Brasil, cuyo objeto es desarrollar proyectos de
exploracion, explotacion y desarrollo de mercados. Participa con el 6% en Quadrem
International Holdings Limited, compafiia global formada por compafiias relacionadas
con la mineria, para operar en el mercado electrénico en compras y transferencias de
bienes y servicios. En sociedad con la empresa china Album Enterprises Limited (filial
de China Minmetals) se cred en Bermudas (Reino Unido), la empresa comercializadora
Copper Partners Investment Ltd, con un aporte de 50% cada una. Codelco International
Limited compro, en diciembre de 2009, la participacion que tenia Santiago del Rio
Grande en Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda., pasando a ser propietaria del
0,01% de ésta.

Directores titulares

José Antonio Alvarez Lépez (*)
Diego Brieba Vial (*)

Mariela Lopez Escobar ()

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Codelco participa en forma directa en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacién comercial con Codelco
Durante el ejercicio, Codelco International Limited recibié dividendos de parte de
Copper Partners Investment Company Limited por US$ 147 millones.

Contratos celebrados con Codelco
No hubo.

M Codelco Technologies Limited
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razon social: Codelco Technologies Limited

Sociedad de Responsabilidad Limitada (Bermudas).
Constitucion: Bermudas, 2000. Registrada con el N° EC-28891.
Socios: Codelco International Limited 100%.

Capital suscrito y pagado por los socios
US$ 44.450 miles.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Objeto social

Administrar y controlar el interés de Codelco en diversos proyectos internacionales.
Bajo este esquema tiene inversiones en la sociedad Ecometales Limited en Jersey-
Channel Island y en la agencia operativa Ecometales Limited-agencia en Chile, para
el desarrollo y explotacion de tecnologias de base bioldgica en el procesamiento de
materiales y concentrados de cobre y molibdeno. También en la sociedad Codelco
do Brasil Mineragao Limitada, en Brasil, cuyo objeto es desarrollar proyectos de
exploracion, explotacion y desarrollo de mercados.

Directores titulares

José Antonio Alvarez Lépez (*)
Diego Brieba Vial (*)

Mariela Lopez Escobar (*)

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacion comercial con Codelco
No hubo relacion comercial.

Contratos celebrados con Codelco
No mantiene.

M Innovaciones en Cobre S.A. (Incuba)
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica
RUT: 76.043.396-9

Razon social: Innovaciones en Cobre S.A.

Sociedad Andnima.

Constitucion: Repertorio nimero 20536/2008. Notaria: Décimo octava de Santiago.
Socios: Codelco 0,1% y Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda. 99,9%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 4.962 miles.

Objeto social

La sociedad tiene por objeto:

a) Analisis, investigacion, invencion, creacion, desarrollo e implementacion de nuevas
aplicaciones, beneficios y usos para el cobre y el molibdeno.

b) Promocion, difusion, distribucidn y comercializacion de los productos que se
fabriquen o elaboren incorporando en los mismos las nuevas aplicaciones, beneficios
y utilidades del cobre y/o molibdeno.

¢) Representacion de empresas y personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras.
d) Ejecucion de toda clase de actividades que, directa o indirectamente, se relacionen
con las anteriores y aquellas que los socios de comUn acuerdo determinen. Todas las
actividades que constituyen el objeto social, pueden efectuarse por cuenta propia o
ajena, sea directamente o por intermedio de terceros.

Directores titulares

Victor Pérez Vallejos, Presidente (*)
Rodrigo Toro Ugarte (*)

Eduardo Foix ffiguez (*)

Alejandro Rivera Stambuk (*)

Alan Farcas G.

Gerente general: Eduardo Foix ffiiguez (*)

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacién comercial con Codelco
Sociedad relacionada de Codelco para inversiones en negocios y proyectos relacionados
con nuevas aplicaciones de cobre y molibdeno.

Contratos celebrados con Codelco
No mantiene.

M inversiones Mineras Los Leones SpA
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.237.866-3

Razon social: Inversiones Mineras Los Leones SpA
Sociedad por Acciones.

Constitucion: 20 de agosto de 2012.

Socios: Codelco 100%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 1.000 miles.

Objeto social
Exploracién de recursos minerales en distrito Andina-Los Bronces

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio
Codelco 100%. Sin variaciones durante el ejercicio.

Relacién comercial con Codelco

Inversiones Gacrux SpA es un vehiculo de Codelco para mantener la inversion en
Inversiones Mineras Acrux SpA, Joint Venture entre Codelco y Mitsui & Co., para la
inversion en un 29,5% del interés social de Anglo American Sur S.A.

Contratos celebrados con Codelco
No se celebraron nuevos contratos.

M inversiones Gacrux SpA
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.173.357-5

Razon social: Inversiones Gacrux SpA
Sociedad por Acciones.

Constitucién: 5 de octubre de 2011.
Socios: Codelco 100%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 167.789 miles.

Objeto social

Efectuar inversiones en acciones, derechos sociales, cuotas de fondos y valores en
general, que se relacionen directa o indirectamente con actividades o negocios mineros
0 sean emitidos por compafiias mineras.

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio
Codelco 100%. Sin variaciones durante el ejercicio.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Relacion comercial con Codelco

Inversiones Gacrux SpA es un vehiculo de Codelco para mantener la inversion en
Inversiones Mineras Acrux SpA, que es un joint venture entre Codelco y Mitsui &
Co., para la inversion en un 29,5% del interés social de Anglo American Sur S.A.

Contratos celebrados con Codelco
No se celebraron nuevos contratos.

M Inversiones Mineras Acrux SpA
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.167.903-1

Razon social: Inversiones Mineras Acrux SpA.

Sociedad por Acciones.

Constitucion: 16 de septiembre de 2011.

Socios: Inversiones Gacrux SpA 67,8% e Inversiones CLC Gama Limitada 32,2%.

Capital suscrito y pagado por los socios
US$ 2.968 millones

Objeto social

Efectuar inversiones en bienes muebles e inmuebles, corporales o incorporales,
acciones y derechos en sociedades, cuotas en fondos, bonos, efecto de comercio y
demas valores mobiliarios, tanto en Chile como en el extranjero, que se relacionen
directa o indirectamente con actividades o negocios mineros o estén emitidos por
compafiias mineras; administrar tales bienes, transferirlos, explotarlos y percibir sus
frutos; y realizar u otorgar otros actos o contratos conducentes a los fines indicados.

Directores titulares
José Pesce Rosenthal (*)

Alejandro Rivera Stambuk (*)
Cristian Quinzio Santelices (*)
Alvaro Aliaga Jobet (*)

Yukio Takebe

Directores suplentes
Jaime Rivera Machado (*)
Victor Janer Pérez (*)
Manuel Diaz Moles (*)
Ricardo Palma Contesse (*)
Kensuke Tsuchikawa

Gerente general: Victor Janer Pérez

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 67,80% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacién comercial con Codelco
Inversiones Mineras Acrux SpA es un joint venture entre Codelco y Mitsui & Co. Ltd.,
para la inversion en un 29,5% del interés social de Anglo American Sur S.A.

Contratos celebrados con Codelco
No se celebraron nuevos contratos.

M inversiones Mineras Becrux SpA
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica
RUT: 76.173.783-k

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Razon social: Inversiones Mineras Becrux SpA.
Sociedad por Acciones.

Constitucién: 6 de octubre de 2011.

Socios: Inversiones Mineras Acrux SpA 100%.

Capital suscrito y pagado por los socios
US$ 2.968 millones.

Objeto social

La sociedad tiene por objeto ser titular de acciones emitidas por Anglo American Sur
S.A o la sociedad que le suceda o reemplace, para lo cual podra ejercer los derechos
y cumplir con las obligaciones que se deriven de dichas acciones, pudiendo realizar
u otorgar todos los actos o contratos conducentes al fin antes indicado.

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio

Codelco participa en forma indirecta en un 67,80% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacién comercial con Codelco

Inversiones Mineras Becrux Limitada es un vehiculo de inversion para el alojamiento de
los activos adquiridos por Inversiones Mineras Acrux SpA (joint venture de Codelco y
Mitsui & Co., Ltd. consistentes en el 29,5% del interés social de Anglo American Sur S.A.).

Contratos celebrados con Codelco

No se celebraron nuevos contratos.

M Sociedad de Inversiones Copperfield Limitada
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica
Rut: 77.773.260-9

Razon social: Sociedad de Inversiones Copperfield Limitada.

Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Constitucion: por escritura piblica el 12 de diciembre de 2001. Notaria: Alvaro
Bianchi Rosas. Inscrita en el Registro de Comercio a fs. 32430 N° 26478, el 14 de
diciembre de 2001.

Socios: Codelco 99,99% y Codelco International Limited 0,01%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 9.280 miles.

Objeto social

La exploracian y explotacion de recursos mineros y plantas de beneficio; la adquisicion,
constitucion y explotacion de pertenencias, yacimientos y derechos mineros, y la
participacion en sociedades de cualquier naturaleza tomando, directa e indirectamente,
derechos en ellas y participando de su propiedad accionaria.

Apoderados en representacion de los socios
Cristian Quinzio Santelices, Presidente (*)

Victor Janer Pérez (*)

José Antonio Alvarez Lépez (*)

Gerente general: Victor Janer Pérez

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social.

No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacion comercial con Codelco
No mantiene relaciones comerciales vigentes.

Contratos celebrados con Codelco
No hubo contratos.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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M Central Eléctrica Luz Minera SpA
Al'31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.255.061-k

Razon social: Central Eléctrica Luz Minera SpA Sociedad por Acciones.
Constitucién: 03 de diciembre de 2012.

Socios: US$ 1.000

Capital suscrito y pagado por Codelco
Us$ 1.000

Objeto social
Generar, transportar, distribuir, suministrar, comprar y vender energia eléctrica y prestar
servicios energéticos de todo tipo.

Directores titulares
Francisco Danitz Miller (*)
Maria Esperanza Letelier Urcelay (*)

Gerente general: Francisco Danitz Miller (*)

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacion comercial con Codelco
No hubo.

Contratos celebrados con Codelco
No mantiene.

B Energia Minera S.A.
Al'31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.883.610-8

Razén social: Energia Minera S.A. Sociedad Anénima

Constitucion: 15 de junio de 2008. Notaria: Osvaldo Pereira Gonzélez. Registro de
Comercio de Santiago a fs. 25340 N°18444, bajo el nimero 19324 de 2008.
Socios: Codelco 99,99% y Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda. 0,01%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 25.002 miles.

Objeto social

Desarrollar, directamente o por intermedio de terceros, individualmente o junto con
otros, dentro del territorio de la Republica de Chile o en el extranjero las siguientes
actividades: generar, suministrar, comprar y vender energia eléctrica; prestar servicios
energéticos de todo tipo; obtener, transferir, comprar, arrendar, gravar o explotar en
cualquier forma las concesiones y mercedes respectivas a que se refieren la Ley General
de Servicios Eléctricos y demas normas que regulan la actividad energética; solicitar
los permisos, autorizaciones y franquicias para conservar, promover o desarrollar
los fines de la sociedad; comprar, vender, importar, exportar, elaborar, producir,
comercializar y distribuir toda clase de bienes o insumos, que digan relacion con la
energia de cualquier clase.

Directores titulares
Francisco Danitz Miller (*)

Marfa Esperanza Letelier Urcelay (*)

Gerente general: Francisco Danitz Miller (*)

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social. No hubo
variaciones durante el ejercicio.

Relacion comercial con Codelco
Ninguna relacién comercial.

Contratos celebrados con Codelco
No hubo.

B GNL Mejillones S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.775.710-7

Razon social: Sociedad GNL Mejillones S.A. Sociedad Andnima

Constitucién: 31 de enero de 2007.

Notaria: Osvaldo Pereira Gonzélez. Registro de Comercio de Santiago a fs. 6.625
N° 4.909 de 2007.

Socios: Codelco 37% y Suez Energy 63%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 37.000 miles.

Objeto social

La produccion, almacenamiento, comercializacion, transporte y distribucion de todo
tipo o clase de combustibles, y la adquisicion, construccion, mantencion y explotacion
de las instalaciones de infraestructura y obras fisicas necesarias para su transporte,
recepcion, procesamiento y almacenamiento, tanto en Chile como en el exterior, por
si 0 en sociedad con terceros.

Directores titulares
Pierre Devillers, Presidente
Dante Dell’ Elce

Patrick Obyn

Jean-Louis Pairon
Francisco Danitz Miller (*)
Ingrid Antonijevic

Luis Valenzuela

Directores suplentes

Philip De Cnudde

Diego Stabile

Erick Christiaen

Felipe Cabezas

Esperanza Letelier (*)
Alejandro Rivera (*)

José Antonio Alvarez Lopez (*)

Gerente general: Jean-Michel Cabanes

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 37% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacién comercial con Codelco
La Sociedad GNL Mejillones S.A. se relaciona con Codelco Chile como prestador de
servicios de regasificacion de gas natural licuado.

Contratos celebrados con Codelco

Sociedad GNL Mejillones S.A. mantiene con Codelco un contrato denominado Acuerdo
de Uso del Terminal celebrado con fecha 5 de abril de 2013.

Contratos con filial de Codelco Complejo Portuario Mejillones S.A., relacionado
con arriendo del terreno donde se encuentran las instalaciones de Sociedad GNL
Mejillones S.A.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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M Planta Recuperadora de Metales SpA (PRM)
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Rut: 76.255.054-7

Razdn social: Planta Recuperadora de Metales SpA.
Sociedad por Acciones.

Constitucién: 03 de diciembre de 2012.

Socios: Codelco 34% y LS Nikko 66%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 4.080 miles.

Objeto social

Procesamiento de productos intermedios de la refinacién y procesamiento del
cobre y de otros metales, con el objeto de recuperar el cobre, los otros metales y
los subproductos contenidos; transformarlos en productos comerciales, ademas de
comercializar y distribuir toda clase de bienes o insumos que digan relacién con
dicho procesamiento.

Directores titulares

Seung Jae Chyun, presidente
Han Young Cho

Sang Wook Suh

Fernando Eimbcke Reccius (*)
Eduardo Foix ffiguez (*)

Directores suplentes
Diego Brieba Vial (*)
Ignacio Bettancourt Mujica (*)

Gerente general:
Han Young Cho

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio
Codelco participa en forma directa en un 34% del patrimonio social.

Si hubo variaciones durante el ejercicio, la participacion de Codelco bajé de 51% a 34%.

Relacion comercial con Codelco
No hubo.

Contratos celebrados con Codelco
No mantiene.

B vioLYB LTDA.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.148.338-2

Razén social: Sociedad de Procesamiento de Molibdeno
Limitada.

Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Constitucion: 19 de mayo de 2011.

Socios: Codelco 99,9% e Inversiones Copperfield Ltda. 0,1%.

Capital emitido por Codelco (acorde a EEFF Dic. 2015)
US$ 79.086 miles.

Objeto social: Procesamiento propio o a través de terceros, de concentrados de
molibdeno u otros elementos que contengan molibdeno y/o subproductos que se
obtengan del mismo procesamiento, con el objeto de transformarlos en productos
comerciales y recuperar los subproductos contenidos.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Directores titulares

Rodrigo Toro Ugarte, Presidente (*)
Octavio Araneda Osés (*)

Ivan Valenzuela Rabi

Directores suplentes
Fernando Eimbcke Reccius (*)
Jaime Rivera Machado (*)
Eduardo Foix ffiguez (*)

Gerente general: Gabriel Gutiérrez Claveria

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio: Participa en forma directa e indirecta en un 100%
del patrimonio social. No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacién comercial con Codelco
Empresa filial destinada al procesamiento de concentrados de molibdeno de las
divisiones.

Contratos celebrados con Codelco

Contrato de servicios de conversion de concentrados de molibdeno.

Contrato de prestacion de servicios por parte de la Vicepresidencia de Proyectos.
Contrato de cuenta corriente mercantil.

Contrato de servicios de tecnologias de informacion.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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B Comotech S.A. (en liquidacion)
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Rut: 96.801.450-1

Razon social: COMOTECH S.A.

Sociedad Andnima.

Constitucion: sociedad repertorio nimero 12.688-07. Notaria: lvan Torrealba A.
Socios: Incuba S.A. 48,2%, Molymet S.A. 48,2%, Universidad de Chile 3,6%.

Objeto social

Desarrollo de actividades e investigacion para aumentar la demanda de molibdeno a
través de nuevas y mejores aplicaciones, usos y/o mercados, para lo cual la sociedad
podrd, en general, ejecutar toda clase de actos y celebrar todos los contratos, incluyendo
formar y tomar parte en otras sociedades o entidades, que guarden relacion directa
o indirecta con el cumplimiento del objeto de la sociedad o con la administracion,
inversion o disposicién de bienes sociales.

Directores titulares

Victor Pérez Vallejos, Presidente (*)
Manuel Guzman M.

Carlos Palacio M.

Directores suplentes
Daniela Blanco (*)
Jorge Gacitta B.

Juan Ruiz S.

Gerente general: David Villaseca

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 48,19% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Relacion comercial con Codelco
CoMoTech S.A no tiene relaciones comerciales con Codelco.

Contratos celebrados con Codelco
No mantiene.

B Copper for Energy S.A. (C4E) (en liquidacion)
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Rut: 76.133.034-9

Razon social: Copper for Energy S.A.

Sociedad Andnima Cerrada.

Inicio de actividades: 22 de septiembre de 2010.

Socios: INCuBA S.A. 41,3%, International Copper Association Ltda. 46%, Fundacion
Chile 10,4% y Universidad de Chile 2,3%.

Objeto social

Desarrollo del proyecto “Consorcio empresarial para desarrollar y comercializar nuevos
productos y aplicaciones en cobre, destinados a utilizar mas eficientemente la energia
y/o a generar y utilizar energia renovable, que sean intensivos en uso de cobre y que
apunten a satisfacer necesidades presentes en el mercado”.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Directores titulares Notaria: Nancy de la Fuente. Repertorio de escritura donde
Minera Victor Pérez Vallejos, Presidente (*) se modifican los estatutos: 11.018.
Miguel Riquelme Inicio de actividades: 17 de Julio de 2008.
Inversién Daniel de la Vega Socios: Innovaciones en Cobre S.A. 91,32%; Rodrigo Sénchez Raccaro 5,03%; Sitecna
Pablo Pastene S.A. 1,44%; Asesorias e Inversiones El Refugio S.A. 2,21%.
Carlos Palacio
Eléctricas Objeto social
Directores suplentes La sociedad tiene por objeto:
Plantas de procesamiento Daniela Blanco (*) a) Transferir, adaptar, investigar y desarrollar tecnologias de cultivo y servicios auxiliares
Marco Sepulveda en base al cobre y sus aleaciones para la acuicultura y otras areas relacionadas.
Hal Stillman b) Producir y comercializar todas sus formas de los productos y/o servicios obtenidos
Nuevos usos del cobre y molibdeno José Andrés Pesce a partir de las actividades anteriores.
Helmuth Thiemer W. ¢) Ejecutar todos los actos y celebrar todos los contratos y convenciones que directa

o indirectamente conduzcan al cumplimiento de su objetivo.

Investigacion y tecnologia

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio Directores titulares
Comercializadores Codelco participa en forma indirecta en un 41,3% del patrimonio social. No hubo Victor Pérez Vallejos (*), Presidente

variaciones durante el ejercicio. Eduardo Foix Ifiguez (*)
PariEiES Dirk Wendel Heym (*)

Relacion comercial con Codelco Diego Brieba Vial (*)

Copper for Energy no tiene relaciones comerciales con Codelco. Jurgen Leibbrandt
Saludy pensiones Alan Farcas Guendelman

Directores suplentes

. EcoSea Fa rming S.A. Barbara Vera Arroyo (*)
Al 31 de diciembre de 2015 Daniela Blanco (*)
Mario Campos Palma (*)
Naturaleza juridica Nicolas Puelma Ossul (*)
Rut: 76.024.442.2 Pablo Caglevic
Razon social: EcoSea Farming S.A. Ignacio Bettancourt Mujica (*)

Sociedad Andnima Cerrada.
Constitucion: repertorio nimero 8881.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Gerente general: Rodrigo Sanchez Raccaro

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 91,32% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacion comercial con Codelco

EcoSea Farming S.A. no tiene relaciones comerciales con Codelco.

Contratos celebrados con Codelco
EcoSea Farming S.A. no tiene contratos con Codelco.

Mantencién jaulas de cobre de EcoSea.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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M Biosigma S.A.
Al'31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Rut: 96.991.180-9

Razon social: Biosigma S.A.

Sociedad Andnima Cerrada.

Constitucion: 31 de mayo de 2002. Notaria Nancy de la Fuente Hernandez. Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, a fojas 14.849 N°12.239
de 2002, rectificado por inscripcion de fs. 17.663 N°14.532.

Socios: Codelco 66,7% y Nippon Mining and Metals 33,3%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 32.881 miles.

Objeto social

Ser una empresa reconocida por desarrollar, adaptar e implementar soluciones
biotecnoldgicas integrales, basadas en tecnologias sustentables, agregando valor a
operaciones mineras y generando beneficios para sus accionistas.

Las actividades que desarrolla en la actualidad son la validacion de las tecnologias
desarrolladas para la produccion de biomasa y biolixiviacion de minerales sulfurados
de cobre, a escala industrial en la Division Radomiro Tomic y la bisqueda de nuevas
oportunidades de negocios con sus socios y también con terceros.

Directores titulares
Jaime Rivera M. (*)
Ivan Valenzuela Rabi (*)
Jorge Yutronic F. (*)
Yuta Kusama

Shigeru Oi

Directores suplentes
Paula Aguirre Tapia (*)
Paula Gomez (*)

Diego Brieba Vial (*)
Victor Pérez Vallejos (*)
Akira Miura

Akira Inocawa

Gerente general: Pilar Parada Valdecantos

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 66,7% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Contratos celebrados con Codelco

Contrato marco N°46000009317, de fecha 24 de enero de 2011, para el desarrollo de
Proyectos de Aplicacion de la Tecnologia de Biolixiviacion de Biosigma a los recursos
mineros de las divisiones de Codelco, mediante la aplicacion de servicios expertos, a
través de estudios de laboratorio, plantas piloto, pruebas industriales y estudios de
ingenierfa, por un monto maximo en moneda nacional de $5.933.280.000 + IVA.

M EcoMetales Limited
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Rut:59.087.530-9

Razon social: EcoMetales Limited

Sociedad de Responsabilidad Limitada. Opera en Chile como Agencia.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Constitucién: 22 de agosto de 2000. Niimero de registro 78014, en las Islas Jersey
(UK). Notaria: Geoffrey St. Clair Comwall.
Inicio de actividades: 2001.

Socios:
Codelco Technologies Limited 100%.

Capital suscrito y pagado por los socios
US$ 187.967 miles.

Objeto social

El objeto de la sociedad es el desarrollo de las siguientes actividades asociadas al
tratamiento de residuos:

e Desarrollar innovaciones tecnoldgicas destinadas al tratamiento de polvos de
fundicion y otros efluentes de fundicién y refinacion.

* Proveer servicios de administracion u operacion de proyectos mineros que requieran
|a utilizacion de tecnologias destinadas al tratamiento de polvos de fundicién y otros
efluentes de fundicion y refinacion.

e Explotar plantas de beneficio industrial minero que requieran la utilizacion de
tecnologias destinadas al tratamiento de polvos de fundicion y otros efluentes de
fundicion y refinacion.

e Comercializar, tanto en Chile como en el extranjero, productos mineros procesados
y elaborados en las plantas que la sociedad opere.

Directores titulares

José Pesce Rosenthal, Presidente (*)
Hernan Sepuilveda Astorga (*)
Octavio Araneda Oses (*)

Carlos Caballero Deramond (*)

Gerente general: van Valenzuela Rabi

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relaciéon comercial con Codelco

Contrato de prestacion de servicios de maquila de polvos de fundicion, de fecha 31
de marzo de 2007 y su modificacion N° 6 de fecha 05 agosto de 2015.

Convenio de transferencia interdivisional de polvos de funcion (PEPA), de fecha 01
de junio de 2008.

Contrato de servicios de abatimiento y disposicion de arsénico y antimonio, de fecha
10 de enero de 2011 y su modificacion N°2 de fecha 05 de agosto de 2015.
Contrato de servicios por estudio y evaluacion de la construccion del depésito de residuos
industriales peligroso para DET de fecha 07 de marzo de 2012 y su modificacion de
fecha 6 de junio de 2012.

Contrato de prestacion de servicios del estudio de impacto ambiental EIA y plan de
relaciones comunitarias para Proyecto Deposito de Residuos Industriales Peligrosos
(DRIS-P) para DET de fecha 13 de julio de 2012.

Contrato de prestacion de servicios por la ingenieria de detalles y apoyo a la tramitacion
ambiental para el Proyecto de Mejoramiento en la Generacion, Transporte y Disposicion
de los Residuos Arsenicales en DET de fecha 01 de abril de 2014 y su modificacion
N°2 de fecha 23 de diciembre de 2015.

Acuerdo de Colaboracion por Servicios de Tecnologias de la Informacion y Automatizacion
(Servicios TICA) de fecha 06 de febrero de 2013.

Contratos celebrados con Codelco
El afio 2015 se suscribe el siguiente contrato:
Contrato de compraventa de excedentes de energia de fecha 20 de noviembre de 2015.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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M Instituto de Innovacion en Mineria
y Metalurgia S.A. (IM2)
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 96.854.500-0

Razon social: Instituto de Innovacion en Mineria y Metalurgia S.A.

Sociedad Andnima Cerrada.

Constitucion: 24 de septiembre de 1998. Repertorio N°17.346-12. Notaria: de
Santiago Osvaldo Pereira Gonzalez.

Socios: Codelco 99,93% y Sociedad de Inversiones Copperfield Limitada 0,07%

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 3.296 miles.

Objeto social
El objeto social de la sociedad es desarrollar innovaciones tecnoldgicas mineras y
metallrgicas.

Directores titulares
Paula Aguirre Tapia (*)
Jorge Yutronic F. (*)
Jaime Rivera M. (*)

Gerente general: Pablo Letelier Parga

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones .

Relacién comercial con Codelco

La relacion comercial entre IM2 y Codelco data de 1998. Actualmente, se tiene
suscrito el contrato N°4600011966 con vigencia desde el 1 de enero de 2013 por
un periodo de 3 afios, que establece un marco general de actividades, donde IM2
presta servicios de preparacion y ejecucion de programas y proyectos de investigacion
e innovacion tecnoldgica.

Contratos celebrados con Codelco

e Contrato de Innovacion e Investigacion Tecnoldgica. Cliente.

o Acuerdo de Colaboracion Codelco—IM2 por servicios de tecnologias de informacion
y telecomunicaciones provistos por GTIC. Proveedor.

M Kairos Mining S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.781.030-k

Razon social: Kairos Mining S.A.

Sociedad Andnima Cerrada.

Constitucion: 12 de diciembre 2006. Notaria: Eduardo Avello Concha. Registro
de Comercio a fs. 363, nimero 295 del afio 2008, publicacion en el Diario Oficial
N°38.671 de fecha 24 de enero de 2008.

Socios: Codelco 5% y Honeywell Chile S.A. 95%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 5.000

Objeto social
Proveer servicios de automatizacion y control de actividades industriales y mineras,
ademés de suministrar licencias de tecnologia y software.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Directores
Claudio Zamora Larreboure, Presidente
Tina Pierce
John Lewis

Gerente general: Fernando Lorca Arancibia

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 5% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacién comercial con Codelco
Esta vigente un acuerdo marco de servicios de largo plazo entre Kairos Mining S.A.
y Codelco Chile.

Contratos celebrados con Codelco

Acuerdo marco de servicios para desarrollar un programa de automatizacion en las
plantas concentradoras de Codelco, con duracion de 5 afios (a partir del 3 de abril
de 2007), prorrogable por periodos iguales y sucesivos de 5 afios.

El 10 de septiembre de 2010, se suscribid la Modificacion #1 del acuerdo marco de
servicios, incorporando explicitamente a las plantas concentradoras de las divisiones
Salvador y Ministro Hales, dentro del alcance del programa-iniciativa.

El 1° de abril de 2012, se suscribid la Modificacion #2 del Acuerdo marco de servicios,
prorrogando la vigencia del acuerdo marco hasta el 3 de abril de 2017.

El 1° de abril de 2015, se suscribid el acuerdo marco de servicios KMDS-01 con Division
El Salvador, con vigencia de 18 meses a contar de la fecha de suscripcion del contrato.
El 28 de octubre de 2015, se suscribio el contrato marco de servicios 4600014418,
con vigencia de 24 meses a contar de la fecha de la carta de pronto inicio.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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M chile Copper Limited
Al'31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razon social: Chile Copper Limited.

Sociedad de Responsabilidad Limitada (UK).
Constitucion: Inglaterra, 29 de marzo de 1971.
Socios: Codelco 100%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 1.4739

Objeto social

Agente de ventas y representante de Codelco Chile para productos de cobre y
molibdeno en los mercados de Europa (exceptuando Alemania) y Medio Oriente.
Posee el 80% de la filial Codelco Services Ltd., el otro 20% es propiedad de Codelco
Kupferhandel GmbH.

Directores titulares

Rodrigo Toro Ugarte, Presidente (*)
Cristian Quinzio (*)

Raul de la Piedra Ramirez (*)
Victor Pérez Vallejos (*)

Gerente general: Gonzalo Cuadra

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacion comercial con Codelco

Agente de ventas de Codelco. A través de su filial Codelco Services Ltd., efectlia
trading fisico de cobre y molibdeno para cumplir contratos de Codelco Chile. Ademas,
efectlia operaciones de cobertura de fisico para Codelco Chile y su filial Codelco
Kupferhandel GmbH.

Contratos celebrados con Codelco
Contrato de agencia de ventas de cobre y molibdeno.

B CK Metall Agentur GmbH
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razon social: CK Metall Agentur GmbH.
Sociedad e Responsabilidad Limitada (Alemania).
Constitucion: Alemania, 7 de julio de 1992.
Socios: Codelco Kupferhandel GmbH 100%.

Gerente general:
Heribert Heitling

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Relacion comercial con Codelco

Acttia como agente de operaciones comerciales de Codelco Chile en paises del norte
de Europa (ventas de Codelco Chile para sus productos de cobre en Alemania, Austria,
Holanda y Dinamarca). Agente de ventas de Codelco Chile para Molibdeno y otros
subproductos en Alemania, Austria, Holanda, Republica Checa, Eslovaquia y Polonia.
Da coordinacién logistica y soporte a las operaciones comerciales de embarques y
despacho a clientes.

Contratos celebrados con Codelco
Contrato catodos.

M Codelco Group (U.S.A) INC.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razén social: Codelco Group (U.S.A) Inc.

Sociedad Andnima (USA).

Constitucion: Delaware, 18 de diciembre de 1992, conforme con seccion 108 (c) de
la Ley General de Corporaciones.

Socios: Codelco 100%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 1.706.069

Objeto social

Cualquier acto o actividad que la ley general de sociedades del Estado de Delaware
permita. Al 31 de diciembre de 2015, bajo esta empresa se encuentran 2 filiales:
Codelco USA Inc., cuyo objetivo es actuar como agente de ventas y representante de
Codelco Chile para productos de cobre y subproductos en los mercados del NAFTA, y
Codelco Metals Inc. cuyo objetivo es comercializar cobre y subproductos internamente
en el NAFTA con sus respectivos procesos logisticos y de conversidn, entre otros.

Directores titulares

Rodrigo Toro Ugarte, Presidente (*)
Cristian Quinzio Santelices (*)

Raul de la Piedra Ramirez (*)
Victor Pérez Vallejos (*)

Gerente general: George Howard (*)

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones

Relacion comercial con Codelco

A través de las filiales de Codelco Group (U.S.A) Inc.: Codelco USA Inc. y Codelco
Metals Inc., existen relaciones comerciales con Codelco, al actuar la primera como
agente de ventas de Codelco y la sequnda como una compafiia de trading fisico de
cobre y molibdeno.

Contratos celebrados con Codelco
Através de sus filiales, contratos de agencia y contratos de compra de cobre y molibdeno.

M Codelco Kupferhandel GmbH
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razon social: Codelco Kupferhandel GmbH.
Sociedad de Responsabilidad Limitada (Alemania).
Constitucion: Hamburgo, 27 de marzo de 1981.
Socios: Codelco 100%.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 3.299 miles.

Objeto social

Importacion, exportacion, comercio y transformacion de metal en todas sus formas,
especialmente cobre; y comercio con equipos para la industria productora de cobre.
Adgquisicion y administracion de participacién en industrias elaboradoras de metal,
especialmente cobre; y como también la realizacién de trabajos de investigacion en
el campo de la obtencion y elaboracion de metales.

Tiene 40% en la planta productora de alambrén Deutsche Giessdraht GmbH,
realizando en ésta Ultima la gestion de abastecimiento de catodos como también la
comercializacion del alambrén producido en ella.

Directores titulares

Rodrigo Toro Ugarte, Presidente (*)
Victor Pérez Vallejos (*)

Fernando Eimbcke Reccius (*)
Diego Brieba Vial (*)

Gerente general: Heribert Heitling

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacion comercial con Codelco

Acttia como agente de operaciones comerciales de Codelco Chile en paises del norte
de Europa (ventas de Codelco Chile para sus productos de cobre en Alemania, Austria,
Holanda y Dinamarca). Agente de ventas de Codelco Chile para molibdeno y otros
subproductos en Alemania, Austria, Holanda, Republica Checa, Eslovaquia y Polonia.

Da coordinacion logistica y soporte a las operaciones comerciales de embarques y
despacho a clientes.

A través de su coligada en el Reino Unido, Codelco Services Ltd., efectlia coberturas
y otras operaciones de Bolsa para Codelco.

Contratos celebrados con Codelco
Contrato catodos.

M Codelco Metals INC.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razon social: Codelco Metals Inc. Sociedad Andnima (USA)
Constitucion: Delaware, 18 de Diciembre de 1992.

Socios: Codelco Group (USA) Inc. 100%.

Directores titulares

Rodrigo Toro Ugarte, Presidente (*)
Cristian Quinzio Santelices (*)

Raul de la Piedra Ramirez (*)
Victor Pérez Vallejos (*)

Gerente general: George Howard (*)

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Relacién comercial con Codelco

Se relaciona con Codelco al actuar como una compafiia de trading fisico de cobre y
molibdeno de la Corporacién, complementa la labor comercial de Codelco Chile al
que le compra, para luego vender a clientes en USA que requieran entregas en planta.

Contratos celebrados con Codelco
Contratos de compra de cobre y molibdeno.

B Codelco Services Limited
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razon social: Codelco Services Limited.

Sociedad de Responsabilidad Limitada (UK).

Constitucion: Inglaterra, 16 de agosto de 1988.

Socios: Chile Copper Ltd. 80% y Codelco Kupferhandel GmbH 20%.

Capital suscrito y pagado por los socios
US$ 778 miles.

Objeto social

El objeto social tiene un amplio campo de accién, que puede resumirse en manufacturacion,
almacenaje y comercio de productos y provision de servicios a terceros. El negocio
normal se limita al comercio de productos de cobre y molibdeno, ademés del comercio
de futuros de cobre, con el objetivo de proveer servicios a Codelco Chile y Codelco
Kupferhandel GmbH, u otras compafiias del grupo que la matriz estime conveniente.

Directores titulares

Rodrigo Toro Ugarte, Presidente (*)
Raul de la Piedra Ramirez (*)
Cristian Quinzio Santelices (*)

Victor Pérez Vallejos (*)
Gonzalo Cuadra (*)

Gerente general: Gonzalo Cuadra

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacién comercial con Codelco

Codelco Services Limited efectda trading fisico de cobre y molibdeno para cumplir
contratos de Codelco Chile; ademés efecttia operaciones de cobertura de fisico para
Codelco Chile y la empresa relacionada Codelco Kupferhandel GmbH.

M Codelco Shanghai Co. LTD.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razén social: Codelco Shanghai Company Limited.
Sociedad de Responsabilidad Limitada (China).
Constitucion: China, 2 de noviembre 2011.
Socios: Codelco 100%.

Capital suscrito y pagado por Codelco

US$ 2.000 miles.

Objeto social

Importacion y exportacion de cobre, molibdeno y otros metales.

Servicios de agenciamiento de ventas de productos de cobre y molibdeno.
Servicios de agenciamiento de abastecimiento de materiales y productos para la
explotacion minera.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Directores titulares

Rodrigo Toro Ugarte, Presidente (*)
Ral de la Piedra Ramirez (*)
Victor Pérez Vallejos (*)

Fernando Marchant Barria (*)
Cristian Quinzio Santelices (*)

Gerente general: Helmut Arbert

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 100% del patrimonio social.

No hubo variaciones.

M Codelco USA INC.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razon social: Codelco USA Inc. Sociedad Andnima (USA)
Constitucion: New York, 4 de diciembre de 1974

Socios: Codelco Group (USA) Inc. 100%.

Directores titulares

Rodrigo Toro Ugarte, Presidente (*)
Cristian Quinzio Santelices (*)

Ral de la Piedra Ramirez (*)
Victor Pérez Vallejos (*)

Gerente general: George Howard ()

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacién comercial con Codelco

Se relaciona con Codelco al actuar como agente de ventas de cobre y molibdeno
de la Corporacion, con el objetivo de auxiliar la labor comercial de Codelco Chile en
sus ventas en Nafta.

Contratos celebrados con Codelco
Contratos de Agencia para cobre y subproductos.

B Copper Partners Investment Limited (CUPIC)
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razon social: Copper Partner Investment Company Limited.

Sociedad de Responsabilidad Limitada (Bermudas).

Constitucion: Bermudas, 1 de febrero de 2006.

Socios: Codelco International Limited 50% y Album Trading Company Limited 50%.

Capital suscrito y pagado por los socios
US$ 220.000 miles.

Objeto social
Desarrollar transacciones de negocios entre Codelco Chile y China Minmetals Non-
Ferrous Metals Co. Ltd.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Directorio

Jiao Jian, Presidente

Jin Xiaoguang

Hao Chuanfu

Rodrigo Toro Ugarte (*)
Alejandro Rivera (*)

Cristian Quinzio Santelices (*)

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 50% del patrimonio social.
No hubo variaciones durante el ejercicio.

Contratos celebrados con Codelco
La empresa tiene un contrato con la Corporacién hasta mayo de 2021, en el que
compra a Codelco 55.750 TM de cobre por afio.

M Deutsche Giessdraht GmbH
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razdn social: Razon social: Deutsche Giessdraht GmbH.
Sociedad de Responsabilidad Limitada (Alemania).
Constitucion: Alemania, 9 de abril de 1975.

Socios: Codelco Kupferhandel GmbH 40% y Aurubis AG 60%.

Objeto social
Planta productora de alambron.

Directores titulares
Stefan Boel, Presidente

Jens Jacobsen

Bjorn Carsten Frenzel
Heribert Heitling (*)

Raul de la Piedra Ramirez (*)

Directores suplentes
Wilhelm Happ (*)
Fernando Eimbcke Reccius (*)

Gerente general: Stefan Schneider

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 40% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacion comercial con Codelco

Codelco Kupferhandel GmbH (filial de Codelco) tiene relacion directa con la planta
productora de alambron Deutsche Giessdraht GmbH, siendo su proveedora en
la gestion de abastecimiento de catodos, como también la comercializadora del
alambran producido.

Contratos celebrados con Codelco
No existen contratos celebrados con Codelco Chile, solo a través de Codelco
Kupferhandel GmbH.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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M Inversiones Mineras Nueva Acrux SpA
Al'31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.231.838-5

Razon social: Inversiones Mineras Nueva Acrux SpA.
Sociedad por Acciones.

Constitucion: 16 de agosto de 2012.

Socios: Inversiones Mineras Acrux SpA 100%.

Capital suscrito y pagado por los socios
US$ 20.000

Objeto social

La compra, venta, distribucion, transporte, intermediacion y en general la comercializacion,
nacional o internacional de minerales, concentrados, precipitados y barras de cobre,
ademés de todas las sustancias minerales metalicas y, en general, de toda substancia
fosil, de cualquier forma en que naturalmente se presenten, incluyendo los productos
o subproductos que se obtengan de ellos y que provengan directa o indirectamente
de Anglo American Sur S.A o de la o las sociedades que la sucedan o reemplacen,
pudiendo participar en otras empresas o sociedades que complementen su giro o
que le presten servicios.

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio
Participa en forma indirecta en un 67,8% del patrimonio social.

Contratos celebrados con Codelco
Contrato vigente de compraventa de anodos.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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B Complejo Portuario Mejillones S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

Razon social: Rut: 96.819.040-7

Razon social: Complejo Portuario Mejillones S.A.

Sociedad Anénima Cerrada.

Constitucion: 18 de marzo de 1997. Notaria: Hugo Leonardo Pérez Pousa. Registro
de Comercio de Santiago fs. 7.188 N°5.679.

Socios: Codelco 99,99% y Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda. 0,01%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 32.593 miles.

Objeto social

Proyectar, construir y explotar un puerto en la bahia de Mejillones, Il Regién de
Antofagasta. CPM desarrolld el proyecto y adjudicd la construccién y operacion del
Terminal 1, mediante un contrato de concesion a 30 afios a Compafiia Portuaria
Mejillones S.A., consorcio privado formado por el Grupo Ultramar, Inversiones y
Construcciones Belfi Ltda. e Inversiones Portuarias Norte Grande S.A.

Directores titulares

Juan Villarz( Rohde

Rodrigo Toro Ugarte (*)
Gloria Hutt Hesse

Cristian Quinzio Santelices (*)
Teodoro Wigodski Sirebrenik

Directores suplentes
Victor Pérez Vallejos (*)

Carlos Alvarado Hernandez (*)
Victor Janer Pérez (¥)
Esperanza Letelier Urcelay (*)
Eduardo Foix [fiiguez (*)

Gerente general: Alvaro Arroyo Albala

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacion comercial con Codelco

Codelco presta servicios Tl a CPM, los que son cargados a su centro de costos y
posteriormente facturados. Por su parte, CPM arrienda a Codelco oficinas en el edificio
de administracion del Terminal 1, y arrienda a Codelco contenedores y equipos de
apoyo para el embarque de concentrados de cobre.

Contratos celebrados con Codelco

Contrato de garantfa, suscrito entre Codelco, Complejo Portuario Mejillones S.A. y
Compaiiia Portuaria Mejillones S.A., mediante el cual Codelco garantiza a Compafiia
Portuaria Mejillones S.A. el pago de todas y cualesquiera de las sumas pagaderas por
CPM a la Compafiia Portuaria, bajo el Contrato para la Construccidn de Instalaciones
Portuarias y la Prestacion de Servicios Portuarios en el Terminal 1, Mejillones (Contrato
BOT), suscrito entre ambas, en el caso en que CPM no lo haga. Contrato de arriendo
de oficinas en el edificio de administracion del Terminal 1, por parte de CPM a Codelco,
octubre de 2003 (renovado en octubre de 2011).

En el mes de marzo de 2014, CPM suscribid un contrato con Codelco, mediante
el cual se comprometid a adquirir contenedores y equipos adicionales, destinados
al transporte por tierra y embarque maritimo de concentrados de cobre, para ser
arrendados a Codelco por un plazo de 10 afios. En mayo de 2015, CPM y Codelco
suscribieron una modificacion del contrato para incorporar unidades adicionales de
contenedores, y partes y piezas de repuesto.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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B Asociacion Garantizadora de Pensiones
Al 31 de diciembre de 2014

Naturaleza juridica

RUT: 81.767.200-0

Razon social: Asociacion Garantizadora de Pensiones

Mutual Previsional.

Constitucion: Por Decreto N° 1625 del 18 de junio de 1927.

Socios: Codelco 96,69% y Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (SQM) 3,31%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 1.131 miles.

Objeto social

Corporacién de Derecho Privado con caracter Mutual-Previsional, sin fines de lucro.
Constituida para garantizar, en sustitucion de las empresas asociadas, el pago de
pensiones de la Ley de Accidentes del Trabajo N°4.055 y solo para tal efecto.

Directores titulares

José Antonio Alvarez Lépez, Presidente (*)
Jaime Guzman Echeverria (*)

Gonzalo Zamorano Martinez (*)

Victor Janer Pérez (*)

Diego Brieba Vial (*)

Gerente general: Elly Garcfa Inostroza

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 96,69% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacion comercial con Codelco
La asociacion no tiene ningun vinculo comercial con Codelco.

Contratos celebrados con Codelco
No existen vinculos comerciales.

Ml Centro de Especialidades Médicas Rio Blanco Ltda.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.064.682-2

Razon social: Centro de Especialidades Médicas Rio Blanco Ltda.

Sociedad de responsabilidad Limitada.

Constitucion: 30 de junio de 2009. Notaria: Nancy de la Fuente Hernandez. Se publico
en el Diario Oficial nimero 39.410 del 13 de julio de 2009. Inscrita fs. 148 N° 142,
en Registro de Comercio del CBR de Los Andes.

Socios: Codelco 99% y Isapre Rio Blanco Ltda. 1%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 518 miles.

Objeto social
Ejecucion de toda clase de servicios y prestaciones médicas ambulatorias.

Directores titulares

Leonardo Whittle Ferrer, Presidente
Daniel Sierra Parra, (*)

Diego Ruidiaz Gomez (*)

Mauricio Marquez G.

Mario Elgueta Gonzalez (*)

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Gerente general: Héctor Caceres Vicencio

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacion comercial con Codelco
Otorga prestaciones de servicios médicos de salud, ambulatorios, de urgencia,
paramédicos, examenes de laboratorio, farmacologia, radiologia y, en general, servicios
de medicina y enfermeria a los trabajadores de la Division Andina de Codelco, a través
de convenio con Isapre Rio Blanco .

Contratos celebrados con Codelco
Otorga prestaciones ambulatorias a trabajadores de Division Andina en el &rea industrial
a través del contrato N°4501341900, denominado Contrato Postas Area Industrial.

** (Contrato termina con fecha 31 enero 2016)

Bl Centro de Especialidades Médicas San Lorenzo
Ltda.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.124.156-7

Razon social: Centro de Especialidades Médicas

San Lorenzo Limitada.

Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Constitucién: 02 de noviembre de 2010.

Socios: Clinica San Lorenzo Ltda. 99% y San Lorenzo Isapre Ltda. 1%.

Objeto social
Entrega servicios y prestaciones médicas ambulatorias de acuerdo a su nivel de
complejidad, cualquiera sea su responsabilidad o denominacion.

Directores titulares

Daniel Sierra Parra, Presidente (*)
Diego Ruidiaz Gomez (*)
Leonardo Whittle Ferrer

Mario Elgueta Gonzélez (*)
Mauricio Marquez G.

Gerente general: Carlos Véliz Heap

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio
Participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social. No hubo

variaciones.

Relacion comercial con Codelco

Otorga prestaciones de servicios médicos de salud, ambulatorios, de urgencia, paramédicos,
examenes de laboratorio, farmacologia, radiologia y, en general, servicios propios
de la medicina y enfermeria, a los trabajadores de la Division Salvador de Codelco.

Contratos celebrados con Codelco
Convenio Prestaciones de Servicios Médicos a Trabajadores de Division Salvador
afectos a la Ley 16.744; Convenio N° 4501177332 (marzo 2011).

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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M Clinica Rio Blanco S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 99.573.600-4

Razdn sodial: Clinica Rio Blanco S.A.

Sociedad Andnima Cerrada.

Constitucion: 1 de diciembre de 2004.

Socios: Codelco 99% y Isapre Rio Blanco Ltda. 1%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 4.899 miles.

Objeto social

Otorgar prestaciones y atenciones de salud, a través de la administracion de una
clinica; prestar servicios de salud ambulatorios, de urgencia y paramédicos; realizar
examenes de laboratorio, farmacologia, analisis, radiologia y, en general, prestar
servicios propios de la medicina, de acuerdo a su nivel de complejidad.

Directores titulares

Leonardo Whittle Ferrer, Presidente
Daniel Sierra Parra, (*)

Diego Ruidiaz Gomez (*)

Mauricio Marquez G.

Mario Elgueta Gonzalez (*)

Gerente general: Héctor Caceres Vicencio

Participacion de Codelco en el capital y variaciones

ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social. No hubo
variaciones.

Relacion comercial con Codelco

Otorga prestaciones de servicios médicos de salud, ambulatorios, de urgencia,
paramédicos, exdmenes de laboratorio, farmacologfa, radiologia y, en general, entrega
servicios propios de la medicina y enfermeria a los trabajadores de la Division Andina
de Codelco, a través de convenio con Isapre Rio Blanco.

Contratos celebrados con Codelco

Contrato de salud ocupacional con el Departamento Salud Ocupacional e Higiene
Industrial, Contrato N° 4501341804, denominado Contrato de Prestaciones de
Servicios, Ley 16.744.

Contrato Servicio Administracion y Operaciones de la Unidad de Salud Ocupacional
N° 4500981031, denominado Contrato de Servicios de Administracion.

Contrato Servicios Medicina del Trabajo N° 4501341817, Contrato para la realizacion
de exdmenes pre-ocupacionales N° 4400007043.

M Clinica San Lorenzo Ltda.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 88.497.100-4

Razdn sodial: Clinica San Lorenzo Limitada.

Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Constitucion: El Salvador, 24 de noviembre de 1981. Notario Sr. Ricardo Olivares Pizarro.
Socios: Codelco 99,9% y Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda. 0, 1%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
US$ 19.998 miles.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Objeto social

Otorgar prestaciones y atenciones de salud, a través de la administracion de una
clinica; prestar servicios de salud ambulatorios, de urgencia y paramédicos; realizar
examenes de laboratorio, farmacologia, andlisis, radiologia y, en general, prestar
servicios propios de la medicina, de acuerdo a su nivel de complejidad.

Directores titulares

Daniel Sierra Parra, Presidente (*)
Diego Ruidiaz Gomez (*)
Leonardo Whittle Ferrer

Mario Elgueta Gonzélez (*)
Mauricio Marquez G.

Gerente general: Carlos Véliz Heap

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio
Participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social. No hubo

variaciones.

M 1sapre Chuquicamata Ltda.
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 79.566.720-2

Razon social: Institucion de Salud Previsional Chuquicamata Ltda.

Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Constitucion: El Loa, 4 de febrero de 1982. Notario Sr. Claudio Mesina Schulz.
Socios: Codelco 98,3% y Fundacion de Salud El Teniente 1,7%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
$ 765 millones.

Objeto social

Su objeto es financiar prestaciones y beneficios de salud, més las actividades afines
o complementarias a ese fin, en los términos sefialados en la Ley N°18.933 y sus
modificaciones posteriores.

Directores titulares
Marcelo Alvarez Jara (*)

José Antonio Alvarez Lépez (*)
Victor Janer Pérez (*)

Barbara Vera Arroyo (*)

Gerente general: Jaime del Solar Zorzano

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 98,3% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacion comercial con Codelco

Otorga prestaciones de salud a través de servicios médicos a todos los trabajadores
de Codelco afiliados a dicha Isapre, a sus cargas familiares y a todos aquellos afiliados
ex trabajadores de Codelco.

Contratos celebrados con Codelco

Convenio Plan de Salud Grupal (Casa Matriz) (01-01-2006)
Convenio Administracion y Pago (Casa Matriz) (02-01-2006)
Convenio Administracion y Pago (RT) (15-09-2007)
Contrato de Comodato Precario (16-11-2009)

Convenio Administracion Beneficio de Salud (01-12-2013).

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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M 1sapre Rio Blanco Limitada
Al'31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 89.441.300-K

Razon social: Institucion de Salud Previsional Rio Blanco Limitada.

Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Constitucién: 5 de mayo de 1983. Res. Exenta N° 001700 de mayo de 1983.
Socios: Fusat Codelco 99,99% y San Lorenzo Isapre Ltda. 0,01%.

Capital suscrito y pagado por Codelco
$ 537 millones.

Objeto social

Su objeto es financiar prestaciones y beneficios de salud y las actividades afines o
complementarias a ese fin, en los términos sefialados en la Ley N° 18.933 y sus
modificaciones posteriores.

Directores titulares
Marcelo Alvarez Jara (*)

José Antonio Alvarez Lépez (*)
Victor Janer Pérez (*)

Barbara Vera Arroyo (*)

Gerente general: Jaime del Solar Zorzano

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa en un 100% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacion comercial con Codelco

Isapre Rio Blanco Ltda. financia las prestaciones de salud a través de servicios médicos
convenidos, destinado a todos los trabajadores de Codelco afiliados a dicha Isapre, a
sus cargas familiares y a todos aquellos afiliados ex trabajadores de Codelco.

Contratos celebrados con Codelco

Convenio Administracion Beneficios de Salud (01-09-2015).
Convenio de Prestaciones de Salud (01-09-2015).
Convenio de Pago de Subsidio (01-01-2007).

M San Lorenzo Isapre Limitada
Al 31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 76.521.250-2

Razon social: San Lorenzo Institucion de Salud Previsional Ltda. Sociedad de
Responsabilidad Limitada.

Constitucion: 17 de abril de 2006. Notario Sr. Patricio Zaldivar Mackenna. Res. Ex.
N° 383 del 26 de mayo del 2006.

Socios: Clinica San Lorenzo Ltda. 99% e Isapre Fusat 1%.

Capital suscrito y pagado por los socios
$ 527 millones.

Objeto social

Su objeto es financiar prestaciones y beneficios de salud, mas actividades afines
o complementarias a ese fin en los términos sefialados en la Ley N° 18.933 y sus
modificaciones posteriores.

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Directores titulares
Marcelo Alvarez Jara (*)

José Antonio Alvarez Ldpez (*)
Victor Janer Pérez (*)

Barbara Vera Arroyo (*)

Gerente general: Jaime del Solar Zorzano

Participacion de Codelco en el capital y variaciones
ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma indirecta en un 99% del patrimonio social.
No hubo variaciones.

Relacién comercial con Codelco

Division Salvador se ha obligado mediante los contratos y/o convenios colectivos
suscritos con sus trabajadores, a financiar al trabajador y sus cargas familiares
legalmente reconocidas, prestaciones de salud al momento de suscribir un contrato
de trabajo con la division y enterar su cotizacion legal de salud en la Isapre San
Lorenzo Ltda. El aporte de la division es financiar prestaciones no contempladas
en el plan de salud de la Isapre, pero si en los convenios colectivos que la division
mantiene con los trabajadores.

Contratos celebrados con Codelco
Convenio Administracion Beneficio de Salud (21.01.2011).

M Sociedad Ejecutora Proyecto Hospital
del Cobre Calama S.A.
Al'31 de diciembre de 2015

Naturaleza juridica

RUT: 96.817.780-K

Razon social: Ejecutora Proyecto Hospital del Cobre-Calama S.A.
Sociedad Andnima Cerrada.

Constitucién: Santiago, 11 de abril de 1997.

Socios: Codelco 99,99% y Clinica San Lorenzo Ltda. 0,01%.

Capital suscrito y pagado por los socios
US$ 358 miles.

Objeto social

La sociedad tiene por objeto otorgar prestaciones y atenciones de salud de acuerdo
a su nivel de complejidad.

Otorgar y realizar todo tipo de prestaciones y atenciones de salud, para lo cual podra
fundar, mantenery administrar clinicas y otros establecimientos asistenciales de salud.
Ejecutar toda clase de servicios y prestaciones médicas ambulatorias, cualquiera sea
su especialidad o denominacion, de urgencia y paramédicas.

Directores titulares

Leonardo Whittle Ferrer, Presidente
Daniel Sierra Parra, (*)

Diego Ruidiaz Gomez (*)

Mauricio Marquez G.

Mario Elgueta Gonzalez (*)

Gerente general: Ignacio Mufioz

*Directores o ejecutivos de Codelco.
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Participacion de Codelco en el capital y variaciones
Minera ocurridas durante el ejercicio

Participa en forma directa e indirecta en un 100% del patrimonio social.
Inversién No hubo variaciones.

Relacién comercial con Codelco
Eléctricas Convenio marco, suscrito entre Codelco-Chile, ejecutora del proyecto Hospital
del Cobre-Calama S.A. y Las Américas Administradora Fondos de Inversién S.A.
Corresponde al marco regulatorio de la relacion entre las partes, por un periodo de
20 afios (hasta el 31-03-2021).

Plantas de procesamiento

Nuevos usos del cobre y molibdeno Contratos celebrados con Codelco
e Subarriendo del Hospital del Cobre Dr. Salvador Allende G. hasta marzo de 2021,
Investigacién y tecnologia de acuerdo al convenio marco.
o Servicio de facturacion y contabilidad de la sociedad ejecutora, por parte de Codelco,
hasta el 31 de marzo de 2021.
Comercializadores o Diversos otros contratos a partir del afio 2005, relacionados con el mismo proyecto
de Ampliacion del Centro de Atencién Primaria (CAP).

Portuarias

Salud y pensiones

Intervencién con cobre antimicrobiano. Hospital del Cobre, ubicado en Calama.

*Directores o ejecutivos de Codelco.

158
Memoria CODELCO



INDICE
MEMORIA
ANUAL
2015

Carta del presidente
del directorio

Carta del presidente ejecutivo
Organizacion

Perfil corporativo

Divisiones

Indicadores relevantes
Recursos y reservas minerales
Exploraciones

Inversiones y proyectos
Innovacién y tecnologia
Resultados y mercado

Personas y sustentabilidad

Red de empresas

Estados economico-financieros

CODELCO

Planta
Recuperadora
de Metales

SpA
%

ScM

El Abra

49,00%

Inca de Oro
SA.

33,98%

Inversiones
Mineras

Nueva Acrux
SpA

—>100,00%

35,00%

Agua de la Falda
S.A.

0,03%

M
Los Andes.

100,00%

Inversiones
Gacrux SpA

GNL
Mejllones
SA.

37.00%

Inversiones
Mineras Acrux
SpA

67,80%

Central
Elec. Luz Minera
SpA.

Inversiones
Mineras Becrux
SpA

Anglo American
Sur S.A.

———29,50%

Cia. Minera
Picacho

99,99%

santiago de Rio
Grande S.A.

99,99%

0,10%

Exploraciones
Mineras
Andinas S.A.

Explor. Mineras
Andinas
Ecuador S.A.

Molyb Ltda

Biosigma S.A.

100,00%

Codelco
Internacional
Limited

Codelco
Shanghai C.L.
(China)

Codelco
Group
(USA)

100,00%

100,00%

Codelco
Kupferhandel
(Alemania)

Soc. Inversiones
Copperfield
Ltda.

Energia
Minera
SA.

Kairos Mining
SA.

Copper for
Energy S.A.
(C48)

Copper
Partners
Investment CL

Codelco
Technologies
Limited

Codelco Do
Brasil M Ltda.
(Brasil)

Cobrex
(Brasil)

—{91,30%

Codelco
Metals
Inc. (USA)

40,00%
Deutsche
Giessdraht
Gmbh
(Alemania)

Codelco
USA Inc.
(USA)

CK Metal
Agentur Gmbh
(Alemania)

Ecometales
Limited

Inversiones
Mineras
Los Leones
SpA.

»{99,90%

CoMoTech S.A.

Hospital del
Cobre Calama
SA.

Centro de Esp.
Médicas
Rio Blanco Ltda.

Fusat

(Hospital)

Isapre Fusat

Clinica
San Lorenzo

San Lorenzo

Isapre Ltda.

1,00%

Meédicas San

Lorenzo Ltda.

Centro de Esp.

> 001% 1.70%
. Codelco Complejo Isapre Isapre Clinica
Chile Services Portuario Chuquicamata Rio Blanco Rio Blanco
Cnpp(eurKL)tda. (UK) Mejillones S.A. Ltda. Ltda. SA.
199,99% —-98,30%
99,70% 0,10% 99,00%

Asociacion
Garantizadora

de Pensiones

“-96,70%




CODELCO ®

ESTADOS CODELCO

ECONOMICO
FINANCIEROS
2015



Indice
ESTADOS ECONOMICO FINANCIEROS 2015

Andlisis razonado
a los estados
financieros
consolidados

Estado de cambios
en el patrimonio
neto consolidado

Estados
consolidados
de resultados
integrales

Informe de
los auditores
independientes

Estado de asignacion
de ingresos y gastos
controlados en Casa
Matriz y afiliadas a
las divisiones

Hechos relevantes
a los estados
financieros
consolidados

Informacion
adicional sobre
directorio y comité
de directores

Notas a los
estados financieros
consolidados

I. Aspectos generales

Estado de

situacion . II. Resumen de las principales Estado de . 3

financiera Estado de flujos politicas contables resultado Remuneraciones Declaracion

consolidados de efectivo consolidados divisionales por el Estado financiero directorio y jurada de
-método directo Ill. Notas explicativas ejercicio 2015 resumido de filiales administracion responsabilidad

VOLVER A iNDICE MEMORIA 2015



iNDICE
ESTADOS
ECONOMICO
FINANCIEROS
2015

EY

Buiiding a better
weoriineg world

Informe dal Auditor Independients

Seficres
Aczionistas v Direclores
Corporacion Nacional cal Cobre de Chile

Hemas efectuado una awditoria a los estados financieros consolidadas adjuntos de Corporacidn
Macional del Cobra de Chila y afiiadas, que compranden los estades de situacidn fnanciera
consalidados al 31 de diciembra de 2015 y 2014 y los cormaspondiantes eslados consolidades de
resultadas integrales, de cambics en el patrimanic y de flujes de efective por los afios tlemminados
an esas fechas y las correspondientes notas a los estados financiaros consalidados.

Reaponsahilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion es respensable por la preparacidn v presanlacidn razonakle de estos estades
financieros consolidados de acuends a insirucciones y NorMmas de preparacian y presentacidn da
infarmacson financiera emitidas per la Superinlendencia de Valores v Seguros descritas en MNota 2 a
las estades financercs consolidadas. Esta responsabilidad incluve &l disefe, implamentacin v
mantencitn de un control interne parinente para la preparacidn y presentacidn razonable de
astados financiercs consolidados que estén exentos de representaciones incomractas significativas,
ya sea debido & fraude o emor.

Responsabilidad del auditor

MNuestra responsabilidad consiste en expresar una cpinkdn sobre estos estados financieros
conseldadss a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditarias de acuerde con
normas de auditoria generalments aceptadas en Chile, Tales nommas requieren gue planifiguemeos y
realicemcs nuestra trabajo con el cbjelo de lograr un razonable grade de seguridac que los estacdos
financieres consolidados astin exentas di representacionas incarmectas sigrafisativas.

Una sudiloria comprende efectuar procadimientos para obbenar avidencia de auditcria sobre los
montas y revelacionss en los estades financiercs consolidados. Los procedimientos saleccicnadas
dependen del juicio del awditor, incluyende la evaluacion da los nesgos de represeniaciones
incerreclas significalivas de bos estados financieres consolidados, ya sea cabido a frauda o arrar. Al
efeciuar estas evaluacicnes de los riesgos. el avditor considera el control interne partinenta para la
preparacién y presemacidn razcnabie de los estados financieros consolidados de la enticad con el
ehjedo de disefar procedimientss de auditoria que sean apropiados en las dreunstancias, pare sin
&l propdsito de expresar una opinidn sobre |a efectividad de! control inteme da la entidad. En
CONBECUBNCIA, NO Bxpresamcs tal ipo de opinian. Una auditaria incluye, tamiién, evaluar o
apropiadas que soa las polibcas ca somtabiidad utilizadas v ka razenakilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracidn, asi como una evaluacdn de la
presentacion ganeral de los estados financieros cansolidados.
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Censideramos que la evidencia de auditeria que hemos oblenido es suficiente y aproplada para
proparclonames una base para nuastra opinidn de auditoda.

Opindén scbre la base regulatoria de contabilizacién

En nuEgira opinian, 0§ menconadas estados financieras congeldados presantan razonablsmeants,
an lodos sus especios significalivos, |a situacién financera de Corporaciin Macional del Cobre de
Chile v afiliadas al 31 de dciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los ujos
de efectivo por los afios terminades en esas fechas de acuerdo con instrucciones ¥ normas da
preparacion y presentacion de informacién financiera em:tidas per la Superinlendencia de Valores y
Segurcs cescritas en Mota 2.

Base de contabiizacién

Tal come s¢ deschibe en Mota 2 a 108 estades financierss consolidados, en vinwd de sus
atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de cclubre de 2014 amitic el
Oficic Circular N* 856 instruyendo a las enfidades fscalizadas, registrar en ¢l ejercicso 2014 contra
patrimonia las diferencias en aclivag y pasives por cancepto de impuestos diferidos que se
produzean como efectn directo del incremento en [a tasa de impuestos de primera categoria
intreducica por la Ley 20,780, cambaando el marco de praparacién y presentacién de informaciin
financiera adoplado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (WIIF) reguiere ser adoptado de
manera inlegral, expliclla y sin résenas

Sin ambargo, no obstanta qua fueron praparados $obré las mismas bases de centabilizacidn, los
estados consolidados de resuliades integrales y la conformacidn de los correspondientes estados
consolidados de cambios en el patrimonio por los afios lerminades al 31 de diciembre da 2015 y
2074] en ko referido al registro de diferencias de aclives y pasivos por concepto de impuestes

diff , No Son comparatives de acuerdo a lo explicade en el pérafo anterior y cuyo efecto se
axplita on Mot 5.

i

Gélvez R. . EY LTDA.

-/%marm de 2016
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Estado de situacion financiera consolidados

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014
(Cifras en miles de dolares - MUS$)

Nota

N° 31-12-2015 31-12-2014
‘ Activos ‘

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 1 1.747.718 1.310.616
Otros activos financieros corrientes 12 10.202 31.748
Otros activos no financieros, corriente 34.611 31.652
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 2 1.876.863 2.177.782
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 3 21.057 9.488
Inventarios corrientes 4 2.097.026 2.237.791
Activos por impuestos corrientes 6 270.412 189.883
Activos no corrientes

Inventarios no corrientes 4 185.470 168.421
Otros activos financieros no corrientes 12 36.291 62.413
Otros activos no financieros no corrientes 1 27.908 35.915
Cuentas por cobrar no corrientes 2 85.069 124.675
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 3 224 224
Ipnavrt:irsilggfiz;ontab|||zadas utilizando el método de la 8 4091817 6.798.706
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 186.082 167.062
Propiedades, planta y equipo 7 22.767.239 | 21.904.361
Propiedad de inversién 5.854 5.829

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estado de situacion financiera consolidados

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014
(Cifras en miles de dolares - MUS$)

Nota

N° 31-12-2015 31-12-2014

‘ Patrimonio y pasivos ‘
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 13 1.166.210 986.168
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 16 1.306.715 1.443.650
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 3 163.366 150.640
Otras provisiones, corrientes 17 661.623 435.365
Pasivos por impuestos corrientes 6 16.253 2.225
Provisiones beneficios a los empleados, corrientes 17 446.212 453.752
Otros pasivos no financieros corrientes 100.738 104.035
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 13 14.026.931 12.951.242
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente 3 157.049 193.710
Otras provisiones, no corrientes 17 1.176.187 1.438.825
Pasivo por impuestos diferidos 5 3.257.605 4.204.009
Provisiones beneficios a los empleados, no corrientes 17 1.228.227 1.363.241
Otros pasivos no financieros no corrientes 3.907 4.192

| | | |

| | | |
Patrimonio
Capital emitido 2.524.423 2.524.423
Ganancias acumuladas 33.623 1.793.557
Otras reservas 19 6.131.920 5.343.797

| | | |

‘ Participaciones no controladoras 19 ‘ 1.042.855 ‘ 1.863.735 ‘

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estados consolidados de resultados integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras en miles de dolares - MUS$)

Nota

N°

01-01-2015
31-12-2015

01-01-2014
31-12-2014

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 20 11.693.492 13.826.677
Costo de ventas (9.916.805) (10.111.412)
Otros ingresos, por funcién 23.a 152.889 98.346
Costos de distribucion (12.435) (9.343)
Gasto de administracion (363.494) (451.122)
Otros gastos, por funcién 23.b (2.086.728) (1.620.977)
Otras ganancias 20.885 37.682
Ingresos financieros 17.198 19.744
Costos financieros 24 (524.847) (464.671)
Participacion en las ganancias de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la 8 (2.501.652) 247.994
participacion
Diferencias de cambio 26 465.320 378.819
‘ Gasto por impuestos a las ganancias 5 ‘ 728.398 ‘ (1.240.823) ‘
(Pérdida) Ganancia, atribuible a
(Pérdida) Ganancia, atribuible a los propietarios de la (1.492.216) 721.927
controladora
(Pérdida) Ganancia, atribuible a participaciones no 19 (835.563) (11.013)
controladoras

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estados consolidados de resultados integrales (continuacion)

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Cifras en miles de délares - MUS$)

Nota
NO

(Pérdida) Ganancia

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversién, antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion

Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios
definidos

Participacion en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando
el método de la participacion, antes de impuestos

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral 5
Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral

Otro resultado integral
Otro resultado integral de partidas reclasificables a resultado del periodo en periodos posteriores
Otro resultado integral de partidas no reclasificables a resultado del periodo en periodos posteriores

Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 19.b

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

01-01-2015
31-12-2015

(2.327.779)

(7.211)

(7.211)

(8.664)

(8.664)

(79.167)

(9.632)

(104.674)

5.557
53.438

58.995

(45.679)
(19.950)
(25.729)

(1.537.895)
(835.563)

01-01-2014
31-12-2014

710.914

(6.983)

(6.983)

12.918

12.918

(315.225)

(1.816)

(311.106)

(7.656)
208.049

200.393

(110.713)
(3.537)
(107.176)

611.214
(11.013)
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Estado de flujos de efectivo consolidados - metodo directo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Cifras en miles de délares - MUS$)

Nota 01-01-2015 01-01-2014
N°  31-12-2015 31-12-2014

‘ Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion ‘
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 12.134.350 14.153.053
Otros cobros por actividades de operacion 26 1.775.106 1.655.763
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (6.829.745)  (7.881.636)
Pagos a y por cuenta de los empleados (1.672.219)  (2.091.504)
Otros pagos por actividades de operacion 26 (1.975.383) (2.251.720)
Dividendos recibidos 211.142 495.690
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (247.888) (578.946)

‘ Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion ‘
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades (65.511) (22.502)
Compras de propiedades, planta y equipo (4.260.783) (3.799.708)
Intereses recibidos 8.328 4.651
Otras entradas (salidas) de efectivo 35.565 (705)

‘ Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion ‘
Importes procedentes de la emision de acciones 600.000 -
Total importes procedentes de préstamos 2.331.000 3.885.490
Pagos de préstamos (1.042.821)  (1.910.687)
Dividendos pagados (660.582)
Intereses pagados (550.536) (468.176)

‘ Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (13.503) ‘ 31.466 ‘

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Cifras en miles de délares - MUS$)

Reservas por
diferencias de
cambio por

31-12-2015

Capital emitido  conversion

Saldo inicial al 01/01/2015

2.524.423

“ Reserva de
ganancias o
pérdidasactua-
riales en planes
de beneficios
definidos”

Reservas de
coberturas de
flujo de caja

Nota 17
Nota 18

(220.695)

Otras reservas
varias

5.573.697

Total otras
reservas

Nota 19

5.343.797

Ganancias
(pérdidas)
ELTIEGEN

1.793.557

Patrimonio
atribuible a los
propietarios de
la controladora

9.661.777

Participaciones
no
controladoras

Nota 19

1.863.735

Patrimonio

total

11.525.512

Saldo Inicial Reexpresado 2.524.423
Cambios en el patrimonio
Pérdida (ganancia)

Otro resultado integral
Resultado integral
Dividendos

Incremento (disminucion)
por transferencias y otros cambios

(220.695)

5.573.697

L 02 (B10) (5729 (963) (45679

833.802

5.343.797

1.793.557

(1.492.216)

9.661.777

1.863.735

11.525.512

(1.492.216) (835.563) (2.327.779)
(45.679) - (45.679)
(1.537.895) (835.563) (2.373.458)

833.802

(267.718)

566.084

14.683

580.767

Incremento (disminucion) en el

patrimonio (7.211)

(3.107) (25.729)

824.170

788.123

(1.759.934)

(971.811)

(820.880)

(1.792.691)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Cifras en miles de délares - MUS$)

“ Reserva de
ganancias o

31-12-20 14

Reservas por
diferencias de
cambio por

Reservas de
coberturas de

pérdidas actua-
riales en planes
de beneficios

Otras reservas

Capital emitido  conversion flujo de caja definidos” varias

Nota 17
Nota 18

Saldo inicial al 01/01/2014 5.366.710

2.524.423 (113.519)

Total otras
reservas

Nota 19

5.245.707

Ganancias
(pérdidas)
ELTIEGEN

2.590.388

Patrimonio
atribuible a los
propietarios de
la controladora

10.360.518

Participaciones
no controla-
doras

Nota 19

2.047.102

Patrimonio

total

12.407.620

Saldo Inicial Reexpresado 2.524.423 (113.519) 5.366.710
Cambios en el patrimonio
Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral
Resultado integral
Dividendos

Incremento (disminucion)
por transferencias y otros cambios

- - - - 208.803

5.245.707

] (6.983) 5.262 (107.176) (1.816) (110.713)

208.803

2.590.388

721.927

(660.582)

10.360.518

2.047.102

12.407.620

(660.582)

721.927 710.914
(110.713) - (110.713)
611.214 (11.013) 600.201

(858.176)

(649.373)

(172.354)

(660.582)
(821.727)

Incremento (disminucion)

en el patrimonio (6.983)

5.262 (107.176) 206.987

98.090

(796.831)

(698.741)

(183.367)

(882.108)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

I. ASPECTOS GENERALES

1. Informacion corporativa

La Corporacion Nacional del Cobre de Chile, Codelco (también para las presentes notas,
indistintamente, Codelco — Chile o la Corporacién), es el principal productor de cobre
mina del mundo. Su producto mas importante es el cobre refinado, preferentemente
en la forma de catodos. La Corporacién también produce concentrados de cobre, cobre
blister y anddico y subproductos como molibdeno, barro anddico y écido sulfdrico.
Codelco ademés fabrica y comercializa alambron en Alemania, a través de empresa
asociada que se sefiala en Nota Explicativa N° 8, el cual es un producto semielaborado
que usa catodos de cobre como materia prima.

La Corporacion comercializa sus productos en base a una politica orientada a las
ventas de cobre refinado a fabricantes o productores de semielaborados.

Dichos productos contribuyen al desarrollo de diversos dmbitos de la sociedad,
destacandose aquellos destinados a contribuir al mejoramiento de aspectos vinculados
con la salud publica, eficiencia energética, desarrollo sustentable, entre otros.

Codelco se encuentra inscrito en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros con el N° 785y esta sujeta a la fiscalizacion de esa entidad. Segun el
articulo 10 de la Ley N° 20.392, sobre nuevo Gobierno Corporativo de Codelco, dicha
fiscalizacion sera en los mismos términos que las sociedades andnimas abiertas, sin
perjuicio de lo dispuesto en el Decreto Ley N° 1.349, de 1976, que crea la Comisién
Chilena del Cobre.

El domicilio social y las oficinas centrales de Codelco se encuentran en Santiago de
Chile, en la calle Huérfanos N° 1270, teléfono N° (56-2) 26903000.

Codelco-Chile, fue creada por el Decreto Ley (D.L.) N° 1.350, de 1976, organico
de la Corporacién. De acuerdo a dicho cuerpo legal, Codelco, es una empresa del
Estado, minera, industrial y comercial, con personalidad juridica y patrimonio propio,
que actualmente desarrolla sus actividades productivas a través de sus divisiones

Chuguicamata, Radomiro Tomic, Ministro Hales, Gabriela Mistral, Salvador, Andina, El
Teniente y Ventanas. Cabe hacer presente que la division Gabriela Mistral esta a cargo
del yacimiento cuya operacion, hasta el 31 de diciembre de 2012, se encontraba a cargo
de la empresa filial Minera Gaby SpA., de propiedad en un 100% de la Corporacion y
que a dicha fecha fue absorbida por Codelco.

La Corporacién también desarrolla similares actividades en otros yacimientos en
asociacion con terceros.

En virtud de lo dispuesto en la letra e) del articulo 10 de la citada Ley N° 20.392,
Codelco se rige por sus normas organicas consignadas en el citado D.L. N° 1.350 y por
la de sus estatutos y, en lo no previsto en ellas y en cuanto fuere compatible y no se
oponga con lo dispuesto en dichas normas, por las normas que rigen a las sociedades
anonimas abiertas y por la legislacion comln en cuanto le sea aplicable.

Segun lo establece el D.L. N°1.350 en su Titulo IV sobre Régimen Cambiario y
Presupuestario de la Empresa, Codelco opera en sus actividades financieras de
acuerdo a un sistema presupuestario anual que esta formado por un Presupuesto
de Operaciones, un Presupuesto de Inversiones y un Presupuesto de Amortizacién de
Créditos.

La renta que obtiene Codelco en cada periodo estd afecta al régimen tributario
establecido en el articulo 26 del D.L. N° 1.350, que hace referencia a los decretos leyes
N° 824, sobre Impuesto a la Renta, de 1974 y N° 2.398 (articulo 2), de 1978, que le
son aplicables. Asimismo, esta afecta a los términos establecidos en la Ley N° 20.026,
de 2005, sobre Impuesto Especifico a la Mineria.

Segun la Ley N° 13.196, el retorno en moneda extranjera de las ventas al exterior
(ingreso real) de la Corporacion, de su produccion de cobre, incluido sus subproductos,
est4 gravado con un 10%.
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Las sociedades afiliadas, cuyos estados financieros se incluyen en estos estados
financieros consolidados , corresponden a empresas situadas en Chile y en el exterior,
las que se detallan en capitulo 11.2 d.

Las asociadas y negocios conjuntos, corresponden a empresas situadas en Chile y en el
exterior, las que se detallan en Nota Explicativa N° 8.

2. Bases de presentacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de la Corporacion son presentados en miles
de ddlares estadounidenses y fueron preparados en base a los registros contables
mantenidos por Codelco y sus afiliadas de acuerdo a las instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), las cuales prescriben integramente las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), excepto por los efectos de mayores
impuestos diferidos - a raiz de reforma tributaria segin Ley N° 20.780 - registrados
en Patrimonio, de acuerdo a lo instruido por la Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS) en su oficio circular N°856 del 17 de octubre de 2014 descritos en Nota 5
Impuestos diferidos e impuesto a las ganancias.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

El Directorio de la Corporacion ha sido informado del contenido de los presentes
estados financieros consolidados y sefiala expresamente su responsabilidad por la
naturaleza consistente y confiable de la informacién incluida en dichos estados al
31 de diciembre de 2015, para los cuales se han aplicado las instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), las cuales prescriben integramente las
NIIF emitidos por el IASB, excepto por los efectos de mayores impuestos diferidos - a
raiz de reforma tributaria segtin Ley N° 20.780 - registrados en Patrimonio, de acuerdo
a lo instruido por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) en su oficio circular
N°856. Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, fueron
aprobados por el Directorio en la sesién celebrada el 23 de Marzo de 2016.

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Principios contables

Los presentes estados financieros consolidados, reflejan la posicién financiera de
Codelco v afiliadas al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014, asimismo,
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015y 2014, y sus notas
relacionadas, todos preparados y presentados de acuerdo con NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”, considerando los reglamentos de presentacién respectivos de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS), los que no estan en conflicto
con las NIIF, excepto por los efectos de mayores impuestos diferidos - a raiz de reforma
tributaria segln Ley N° 20.780 - registrados en Patrimonio, segun lo instruido por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) en su oficio circular N°856 del 17 de
octubre de 2014.

Los estados financieros
consolidados de la
corporacion son presentados
en miles de dolares

estadounidenses y fueron
preparados en base a

los registros contables
mantenidos por codelco y sus
afiliadas....
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II. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. Politicas significativas y estimaciones criticas de contabilidad

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados , de acuerdo con las
instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), las cuales prescriben
integramente las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidos por
el IASB, excepto por los efectos de mayores impuestos diferidos - a raiz de reforma
tributaria segin Ley N° 20.780 - registrados en Patrimonio, de acuerdo a lo instruido
por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) en su oficio circular N°856,
requiere el uso de ciertas estimaciones y supuestos contables criticos que afectan
los montos de activos y pasivos reconocidos a la fecha de los estados financieros y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. También requiere que
la Administracién de la Corporacidn use su juicio en el proceso de aplicacion de los
principios contables de la compafifa. Las areas que involucran un mayor grado de juicio
o complejidad, o &reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros consolidados son las siguientes:

a.Vida util econdmica y el valor residual de bienes de propiedad, planta y equipo
- La vida 0til de los bienes de propiedad, planta y equipo y el valor residual que es
utilizada para propositos del calculo de la depreciacién, es determinada en base
a estudios técnicos preparados por especialistas (internos o externos). Cuando
existen indicios que aconsejen cambios en las vidas Gtiles de estos bienes, ello
debe hacerse utilizando estimaciones técnicas al efecto.

Los estudios consideran los factores propios relacionados con la utilizacion de los
activos.

b. Reservas de mineral - Las mediciones de reservas de mineral se basan en las
estimaciones de los recursos de mineral econémica y legalmente explotables, y
reflejan las consideraciones técnicas y ambientales de la Corporacion respecto
al monto de los recursos que podrian ser explotados y vendidos a precios que
excedan el costo total asociado con la extraccion y procesamiento.

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

La Corporacion aplica juicio conservador en la determinacion de las reservas
de mineral, ante posibles cambios en las estimaciones que puedan impactar
significativamente las estimaciones de los ingresos netos en el tiempo. Estos cambios
podrian significar, a su vez, modificaciones en las estimaciones de utilizacion de
ciertos activos y de la cuantia de ciertos costos de desmantelamiento y restauracion.

La Corporacion estima sus reservas y recursos minerales en base a informacion
certificada por Personas Competentes de la Corporacion, quienes se definen y
regulan en los términos establecidos por la Ley N° 20.235, correspondiendo
dichas estimaciones a la aplicacion del Cédigo para la Certificacion de Prospectos
de Exploracion, Recursos y Reservas Mineras, emitidos por la Comision Minera
instituida en dicho cuerpo legal. Lo anterior, no modifica el volumen global de
Recursos y Reservas Mineras de la Corporacién.

Sin perjuicio de lo anterior, la Corporacién revisa periédicamente dichas
estimaciones, apoyada por expertos externos de calificacién mundial quienes,
adicionalmente certifican las reservas asi determinadas.

c. Deterioro de activos - La Corporacion revisa el valor libro de sus activos, para
determinar si hay cualquier indicio que este valor no puede ser recuperable. Si
existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el
alcance del deterioro, respecto del valor libro. En la evaluacion de deterioro, los
activos son agrupados en una unidad generadora de efectivo ("UGE") a la cual
pertenece el activo. El monto recuperable de estos activos o UGE, es calculado
como el valor presente de los flujos futuros que se estima que produciran dichos
activos, considerando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleje las
evaluaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Existira deterioro, si el valor recuperable es menor que el
valor libros.

La Corporacion define las unidades generadoras de efectivo y también estima
la periodicidad y los flujos de efectivo que deberian generar las UGE. Cambios
posteriores en la agrupacion de la UGE, o cambios en los supuestos que sustentan
la estimacion de los flujos de efectivo o la tasa de descuento, podrian impactar
los valores libros de los respectivos activos.
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La estimacion de factores que influyen en el célculo de los flujos de efectivo, tales
como el precio del cobre o los cargos de tratamiento y refinacion, entre otros, son
determinados en base a estudios que realiza la Corporacion, los que son a su
vez sustentados por criterios uniformes en el tiempo. Cualquier modificacion en
dichos criterios, puede impactar el importe recuperable de los activos sobre los
que se esté realizando la evaluacion de deterioro.

La Corporacién ha evaluado y definido que las UGE estan constituidas a nivel de
cada una de sus actuales divisiones operativas.

La medicion del deterioro incluye las afiliadas, asociadas y negocios conjuntos.

.Provisiones por costos de desmantelamiento y restauracién - Surge una

obligacion de incurrir en costos de desmantelamiento y restauracion cuando se
produce una alteracion causada por el desarrollo o produccion en curso de una
propiedad minera. Los costos se estiman en base a un plan formal de cierre y son
revaluados anualmente o a la fecha en que tales obligaciones se conocen.

Para los efectos anteriores, se define un listado de las faenas, instalaciones y
demas equipamientos afectos a este proceso, considerando, a nivel de ingenieria
de perfil, las cubicaciones de tales activos que seran objeto de desmantelamiento
y restauracion, ponderadas por una estructura de precios de mercado de bienes
y servicios, que refleje el mejor conocimiento a la fecha para la realizacion de
tales actividades, como asimismo las técnicas y procedimientos constructivos mas
eficientes a la fecha. En el proceso de valorizacién de las actividades en comento,
debe quedar explicito los supuestos de tipo de cambio, para los bienes y servicios
transables, y la tasa de descuento aplicada para actualizar los flujos pertinentes
en el tiempo, la que refleja el valor temporal del dinero y que incluye los riesgos
asociados al pasivo que se esta determinando en funcién de la moneda en que
se efectuaran los desembolsos.

La provision a una fecha de reporte representa la mejor estimacion de la
administracion del valor presente de los futuros costos de desmantelamiento
y restauracion de sitio requeridos. Los cambios en los futuros costos estimados
son reconocidos en el estado de situacion financiera por medio de aumentar o
disminuir el pasivo por rehabilitacion y el activo por rehabilitacion, si la estimacion

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

inicial fue originalmente reconocida como parte de una medicién de activo de
acuerdo con NIC 16, Propiedades, Plantas y Equipos. Cualquier reduccion en el
pasivo por desmantelamiento y por lo tanto, cualquier deduccién del activo por
desmantelamiento, no puede exceder el valor libro de ese activo. Si lo hace, cualquier
exceso por sobre dicho valor libro es reconocido en las cuentas de resultados.

Si el cambio en estimacién resulta en un aumento en el pasivo por
desmantelamiento y por lo tanto, una adicién al valor libro del activo, la entidad
tiene que considerar si ésta es una indicacién de deterioro del activo en su
conjunto y probar el deterioro de acuerdo con NIC 36. Si el activo modificado
neto de las provisiones por desmantelamiento excede el valor recuperable, esa
porcion del aumento es registrada directamente en resultado. Cualquier costo
de desmantelamiento y restauracién que surge como resultado de la fase de
produccién, debe ser cargado a resultados a medida que es incurrido.

Los costos que surgen de la instalacion de una planta u otra obra para la
preparacién del emplazamiento, descontados a su valor actual neto, se
provisionan y capitalizan al inicio de cada proyecto, en cuanto se origine Ia
obligacién de incurrir en dichos costos. Estos costos de desmantelamiento se
debitan a resultados durante la vida Util de la mina, por medio de la depreciacién
del activo. La depreciacion se incluye en los costos de operacion, mientras que el
descuento en la provisién se incluye como costo de financiamiento.

. Provision de beneficios al personal - Los costos asociados a los beneficios de

personal, por indemnizacion por afios de servicios y por beneficios de salud,
relacionados con los servicios prestados por los trabajadores, son determinados
en base a estudios actuariales utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, y son cargados a resultados sobre base devengada.

La Corporacién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dichas estimaciones, al igual que los supuestos, son establecidas por la
Administracién considerando la asesorfa de un actuario externo. Estos supuestos
incluyen las hipétesis demograficas, la tasa de descuento y los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque la
Corporacion estima que los supuestos a usar son apropiados, un cambio en estos
supuestos podria afectar los resultados.

175



{NDICE
ESTADOS
ECONOMICO
FINANCIEROS
2015

. Provisiones por facturas no finalizadas - La Corporacion utiliza informacién de

precios futuros del cobre, con la cual realiza ajustes a sus ingresos y saldos por
deudores comerciales, debido a las condiciones de su facturacion provisoria. Estos
ajustes se actualizan mensualmente y el criterio contable que rige su registro
en la Corporacién se menciona en letra g) “Reconocimiento de ingresos” del
nimero 2 “Principales politicas contables” del presente documento.

g.Valor razonable de los derivados y otros instrumentos - La Administracion

utiliza su criterio al seleccionar una técnica de valorizacion apropiada de los
instrumentos que no se cotizan en un mercado activo. Se aplican las técnicas de
valorizacion usadas comtnmente por los profesionales del mercado. En el caso de
los instrumentos financieros de derivados, se forman las presunciones basadas en
las tasas cotizadas en el mercado, ajustada segUn las caracteristicas especificas
del instrumento.

h. Litigios y contingencias - La Corporacion evalla periédicamente la probabilidad

de pérdida de sus litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas
por sus asesores legales. En los casos que la Administracién y los abogados
de la Corporacién han opinado que se obtendran resultados favorables o que
los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en tramite, no se han
constituido provisiones al respecto.

Aun cuando estas estimaciones indicadas en las letras precedentes, han sido
realizadas en base a la mejor informacion disponible a la fecha de emision de estos
estados financieros consolidados, es posible que eventos futuros puedan obligar
a la Corporacion a modificar estas estimaciones en periodos posteriores. Tales
modificaciones, si ocurrieren, serian ajustadas prospectivamente, reconociendo
los efectos del cambio en la estimacion en los estados financieros consolidados
futuros, de acuerdo a lo requerido por NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en
Estimaciones y Errores”.

Notas a los estados financieros consolidados
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2. Principales politicas contables

a. Periodo cubierto - Los presentes estados financieros consolidados  de la

Corporacion Nacional del Cobre de Chile comprenden, para los periodos respectivos
que se indican:

e Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre
de 2014.

e Estados de Resultados Integrales por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2015y 2014.

e Estados de Cambios en el Patrimonio por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2015y 2014.

e Estados de Flujos de Efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2015y 2014.

b. Bases de preparacion - Los presentes estados financieros consolidados de la

Corporacién al 31 de diciembre de 2015 han sido preparados de acuerdo a
las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) las cuales
prescriben integramente las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF (o “IFRS" en inglés), emitidas por el I1ASB, excepto por los efectos de
mayores impuestos diferidos - a raiz de reforma tributaria segtin Ley N° 20.780 -
registrados en Patrimonio, segun lo instruido por la Superintendencia de Valores
y Seguros (SVS) en su oficio circular N°856 del 17 de octubre de 2014.

Los estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y
de resultados, de patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio periodo
de nueve meses terminado al 31 de diciembre de 2014, que se incluyen para
efectos comparativos, han sido preparados de acuerdo a las NIIF, sobre una base
consistente con los criterios utilizados para el mismo periodo terminado al 31 de
diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Corporacion.
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. Moneda funcional - La moneda funcional de Codelco, es el dolar estadounidense,

puesto que es la moneda en que recibe sus ingresos y representa el ambiente
econdémico principal en que opera la Corporacién. Las transacciones distintas a las
que se realizan en la moneda funcional de la Corporacion se convierten a la tasa
de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
expresados en monedas distintas a la funcional se vuelven a convertir a las tasas
de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la reconversion se incluyen en
las ganancias o pérdidas del periodo dentro del item “Diferencias de cambio”.

La moneda de presentacion de los estados financieros consolidados de Codelco
es el dolar estadounidense.

La moneda funcional de las afiliadas, asociadas y negocios conjuntos, al igual que
Codelco, se determina principalmente por la moneda en que recibe sus ingresos
y la moneda del ambiente econémico principal en que estas sociedades operan,
tal como lo establece la NIC 21. Sin embargo, respecto de aquellas afiliadas que
corresponden sélo a una extension de las operaciones de Codelco (entidades que
no son autosustentables y que sus principales transacciones son efectuadas con
Codelco), la moneda funcional corresponde al dolar estadounidense por ser ésta
la moneda de la Matriz.

En el evento que los elementos de andlisis pudieran llevar a dudas sobre Ia
moneda funcional, la Administracién emplea su juicio para determinar la moneda
funcional que represente fielmente los efectos economicos de las transacciones,
hechos y condiciones bajo las cuales opera cada sociedad.

d.Bases de consolidacion - Los estados financieros comprenden los estados

consolidados de la Corporacion y sus afiliadas.

Las afiliadas son totalmente consolidadas desde la fecha de su adquisicion, la
que corresponde a la fecha en la cual la Corporacién obtiene control y contindan
siendo consolidadas hasta la fecha en que dicho control se pierde.

Los estados financieros de las afiliadas son preparados para el mismo periodo de
reporte que la matriz, usando politicas contables consistentes.

En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los montos y efectos
significativos de las transacciones realizadas entre las empresas consolidadas y

Notas a los estados financieros consolidados
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se ha reconocido la participacion de los inversionistas no controladores, siendo
presentada como “Participacion no Controladora”. En los estados financieros
consolidados  se considera la eliminacion de los saldos, transacciones y utilidades
no realizadas entre las empresas consolidadas, que incluyen afiliadas extranjeras
y nacionales. Las sociedades incluidas en la consolidacion son las siguientes:

31-12-2015 31-12-2014

% de particip.

SOCIEDAD

Moneda
Funcional

Directo Indirecto  Total

Extranjera Chile Copper Limited Inglaterra 100,00 - 100,00
Extranjera CK Metall Agentur GmbH Alemania EURO - - -
Extranjera Codelco do Brasil Mineracao Brasil BRL - 100,00 100,00
Extranjera Codelco Group Inc. Estados Unidos Usb 100,00 - 100,00
Extranjera Codelco International Limited Bermudas usb| 100,00 - 100,00
Extranjera Codelco Kupferhandel GmbH Alemania EURO 100,00 - 100,00
Extranjera Codelco Metals Inc. Estados Unidos usb -/ 100,000 100,00
Extranjera Codelco Services Limited Inglaterra GBP - 100,00 100,00
Extranjera Codelco Shanghai Company Limited China usb 100,00 100,00
Extranjera Codelco Technologies Ltd. Bermudas usb -/ 100,00/ 100,00
Extranjera Codelco USA Inc. Estados Unidos Usb - 100,00 100,00
Extranjera | Ecometales Limited E%S‘mmandas Usb - 100,00 100,00
Extranjera Exploraciones Mineras Andinas Ecuador EMSAEC S.A. | Ecuador Usb - 100,00 100,00
Extranjera Cobrex Prospeccao Mineral Brasil BRL - 51,00 51,00
78.712.170-5 | Compafiia Minera Picacho (SCM) Chile usb - - -
78.860.780-6 | Compaiiia Contractual Minera los Andes Chile usb 99,97 0,03 100,00
79.566.720-2 |Isapre Chuquicamata Ltda. Chile CLP 98,30 1,70 100,00
81.767.200-0 | Asociacion Garantizadora de Pensiones Chile CLP 96,69 - 96,69
88.497.100-4 | Clinica San Lorenzo Limitada Chile CLP 99,90 0,10 100,00
76.521.250-2 | San Lorenzo Institucion de Salud Previsional Ltda, | Chile CLP - 100,00 100,00
89.441.300-K | Isapre Rio Blanco Ltda. Chile CLP 99,99 0,01 100,00
96.817.780-K | Ejecutora Hospital del Cobre Calama S.A. Chile usb 99,99 0,01 100,00
96.819.040-7 | Complejo Portuario Mejillones S.A. Chile usb 99,99 0,01 100,00
96.854.500-0 | Instituto de Innovacion en Mineria y Metalurgia S.A. Chile Usb 99,93 0,07 100,00
96.876.140-4 | Santiago de Rio Grande S.A. Chile usb 99,99 0,01 100,00
76.024.442-2 |Ecosea Farming S.A. Chile usb - 91,32 91,32
96.991.180-9 |Biosigma S.A. Chile usb 66,67 - 66,67
99.569.520-0 | Exploraciones Mineras Andinas S.A. Chile usb 99,90 0,10 100,00
99.573.600-4 | Clinica Rio Blanco S.A. Chile CLP 99,00 1,00 100,00
76.064.682-2 | Centro de Especialidades Médicas Rio Blanco Ltda. Chile CLP 99,00 1,00/ 100,00
77.773.260-9 g”evfgifr'gfgngg%%?Sglﬁjgﬂg;_f“"*dad Chile UsD| 99,99 001 100,00
76.883.610-8 |Energia Minera S.A. Chile usb 99,00 1,00 100,00
76.043.396-9 | Innovaciones en Cobre S.A Chile usb 0,05 99,95 100,00
76.148.338-2 | Sociedad de Procesamiento de Molibdeno Ltda. Chile usb 99,90 0,10 100,00
76.167.903-1 |Inversiones Mineras Acrux SpA. Chile usb - 67,80 67,80
76.173.357-5 | Inversiones Gacrux SpA. Chile usb 100,00 - 100,00
76.231.838-5 |Inversiones Mineras Nueva Acrux SpA Chile usb - 67,80 67,80
76.237.866-3 | Inversiones Mineras Los Leones SpA Chile usb 100,00 - 100,00
76.173.783-K | Inversiones Mineras Becrux SpA Chile usb - 67,80 67,80
76.124.156-7 | Centro de Especialidades Médicas San Lorenzo Ltda. Chile Usb - 100,00 100,00
76.255.061-K | Central Eléctrica Luz Minera SpA Chile usb 100,00 - 100,00
70.905.700-6 | Fusat Chile CLP - - -
76.334.370-7 | Inst. de Salud Previsional Fusat. Ltda. Chile CLP - 99,70 99,70
78.394.040-K | Centro de Servicios Médicos Porvenir Ltda. Chile CLP - 99,00 99,00
77.928.390-9 |Inmobiliaria e Inversiones Rio Cipreces Ltda. Chile CLP - 99,90 99,90
77.270.020-2 | Prestaciones de Servicios de la Salud Intersalud Ltda. | Chile CLP = 99,00 99,00

% de
Particip.

Total

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

51,00
100,00
100,00
100,00

96,69
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

85,03

66,67
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00
100,00

67,80
100,00

67,80
100,00

67,80
100,00
100,00

99,70
99,00
99,90
99,00
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Para efectos de los presentes estados financieros, se entenderd por afiliadas,
asociadas, adquisiciones y enajenaciones y negocios conjuntos lo siguiente:

e Afiliadas: es una entidad sobre la cual la Corporacion tiene el control, debido
a que relne, de acuerdo a NIIF 10, los elementos de: poder de gobernar
las politicas operativas y financieras para obtener beneficios a partir de sus
actividades; se encuentra expuesta o tiene derechos, a retornos variables de
esta sociedad; y tiene la capacidad para usar el poder y afectar los retornos. Los
estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de caja de Codelco y sus afiliadas, después de eliminar los
saldos y transacciones entre compafiias. En el caso de las afiliadas de propiedad
parcial, los activos netos y las utilidades liquidas atribuibles a los accionistas
no controladores se presentan como “Participacion no Controladores” en los
estados consolidados de situacion financiera y de resultados.

e Asociadas: es una entidad sobre la cual Codelco esta en posicion de ejercer
influencia significativa, pero no control, ni control conjunto, por medio de la
participacion en las decisiones sobre sus politicas operativas y financieras.

En el caso de las asociadas, la participacion de Codelco en los activos netos
de dichas sociedades, se incluyen en los estados financieros consolidados de
acuerdo al método del valor patrimonial. Para esto, es necesario registrar la
inversién, en un comienzo, al costo y luego, en periodos posteriores, ajustando
el valor libro de la inversion para reflejar la participacion de Codelco en los
resultados de la asociada, menos el deterioro del menor valor y otros cambios
en los activos netos de la asociada.

La Corporacion realiza ajustes a las ganancias o pérdidas proporcionales
obtenidas por la asociada después de la adquisicion, de modo de considerar
los efectos que pudiesen existir en las depreciaciones del valor justo de los
activos considerado a la fecha de adquisicion.

e Adquisiciones y enajenaciones: Los resultados de los negocios adquiridos se
registran en los estados financieros consolidados desde la fecha efectiva de
adquisicién, mientras que los resultados de los negocios vendidos durante el
periodo se incluyen en los estados financieros consolidados para el periodo hasta

Notas a los estados financieros consolidados
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la fecha efectiva de enajenacion. Las ganancias o pérdidas de la enajenacion se
calculan como la diferencia entre los ingresos obtenidos de las ventas (netos de
gastos) y los activos netos atribuibles a la participacion que se ha vendido.

Ante la ocurrencia de operaciones que generen una pérdida de control sobre una
afiliada, la valorizacién de la inversién que resulte una vez ocurrida la pérdida de
control, deber4 efectuarse en base a los valores justos de tales compafifas.

Si al momento de la adquisicion de una inversién en asociada, la porcién
que corresponda a Codelco en el valor justo neto de los activos y pasivos
identificables de la asociada fuese superior al costo de la inversién, la
Corporacion reconoce un ingreso en el periodo en el que se efectud dicha
compra.

e Negocios conjuntos: Las entidades que califican como un negocio conjunto,
en las cuales existe control conjunto, se registran segun el método del valor
patrimonial.

. Transacciones en moneda extranjera - Los activos y pasivos monetarios en

moneda extranjera, han sido expresados en dolares al tipo de cambio de cierre
del periodo.

Al cierre del periodo, los activos y pasivos monetarios denominados en una
moneda distinta a la moneda funcional, reajustables en unidades de fomento
-UF- (31-12-2015: US$ 36,09 31-12-2014: US$40,63), han sido expresados
en US$, considerando los tipos de cambio vigentes al cierre de cada periodo.
Los gastos e ingresos en moneda nacional, han sido expresados en délares al
tipo de cambio observado, correspondiente al dia del registro contable de cada
operacion.

Las cuentas que originan diferencias de cambio se cargan o abonan a resultados,

segun corresponda, de acuerdo a las NIIF.

Los estados financieros de las asociadas y entidades de control conjunto, cuya
moneda funcional sea distinta a la moneda de presentacién de Codelco, se
convierten usando los siguientes procedimientos:
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e Los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados, se convierten al
tipo de cambio de cierre en la fecha del correspondiente balance.

e Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados, se convierten
al tipo de cambio promedio del periodo en que se informa.

e Todas las diferencias de cambio, producidas como resultado de lo anterior, se
reconocen como un componente separado del patrimonio neto.

Las paridades cambiarias empleadas en cada periodo, son las siguientes:

Tipos de cambio de cierre

RElacion 31-12-2015 31-12-2014
usb / CLP 0,00141 0,00165
UsD / GBP 1,48280 1,55618
USD / BRL 0,25109 0,37622
USD / EURO 1,09075 1,21640

f. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos,
salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida
por alguna norma y que dicha compensacion sea el reflejo del fondo de Ia
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de una compensacion
y la Corporacion tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
la cuenta de resultados.

g.Propiedad, planta y equipo y depreciacion - Los items de propiedad, planta
y equipo son inicialmente contabilizados al costo. Con posterioridad a su
reconocimiento inicial, son registrados al costo, menos cualquier depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

El costo de las partidas de propiedad, planta y equipos, incluye los costos
de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento en la
productividad, capacidad o eficiencia, o un aumento en la vida Util de los bienes,
se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos
adquiridos bajo la modalidad de contratos de arrendamiento. Estos bienes no son
juridicamente de propiedad de la Corporacién mientras ésta no ejerza la opcion
de compra respectiva.

Los bienes incluidos en propiedades, planta y equipo se deprecian, como regla
general, bajo un criterio de unidades de produccién desde el afio 2014, cuando
la actividad que ejecuta el bien puede ser claramente identificada con un proceso
productivo de extraccion de cobre. En otros casos, se mantiene un criterio de
depreciacion lineal.

Los bienes incluidos en propiedades, planta y equipo se deprecian linealmente
durante su vida Util economica, las cuales se resumen en la siguiente tabla:

Categoria Vida Util

Terrenos Sin depreciacion

Terrenos en sitio mina Unidad de produccion

Edificios Depreciacion lineal 20 - 50 afios

Edificios en niveles mina Subterranea Unidad de produccion del nivel

Vehiculos Depreciacion lineal 3 - 7 afios

Plantas y Maquinarias Unidad de produccién

Fundiciones Depreciacion lineal

Refinerfas Unidad de Produccién

Derechos Mineros Unidad de Produccion

Equipos de apoyo Unidad de Produccion

Intangibles - Softwares Depreciacion lineal hasta 8 afios
Unidad de produccion vida de la mina o

Gastos de evaluacion y desarrollo. recurso, para aquellos bienes susceptibles de

ser activados.

Memoria

179



{NDICE
ESTADOS
ECONOMICO
FINANCIEROS
2015

Los activos mantenidos en leasing financiero se deprecian durante el periodo de
vigencia del contrato de arriendo o de acuerdo a la vida Util del bien segtn cual
sea menor.

Las vidas Utiles estimadas, los valores residuales y el método de depreciacién son
revisados al cierre de cada afio, contabilizando el efecto de cualquier cambio en
la estimacién de manera prospectiva.

Adicionalmente, los criterios de depreciacién, asi como las vidas Utiles de los
distintos activos, especialmente plantas, instalaciones e infraestructuras, son
susceptibles de ser revisados a comienzo de cada afio y de acuerdo a los cambios
en la estructura de reservas de la corporacion y los planes productivos de largo
plazo actualizados a tal fecha.

Esta revisién puede ocurrir en cualquier momento si las condiciones de reservas
de mineral cambian importantemente como consecuencia de nueva informacion
conocida, confirmada y oficializada por la Corporacién.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula
como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado
en los libros, reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

Las obras en construccidén comprenden los valores invertidos en construccion de
bienes de propiedad, planta y equipos y en proyectos de desarrollo minero. Las
obras en construccion se traspasan a activos en operacion una vez finalizado el
periodo de prueba y cuando se encuentran disponibles para su uso, momento en
el cual momento comienzan a depreciarse.

Las reservas y recursos que posee la Corporacién estan registradas en la
contabilidad al valor de US$ 1 (un ddlar).

Sin perjuicio de lo anterior, respecto de aquellas reservas y recursos adquiridos
como parte de operaciones de adquisicion de participaciones en sociedades,
donde el valor econémico de estas pertenencias difiere del valor contable de
adquisicién, aquéllas se encuentran registradas a su valor justo menos eventuales
pérdidas acumuladas por deterioro de valor, y deducido el valor asociado al uso
y/o consumo de dichas reservas.

Notas a los estados financieros consolidados
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Los costos por intereses del financiamiento directamente atribuibles a Ia
adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o0 venta, se consideraran como costo
de los elementos de propiedades, planta y equipo.

h. Activos Intangibles - La Corporacién valoriza inicialmente estos activos por su

costo de adquisicion. El citado costo se amortiza de forma sistemética a lo largo
de su vida util, excepto en el caso de los activos con vida Gtil indefinida, que no se
amortizan, siendo evaluada la existencia de un deterioro, al menos una vez al afio
y, en cualquier caso, cuando aparece un indicio de que pudiera haberse producido
un deterioro de valor. A la fecha de cierre, estos activos se registran por su costo
menos la amortizacion acumulada (cuando ello sea aplicable) y las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas que hayan experimentado.

Se describen los principales activos intangibles:

Gastos de Investigacion y Desarrollo Tecnolégico e Innovacion - Los gastos de
desarrollo de Proyectos de Tecnologia e Innovacidn, se reconocen como activos
intangibles a su costo y se les considera una vida Util de carécter indefinido.

Los gastos de investigacion para Proyectos de Tecnologia e Innovacidn se
reconocen en el resultado del periodo en que se incurren.

. Deterioro de propiedades, planta y equipos y activos intangibles - Se revisan

los bienes de propiedad, planta y equipo y los activos intangibles de vida util
finita en cuanto a su deterioro, a fin de verificar si existe algtn indicio que el valor
libro no puede ser recuperable. Si existe dicho indicio, el valor recuperable del
activo se estima para determinar el alcance del deterioro.

Para los activos de vida Util indefinida, la estimacion de sus valores recuperables
se efectla a fines de cada ejercicio.

En caso que el activo no genere flujos de caja que sean independientes de otros
activos, Codelco determina el valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la cual pertenece el activo.
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Para estos efectos, se ha definido como unidad generadora de efectivo, a cada
divisién de la Corporacion.

La medicion del deterioro incluye las afiliadas y asociadas.

El valor recuperable de un activo sera el mayor entre el valor razonable menos
los costos de vender ese activo y su valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los
flujos de caja futuros estimados, se descuentan utilizando una tasa de interés,
antes de impuestos, que refleje las evaluaciones del mercado correspondiente al
valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo, para los cuales
las estimaciones de flujos de efectivo futuros no han sido ajustadas.

Si se estima que el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo
es menor que su valor libro, se reconoce un deterioro de inmediato disminuyendo
el valor libro hasta su valor recuperable, con cargo a resultados. Frente a un
ulterior reverso del deterioro, el valor libro aumenta a la estimacion revisada del
valor recuperable, pero hasta el punto que no supere el valor libro que se habria
determinado, si no se hubiera reconocido un deterioro anteriormente. Se reconoce
un reverso como una disminucion del cargo por depreciacion del periodo.

En el caso de las unidades generadoras de efectivo (UGE), las estimaciones de
flujos de caja futuros se basan en las estimaciones de niveles de produccion futura,
precios futuros de los productos basicos y costos futuros de produccién. La NIC
36 “Deterioro de activos” incluye una serie de restricciones en los flujos de caja
futuros que pueden reconocerse respecto a las reestructuraciones y mejoras futuras
relacionadas con los gastos. Al calcular el valor en uso, también es necesario que
los calculos se basen en las tasas de cambio vigentes al momento de la medicion.

j. Costos y gastos de exploracién, desarrollo de minas y operaciones mineras -

La Corporacion ha definido un criterio contable para cada tipo de estos costos y
gastos.

Los gastos de desarrollo de yacimientos en explotacion cuyo propésito es
mantener los volimenes de produccién, se cargan a resultado en el momento en
que se incurren.

Notas a los estados financieros consolidados
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En los gastos de exploracion y sondajes de yacimientos, se encuentran los gastos
destinados a ubicar zonas mineralizadas para determinar su eventual explotacién
comercial. Respecto a estos gastos, la Corporacién ha definido como politica
contable, de acuerdo al parrafo 9 de la NIIF 6, que seran tratados principalmente
como gastos en el resultado del periodo en que son incurridos hasta cuando
existe certeza que el proyecto es viable.

Los costos de pre-operacion y desarrollo de minas (activo fijo), incurridos durante
la ejecucidn de un proyecto y hasta su puesta en marcha, se capitalizan y
amortizan en relacion con la produccion futura del mineral. Estos costos incluyen
la extraccidn de sobrecarga estéril, la construccién de la infraestructura de Ia
mina y los trabajos previos a las labores normales de operacién.

Por Ultimo, los costos de delineamiento de nuevas areas o zonas de yacimientos
en explotacién y de operaciones mineras (activo fijo), se registran en propiedad,
plantas y equipos y se cargan a resultados durante el periodo en que se obtendran
los beneficios.

.Costos de remocion para acceso a mineral - Los costos de actividades de

remocion de material estéril en yacimientos a rajo abierto que se encuentran en
etapa de produccion, incurridos con el objetivo de acceder a depdsitos de mineral,
son reconocidos en Propiedad, Planta y Equipos, siempre y cuando cumplan con
los siguientes criterios establecidos en CINIIF 20:

e Es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con estas
actividades de remocion, se constituiran en flujo para la Corporacion;

® Es posible identificar los componentes del cuerpo mineralizado a los que se
accederd como consecuencia de estas actividades de remocién;

e El costo asociado a estas actividades de remocién puede ser medido de forma
razonable.

Los importes reconocidos en Propiedad, Planta y Equipos, se amortizan en funcion
de las unidades de produccién extraidas desde la zona mineralizada relacionada
especificamente con la respectiva actividad de remocion que generé dicho importe.
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. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos - Codelco y sus afiliadas en

Chile, contabilizan el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Impuesto
a la Renta y lo previsto en el articulo 2° del D.L. 2.398, como asimismo, en
el impuesto especifico a la actividad minera a que se refiere la Ley 20.026 de
2005. Sus afiliadas en el extranjero, lo hacen segun las normas impositivas de los
respectivos paises.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos
que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se
registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto ala renta”.

Excepcionalmente, conforme a lo establecido en el Oficio Circular N°856 de la
SVS, emitido con fecha 17 de octubre de 2014, las variaciones en los activos y
pasivos por impuestos diferidos que surgen como consecuencia del incremento
progresivo en la tasa de impuesto a la Renta de Primera Categoria introducido
por la Ley N°20.780, de fecha 29 de Diciembre de 2014, y que afectan a Codelco
en Chile, han sido registrados directamente en patrimonio en el rubro resultados
acumulados.

Ademas, se reconoce un impuesto diferido por las utilidades de afiliadas,
asociadas y negocios conjuntos, originado por los impuestos a las remesas que
gravan los dividendos que entregan dichas sociedades a la Corporacién.

La reforma tributaria establecida por la Ley N°20.780, implicé un cambio en las
tasas para la determinacion de los impuestos a la renta, cuyo efecto tendra un
impacto prospectivo en los Estados de Situacidn Financiera. El detalle del efecto
de esta reforma tributaria se encuentra descrito en Nota 5 de Impuestos diferidos
e impuesto a las ganancias.

. Inventario - Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no supera su

valor neto de realizacion. El valor neto de realizacién representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y gastos para efectuar la
comercializacion, venta y distribucion. Los costos han sido determinados segun
los siguientes métodos:

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

0.

e Productos terminados y en proceso: Estos inventarios son valorizados al costo
promedio de produccién, de acuerdo al método de costeo por absorcion,
incluyendo mano de obra y las depreciaciones del activo fijo y amortizaciones
del intangible y gastos indirectos de cada periodo. Los inventarios de productos
en proceso se clasifican en activos corrientes y no corrientes de acuerdo al ciclo
normal de operacion.

e Materiales en bodega: Estos inventarios son valorizados al costo de adquisicion
y la Corporacion determina una provisién de obsolescencia considerando la
permanencia en stock de aquellos materiales en bodega de lenta rotacién.

e Materiales en transito: Estos inventarios son valorizados al costo incurrido
hasta el cierre del periodo. Cualquier diferencia, por estimacion de un menor
valor neto de realizacion de los inventarios, con relacién al valor contable de
estas, se ajusta con cargo a resultados.

. Dividendos - La obligacion de pago de las utilidades liquidas que se presentan

en los estados financieros, segun lo determinado en el articulo 6° del D.L. 1.350,
es reconocida sobre la base de la obligacion de pago devengada.

Beneficios al personal - Codelco reconoce provisiones por beneficios al personal
cuando existe una obligacién presente como resultado de los servicios prestados.

Las estipulaciones contractuales establecen, sujeto al cumplimiento de ciertas
condiciones, el pago de una indemnizacion por afios de servicio cuando un contrato
de trabajo llega a su fin. Generalmente, esto corresponde a la proporcién de un
mes por cada afio de servicio y considerando los componentes del sueldo final
que contractualmente se definan como base de indemnizacion. Este beneficio ha
sido definido como un beneficio de largo plazo asociado al tiempo de servicio.

Por otro lado, Codelco ha convenido planes de salud post-jubilacién con ciertos
trabajadores, que son pagados en funcidn de un porcentaje fijo sobre la base
imponible mensual de los trabajadores acogidos a este convenio. Este beneficio
ha sido definido como un beneficio de salud post-empleo de largo plazo.
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La obligacion de indemnizacion por afios de servicio y los planes de salud post-
jubilacién es calculada de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario
independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectada, las cuales
se actualizan en forma periédica. La obligacién reconocida en el estado de
posicién financiera representa el valor actual de la obligacion de indemnizacion
por afios de servicio y beneficios de salud. Las utilidades y pérdidas actuariales se
reconocen de inmediato en el estado de otros resultados integrales.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento anual, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

La Corporacion conforme a sus programas de optimizacion operativa conducentes
a reducir costos e incrementar productividades laborales, facilitados por la
incorporacién de nuevas tecnologias modernas y/o mejores practicas de gestién, ha
establecido programas de desvinculacién de personal, mediante los correspondientes
addendum a los contratos o convenios colectivos de trabajo, con beneficios que
incentiven su retiro, para lo cual, se hacen las provisiones necesarias en base a la
obligacion devengada a valor corriente. En el caso de planes programados al efecto
que implican periodos multianuales, las obligaciones provisionadas por el concepto
en comento, se actualizan considerando una tasa de descuento determinada en
base a instrumentos financieros correspondientes a la misma moneda en que se
pagaran las obligaciones y con plazos de vencimiento similares.

p. Provisiones por costos de desmantelamiento y restauracién - Surge una

obligacion, legal o constructiva, de incurrir en costos de desmantelamiento y
restauracion cuando se produce una alteracién causada por una actividad minera
(en desarrollo 0 en produccion). Los costos se estiman sobre la base de un plan
formal de cierre y estan sujetos a revisiones anuales.

Los costos que surgen de la obligacién de desmantelar la instalacion de una
planta u otra obra para la preparacion del emplazamiento, descontados a su valor
actual, se provisionan y se activan al inicio de cada proyecto, en cuanto se origine
la obligacion de incurrir en dichos costos.

Notas a los estados financieros consolidados
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Estos costos de desmantelamiento se registran en resultados por medio de la
depreciacion del activo que dio origen a ese costo, y la utilizacion de la provisién
se realiza al materializarse el desmantelamiento. Los cambios posteriores en las
estimaciones de los pasivos relacionados al desmantelamiento se agregan o se
deducen de los costos de los activos relacionados en el periodo en que se hace el
ajuste.

Los costos para la restauracion se provisionan a su valor actual contra resultados
operacionales y la utilizacion de la provisién se realiza en el periodo en que se
materializan las obras de restauracion. Los cambios en la medicién del pasivo
relacionado con el lugar de la actividad minera son registrados en el resultado
operacional y se deprecian en funcién de las respectivas vidas Utiles de los activos
que dan origen a estos cambios.

Los efectos de la actualizacion del pasivo, por efecto de la tasa de descuento y/o
del tiempo, se registran como gasto financiero.

g.Arrendamientos - (Codelco como arrendatario) Los arriendos se clasifican

como arrendamientos financieros cuando los términos del arriendo transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario.
Todos los otros arriendos se clasifican como arrendamientos operativos. Los
costos de arrendamiento bajo arrendamientos operativos son cargados a
resultados en funcion del plazo del arriendo. Los activos adquiridos mediante
arrendamiento financiero son reconocidos como activos al inicio del arriendo al
menor valor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos
por el arrendamiento descontados a la tasa de interés implicita del contrato.
El interés es cargado dentro de los costos financieros, a una tasa periodica
constante, en el mismo plazo de depreciacion del activo. Las correspondientes
obligaciones por arrendamientos netas de costos financieros se incluyen en otros
pasivos financieros corriente y no corriente seguin corresponda.
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En virtud de lo establecido por International Financial Reporting Interpretations
Committee (“IFRIC") 4 (CINIIF 4) “Determinacion de si un Acuerdo contiene
un Arrendamiento”, la determinacién de si un acuerdo es, o contiene, un
arrendamiento se basa en la sustancia del mismo a la fecha inicial: si el
cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos especificos
0 si este otorga un derecho de uso del activo, aun si ese derecho no estd
explicitamente especificado en lo mismo. Para acuerdos celebrados antes del 1°
de enero de 2005, la fecha de inicio es considerada como el 1° de enero de 2005
de acuerdo con los requisitos transicionales de CINIIF 4.

Todos los contratos de compra en firme (“take-or-pay”) y cualquier otro contrato
de servicio y abastecimiento que cumplen con las condiciones establecidas en
CINIIF 4, son revisados para encontrar indicadores de un arrendamiento implicito.

. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos de explotacion se registran

cuando los derechos y obligaciones de propiedad han sido sustancialmente
transferidos al comprador, de acuerdo al embarque o despacho de los productos,
de conformidad a las condiciones pactadas y estan sujetos a variaciones
relacionadas con el contenido y/o precio de venta a la fecha de su liquidacion. No
obstante lo anterior, existen algunos contratos cuyos derechos y obligaciones son
sustancialmente traspasados en funcion de la recepcion del producto en lugar de
destino correspondiente al comprador, realizando el reconocimiento del ingreso
al momento de dicho traspaso.

Los contratos de venta contemplan un precio provisorio a la fecha del embarque,
cuyo precio final esta basado en el precio de la London Metal Exchange (“LME").
En la generalidad de los casos, el reconocimiento de ingresos por ventas de
cobre se basa en las estimaciones de la curva futura de precios del metal — LME
—y/lo el precio spot a la fecha de embarque, con un ajuste posterior realizado
en la determinacion final y presentado como parte de “Ingresos de actividades
ordinarias”. Los términos de los contratos de venta con terceros contienen
acuerdos de precios provisorios por medio de los cuales el precio de venta

Notas a los estados financieros consolidados
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del metal, estd basado en los precios spot prevalecientes en una fecha futura
especificada después de su embarque al cliente (el “periodo de cotizacion”).
Como tal, el precio final sera fijado en las fechas indicadas en los contratos. Los
ajustes al precio de venta ocurren basandose en las variaciones en los precios
de mercado ("LME") cotizados hasta la fecha de la liquidacion final. El periodo
entre la facturacién provisoria y la liquidacion final puede ser entre uno y nueve
meses. Los cambios en el valor justo durante el periodo de cotizacion y hasta
la liquidacion final son determinados por referencia a los precios de Mercado
forward para los metales aplicables.

Las ventas en el mercado nacional se registran de acuerdo a la normativa que
rige las ventas en el pais conforme a lo dispuesto en los articulos 7, 8 y 9 de Ia
Ley N° 16.624, modificados por el articulo 15 del Decreto Ley N° 1.349 del afio
1976, sobre la determinacién del precio de venta que rige en el mercado interno.

De acuerdo a lo que se indica en nota referida a politicas de cobertura en
los mercados de derivados de metales, la Corporacion realiza operaciones en
mercados de derivados de metales. Los resultados netos realizados de estos
contratos se agregan o deducen a los ingresos ordinarios.

Adicionalmente la Corporacién reconoce ingresos por la prestacién de servicios
principalmente asociados al procesamiento de minerales de terceros, los cuales
son registrados una vez que los montos pueden ser medidos fiablemente y
cuando el servicio ha sido prestado.

. Contratos de derivados - Codelco utiliza instrumentos financieros derivados para

reducir el riesgo de fluctuaciones de los precios de venta de sus productos y del
tipo de cambio.

Los derivados son inicialmente reconocidos a valor razonable a la fecha en que el
derivado es contratado y posteriormente actualizado a valor razonable a la fecha
de cada reporte.
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Los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados como
“contratos de cobertura efectiva de flujo de caja”, por la parte que es efectiva, se
reconocen directamente en patrimonio, netos de impuestos, en el item “Reservas
de coberturas de flujo de caja”, mientras que la parte inefectiva se registra en el
estado de resultados, especificamente en los rubros Costos financieros o Ingresos
financieros dependiendo del efecto que genere dicha inefectividad. EI monto
reconocido en patrimonio neto no se traspasa a la cuenta de resultados hasta
que los resultados de las operaciones cubiertas se registren en la misma o hasta
la fecha de vencimiento de dichas operaciones.

Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el valor
razonable o en los flujos de caja del subyacente atribuibles al riesgo cubierto, se
compensan con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, con una efectividad que se encuentre en el rango de
80% - 125%. La correspondiente utilidad o pérdida no realizada se reconoce en
resultados integrales del periodo solo en aquellos casos en que los contratos son
liquidados o dejan de cumplir con las caracteristicas de un contrato de cobertura.

El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o
pasivo no corriente si el vencimiento remanente de la partida cubierta es superior
a 12 meses y como activo o pasivo corriente si el vencimiento remanente de la
partida cubierta es inferior a 12 meses.

Todos los derivados designados como contratos de cobertura se clasifican como
activo o pasivo corriente 0 no corriente, respectivamente, dependiendo de la
fecha de maduracién del derivado.

Los contratos de derivados de la Corporacion, han sido contratados para la
aplicacion de las politicas de cobertura de riesgos que se indican a continuacion,
contabilizandose seguln se sefiala para cada caso:

Notas a los estados financieros consolidados
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e Politicas de cobertura de paridades cambiarias: La Corporacion registra una
estimacion de deudores incobrables una vez que han transcurrido 6 meses de la
notificacion prejudicial, dando inicio a una cobranza judicial. En caso de que el
deudor se declare en quiebra, se declare la inexistencia de bienes del deudor y/o
los costos de la demanda sean mayores al monto de la deuda, y hayan agotado
todos los medios de cobro, en ese momento se castiga la incobrabilidad.

Las renegociaciones son evaluadas basadas en la experiencia y comportamiento
del deudor.

Politicas de cobertura en los mercados de derivados de metales: De acuerdo
a politicas aprobadas por el Directorio, la Corporacion realiza operaciones de
cobertura en los mercados de derivados de metales, respaldadas con produccién
fisica, con la finalidad de proteger o minimizar los riesgos inherentes a las
fluctuaciones de precios en ellos.

Las politicas de cobertura buscan, por una parte, proteger los flujos de caja
esperados de las operaciones de venta de productos, fijando el precio de
venta de una parte de la produccién futura, como asimismo, ajustar, cuando
sea necesario, contratos de venta fisica a su politica comercial. Al darse
cumplimiento a los compromisos de venta y liquidarse los contratos de
derivados de metales, se produce una compensacion entre los resultados de
las operaciones de ventas y de derivados de metales.

El resultado de estas operaciones de cobertura se registra con efecto en
resultados cuando se liquidan las operaciones, formando parte de los ingresos
por venta de los productos.

Las transacciones que se efectlian en los mercados de derivados de metales no
contemplan operaciones de caracter especulativo.
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e Derivados implicitos: La Corporacion ha establecido un procedimiento que
permite evaluar la existencia de derivados implicitos en contratos financieros y
no financieros. En caso de existir un derivado implicito, y si el contrato principal
no es contabilizado a valor razonable, el procedimiento determina si las
caracteristicas y riesgos del mismo no estan estrechamente relacionados con el
contrato principal, en cuyo caso requiere de una contabilizacidn separada.

El procedimiento consiste en una caracterizacion inicial de cada contrato que
permite distinguir aquellos en los cuales podria existir un derivado implicito.
En tal caso, dicho contrato se somete a un andlisis de mayor profundidad. Si
producto de esta evaluacion se determina que el contrato contiene un derivado
implicito que requiera su contabilizacién separada, éste es valorizado y los
movimientos en su valor razonable son registrados en el estado de resultados
integrales de los estados financieros consolidados.

t. Informacion financiera por segmentos - Para efectos de lo establecido en la NIIF

N° 8, “Segmentos operativos”, se ha definido que los segmentos se determinan
de acuerdo a las Divisiones que conforman Codelco. Los yacimientos mineros en
explotacion, donde la Corporacion realiza sus procesos productivos en el ambito
extractivo y de procesamiento son administrados por sus divisiones Chuquicamata,
Radomiro Tomic, Ministro Hales, Gabriela Mistral, Salvador, Andina y El Teniente.
A estas divisiones se agrega Ventanas, la que opera solo en dmbito de fundiciony
refinacion. Estas divisiones tienen una administracion operacional independiente,
las cuales reportan a la Presidencia Ejecutiva, a través de las Vicepresidencias de
Operaciones Norte y Centro Sur, respectivamente. Los ingresos y gastos de Casa
Matriz se distribuyen en los segmentos definidos.

. Presentacion de estados financieros - Para efectos de lo establecido en la NIC 1

Presentacion de estados financieros, la Corporacion establece la presentacion de
su estado de situacion financiera clasificado en " corriente y no corriente” y de sus
estados de resultados “por funcidn” y sus flujos de caja por el método directo.

Notas a los estados financieros consolidados
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Respecto a los Estados de Otros Resultados Integrales por Ganancias (pérdidas)
por diferencias de cambio de conversién, por Coberturas de Flujos de Efectivo y
por Participacion de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando el
método de la participacion, podrian afectar en el futuro el Estado de Resultados
Integrales, mientras que los Otros Resultados Integrales por Ganancias (pérdidas)
actuariales por planes de beneficios definidos, no tendran efectos futuros en el
Estado de Resultados Integrales.

. Activos financieros corrientes y no corrientes - La Corporacién determina la

clasificacion de sus inversiones en el momento del reconocimiento inicial y revisa
la misma a cada fecha de cierre. Esta clasificacion depende del propésito para el
cual las inversiones han sido adquiridas.

Dentro de este rubro podemos distinguir las siguientes categorias:

e Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Dentro de
esta categoria se incluyen aquellos activos financieros adquiridos para su
negociacion o venta en un corto plazo. Su reconocimiento inicial y posterior se
realiza a valor razonable, el cual es obtenido a partir de datos observables en
el mercado. Los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en el
valor razonable se incluyen en los resultados del periodo.

e Préstamos otorgados y cuentas a cobrar: Corresponden a activos financieros
con pagos fijos o determinables, y que no cotizan en un mercado activo. Su
reconocimiento inicial se realiza a valor razonable al cual se le incluyen los costos
de transaccion que sean directamente atribuibles a la emision del mismo. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, seran valorados a costo amortizado,
reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de
la tasa de interés efectiva y las eventuales pérdidas en el valor de estos activos.

Una pérdida de valor para los activos financieros valorados a costo amortizado,
se produce cuando existe una evidencia objetiva que la Corporacién no sera
capaz de recuperar todos los importes de acuerdo a los términos originales de
los mismos.

Viemoria
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El monto de la pérdida de valor, es la diferencia entre el valor contable y el valor
presente de los flujos de caja futuros descontados a la tasa de interés efectiva
y se reconoce como gasto en la cuenta de resultados.

Si, en periodos posteriores, se pusiera de manifiesto una recuperacion del valor
del activo financiero valorado a costo amortizado, la pérdida por deterioro
reconocida sera revertida siempre que no dé lugar a un importe en libros del
activo financiero que exceda al que figuraba previamente al registro de dicha
pérdida. El registro de la reversion se reconoce en el resultado del periodo.

Finalmente, una cuenta a cobrar no se considera recuperable cuando concurren
situaciones tales como la disolucion de la empresa, la carencia de activos a
sefialar para su ejecucion, o una resolucion judicial.

w. Pasivos financieros - Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a

su valor razonable, neto de los costos de transaccion incurridos. Dado que la
Corporacion no posee pasivos financieros mantenidos para su negociacion, con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos financieros son valorados a
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, reconociendo
los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de célculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por
intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo
estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando
sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcion de
prepago que se estime sera ejercida.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos
financieros que no devengan explicitamente intereses y se registran por su valor
nominal.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando las obligaciones son canceladas
0 expiran.

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

x. Estimacion deudores incobrables - La Corporacion registra una estimacion de

deudores incobrables una vez que han transcurrido 6 meses de la notificacion
prejudicial, dando inicio a una cobranza judicial. En caso de que el deudor se
declare en quiebra, se declare la inexistencia de bienes del deudor y/o los costos
de la demanda sean mayores al monto de la deuda, y hayan agotado todos los
medios de cobro, en ese momento se castiga la incobrabilidad.

Las renegociaciones son evaluadas basadas en la experiencia y comportamiento
del deudor.

. Efectivo y efectivo equivalente y estado de flujos de efectivo preparados

de acuerdo al método directo - El efectivo equivalente estd conformado por
inversiones de alta liquidez, las cuales poseen un riesgo acotado en relacion a
eventuales cambios de valor, y cuyos vencimientos son menores a 90 dias desde
su fecha de adquisicion.

Para efecto de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Corporacion ha
definido las siguientes consideraciones:

Estado de flujos de efectivo presentados en el estado de posicion financiera
incluye saldos en bancos y disponible, depdsitos a corto plazo y otras inversiones
de corto plazo con vencimiento original de tres meses o menos. En el estado de
situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

e Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Corporacion, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.

e Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios
en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.
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aa.

ab.

ac.

.Ley N° 13.196 - Segun la Ley N° 13.196, el retorno en moneda extranjera de

las ventas al exterior por el ingreso real de la Corporacién, de su produccion de
cobre, incluido sus subproductos, esta gravado con un 10%. El monto por este
concepto se presenta en el estado de resultados en el item Otros gastos, por
funcién.

Costo de ventas - El costo de ventas se determina de acuerdo al método de
costo por absorcion, incluyéndose los costos directos, indirectos, depreciaciones,
amortizaciones y todo otro gasto asociado al proceso productivo.

Medio ambiente - La Corporacion, adhiere a los principios del desarrollo
sustentable, los cuales compatibilizan el desarrollo econémico cuidando el medio
ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores. La Corporacion reconoce
que estos principios son claves para el bienestar de sus colaboradores, el cuidado
del entorno y para lograr el éxito de sus operaciones.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente - En el estado de situacion
financiera consolidado, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso
gue existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Corporacién,
mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento
a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos no corrientes.

3.Nuevas normas e interpretaciones adoptadas por

la Corporacion

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

4.Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados , las siguientes
NIIF e Interpretaciones de CINIIF habian sido emitidas por el IASB, pero no eran de

aplicacion obligatoria:

Nuevas NIIF

NIIF 9 - Instrumentos Finan-
cieros

NIIF 14 Cuentas Regulatorias
diferidas.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes
de Contratos con Clientes

Fecha de aplicacion

obligatoria

Periodos anuales ini-
ciados en o después
del 1° de enero de
2018

Periodos anuales ini-
ciados en o después
del 1° de enero de
2016

Periodos anuales ini-
ciados en o después
del 1° de enero de
2018

Resumen

Los activos financieros deben ser clasificados
en su totalidad sobre la base del modelo

de negocio de la entidad para la gestion de
activos financieros y las caracteristicas de los
flujos de caja contractuales de los activos
financieros. Los activos financieros bajo esta
norma son medidos ya sea a costo amortizado
o valor justo. Solamente los activos financieros
que sean clasificados como medidos a

costo amortizado deberan ser probados por
deterioro.

Norma para la comparabilidad de informacion
financiera de entidades que estan involucradas
en actividades con precios regulados. Las en-
tidades que ya presentan estados financieros
bajo NIIF no deben aplicar esta norma.

Proporciona un nuevo modelo para el reco-
nocimiento de ingresos, en el que se destaca
el concepto de la transferencia al cliente del
“control” de activo vendido en lugar del
concepto de transferencia de “riesgo” aludido
en NIC 18. Adicionalmente requiere mas
detalle en revelaciones y hace referencia con
mayor profundidad a contratos con venta de
elementos multiples.

1 NIC, Normas Internacionales de Contabilidad; NIIF. Normas Internacionales de Informacién Financiera; CINIIF,

Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Las politicas contables adoptadas en la preparaciéon de los estados financieros

consolidados son coherentes con las aplicadas en la preparacién de los estados

financieros consolidados anuales de la Corporacion para el afio terminado el 31 de

diciembre de 2014.
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Enmiendas a NIIF

NIC 16 - Propiedad, Planta y
Equipos
NIC 38 - Activos Intangibles

CINIIF 12 - Acuerdos de Conce-
sion de Servicios

NIC 16 - Propiedad, Planta y
Equipos
NIC 41 - Agricultura

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos

NIC 27 - Estados Financieros
Separados

NIIF 10 - Estados Financieros
Consolidados

NIC 28 - Inversiones en Asocia-
das y Negocios Conjuntos

NIC 1 - Presentacion de Estados
Financieros

NIIF 10 - Estados Financieros
Consolidados

NIIF 12 - Informacion a Revelar
sobre Participaciones en Otras
Entidades

NIC 28 - Inversiones en Asocia-
das y Negocios Conjuntos

Fecha de aplicacion

obligatoria

Periodos anuales ini-
ciados en o después
del 1° de enero de
2016

Periodos anuales ini-
ciados en o después
del 1° de enero de
2016

Periodos anuales ini-
ciados en o después
del 1° de enero de
2016

Periodos anuales ini-
ciados en o después
del 1° de enero de
2016

Fecha a fijar por el
IASB

Periodos anuales ini-
ciados en o después
del 1° de enero de
2016

Periodos anuales ini-
ciados en o después
del 1° de enero de
2016

Resumen

Se indica que no es adecuado el uso de mé-
todos de amortizacién de un activo basados
en los ingresos, debido a que tales métodos
generalmente reflejan factores distintos

del consumo de los beneficios econémicos
incorporados al activo.

Instruye sobre la aplicacion de los criterios de
NIC 16 para los activos bioldgicos considera-
dos como Plantas para producir frutos.

Referida a la adquisicion de una participacion
en una operacion conjunta que constituye un
negocio, sefialando que los adquirentes deben
aplicar todos los principios de la contabilidad
para combinaciones de negocios de NIIF 3
Combinaciones de Negocios y otras normas
que no estén en conflicto con las guias de NIIF
11 Acuerdos Conjuntos.

Permite el uso del método del patrimonio
para reconocer las inversiones en afiliadas,
negocios conjuntos y asociadas en los estados
financieros separados.

Las ganancias o pérdidas por venta de activos
entre un inversionista y una asociada o un
negocio conjunto, se reconocen por el total,
cuando la transaccion involucra activos que
constituyen un negocio, mientras que en el
caso de no constituir negocio, el reconoci-
miento sera parcial (aun cuando los activos
estén alocados en una afiliada).

Permite ejercer juicio profesional en la
aplicacién de ciertos topicos en materia de
presentacion y revelacion.

Se incluyen modificaciones al tratamiento
contable de entidades de inversion.

La Administracion estima que estas normas, enmiendas e interpretaciones, antes descritas, se adoptaran en los estados
financieros consolidados de la Corporacion en los afios respectivos. Codelco alin se encuentra evaluando los impactos que
podrian generar las mencionadas normas y modificaciones, previéndose que no tendrian impactos significativos.

Notas a los estados financieros consolidados
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I1l. NOTAS EXPLICATIVAS

1.Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion de los saldos del efectivo y equivalentes al efectivo es |a siguiente:

Concepto 31“%52;)15 31“%52;)14
Efectivo en caja 4.132 4.400
Saldos en bancos 682.348 142.166
Depdsitos 1.047.641 1.159.852
Pactos de retroventa 13.597 4.198

La valorizacion de los depositos a plazo se efectta en funcion del devengo a tasa de
interés asociada a cada uno de estos instrumentos.

No se mantienen importes significativos de Efectivo y equivalentes al efectivo, que no
estén disponibles para ser utilizados por la Corporacion.

2.Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
a. Provisiones por facturas de ventas no finalizadas

Tal como se menciona en el capitulo de Politicas Contables, la Corporacion ajusta
sus ingresos y saldos por deudores comerciales, de acuerdo a precios futuros del
cobre, realizando una provisién por facturas de venta no finalizadas.

Cuando el precio futuro de cobre es menor al precio facturado provisoriamente,
esta provision se presenta en el Estado de Situacion Financiera de la siguiente
forma:
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e (Clientes que tienen saldos de deuda con la Corporacién, se presenta en el
Activo corriente, disminuyendo los saldos adeudados por estos clientes.

e (lientes que no mantienen saldos de deuda con la Corporacién, se presenta en
el rubro Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar del Pasivo
corriente.

Cuando el precio futuro de cobre es mayor al precio facturado provisoriamente,
la provision se presenta en el activo corriente aumentando los saldos adeudados
por clientes.

De acuerdo a lo anterior, al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de
2014, se registré en la cuenta Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar
una provision negativa de MUS$66.977 y MUS$60.330 respectivamente, por el
concepto de provisiones por facturas de ventas no finalizadas.

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En el siguiente cuadro se indican los montos por Deudores comerciales y Otras
cuentas por cobrar, todos con sus correspondientes provisiones:

Corriente No Corriente

Concepto 31-12-2015  31-12-2014 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales (1) 1.200.388 1.598.528 850 1.391
Provision deudores

incobrables (3) (2.470) (2.218)

Subtotal deudoras 1197.918  1.596.310 850 1.391
comerciales, Neto

Otras cuentas por cobrar (2) 684.976 586.778 84.219 123.284
Provision deudores

incobrables (3) (6.031) (5.306)

i) 17 COT 678.945 581.472 84.219 123.284

por cobras, neto

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

(1) Los Deudores comerciales se generan por la venta de productos de la Corporacion,
los que en general, se venden al contado o mediante acreditivos bancarios.

(2) Las Otras cuentas por cobrar incluyen valores adeudados principalmente por:

e Personal de la Corporacion, por préstamos corrientes de corto plazo y préstamos
hipotecarios, ambos descontados mensualmente de sus remuneraciones. Los
préstamos hipotecarios estan respaldados por garantias hipotecarias.

e Reclamaciones a las compafiias de seguros.

e Liquidaciones al Banco Central por la Ley 13.196.

e Anticipos a proveedores y contratistas, a deducir de los respectivos estados de
pagos.

e Cuentas por cobrar por servicios de maquilas (Fundicion Ventanas).

e Remanente de crédito fiscal susceptible de devolucion IVA Exportador y otros
impuestos por cobrar, por un monto de MUS$ 137.653 y MUS$ 186.032 al 31
de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014 respectivamente.

(3) La Corporacion mantiene una provisién de deudores incobrables, basado en
la experiencia y andlisis de la administracion, de la caracteristica de la cartera de
deudores y de la antigliedad de las partidas.

El movimiento de la provision de deudores incobrables en el afio periodo
terminado al 31 de diciembre de 2015y en el afio 2014 ha sido el siguiente:

Concepto 31&352;)15 31“1/5]52;)14
Saldo inicial 7.524 7.697
Incrementos 1.464 854
Bajas / aplicaciones (487) (1.027)
Movimiento, subtotal 977 (173)
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El detalle de los saldos vencidos y no provisionados es el siguiente:

Menor a 90 dias 29.780 23.633
Entre 90y 1 afio 20.958 6.722
Mayor a 1 afio 9.150 5.861

3. Saldo y transacciones con entidades relacionadas

a. Operaciones relacionadas a través de personas

De acuerdo a la Ley de Nuevo Gobierno Corporativo, los miembros del Directorio
de Codelco estan afectos, en materia de negocios con personas relacionadas, a lo
dispuesto en el Titulo XVI de la Ley de Sociedades Andnimas (de las operaciones
con partes relacionadas en las sociedades anénimas abiertas y sus afiliadas).

Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo establecido en el inciso final del articulo
147 b) del citado Titulo XVI, que contiene normas de excepcién respecto del
proceso de aprobacion de operaciones con partes relacionadas, la Corporacion
ha fijado una politica general de habitualidad (comunicada a la Superintendencia
de Valores y Seguros como Hecho Esencial), que establece qué operaciones son
habituales, entendiéndose por éstas aquellas que se realicen ordinariamente con
sus partes relacionadas dentro de su giro social, que contribuyan a su interés
social y sean necesarias para el normal desarrollo de las actividades de Codelco.

A su vez, consistente con dicho cuerpo legal, la Corporacion cuenta en su marco
regulatorio interno, con una normativa especifica sobre los negocios de personas
y empresas relacionadas con el personal de la Corporacion, Norma Corporativa
Codelco N°18 (NCC N° 18), cuya dltima version, actualmente vigente, fue
aprobada por el Presidente Ejecutivo y el Directorio.

Notas a los estados financieros consolidados
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En consecuencia, Codelco, sin la autorizacion que se sefiala en la indicada NCC N°
18 y del Directorio cuando asi lo requiera la Ley o los Estatutos de la Corporacién,
no podra celebrar actos o contratos en los que uno o mas Directores; su Presidente
Ejecutivo; los integrantes de los Comités de Gestion Divisionales; Vicepresidentes;
Consejero Juridico; Auditor General; Gerentes Generales Divisionales; asesores
de la alta administracion; personal que deba emitir recomendaciones y/o
tenga facultades para resolver licitaciones, adjudicaciones y asignaciones de
compras y/o contrataciones de bienes y servicios y el personal que ejerce cargos
de jefatura(hasta el cuarto nivel jerarquico en la organizacion), incluidos sus
conyuges, hijos y otros parientes hasta el 2° grado de consanguinidad o afinidad,
tengan interés por si, directamente, ya sean representados por terceros 0 como
representantes de otra persona. Asimismo, la citada NCC N° 18, establece Ia
obligatoriedad a los administradores de contratos de la Corporacion de efectuar
declaracion de personas relacionadas, e inhabilitarse cuando existieren personas
con tal condicién en el ambito de sus tareas.

Esta prohibicion también incluye a las sociedades en que dichas personas tengan
una relacion de propiedad o gestion, ya sea en forma directa o bien a través de
la representacion de otras personas naturales o juridicas, como asi también a las
personas con las que participen en la propiedad o gestion de esas sociedades.

El Directorio de la Corporacion ha tomado conocimiento de las transacciones
reguladas por la Norma Corporativa Codelco N° 18, que de acuerdo a esta
norma, le corresponde pronunciarse.

Entre estas operaciones destacan las que se indican en siguiente cuadro, por los
montos totales que se sefialan, las que se deberan ejecutar en los plazos que
cada contrato especifica:
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Sociedad

Naturaleza de la

relacion

Descripcion de la
transaccion

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

31-12-2015
31-12-2015

Monto
MUS$

01-01-2014
31-12-2014

Monto
MUS$

Ecometales Limited agencia en Chile. 59.087.530-9 Chile Afiliada Servicios 20

Fundacién Orquesta Sinfénica Infantil de los Andes. 65.018.784-9 Chile Fundador Servicios 561 563
Centro de Capacitacion y Recreacion Radomiro Tomic. 75.985.550-7 Chile Otras relacionadas Servicios 137 918
Codelco Shanghai Company Limited. Extranjera China Afiliada Servicios - 1.610
Centro de Especialidades Médicas Rio Blanco Ltda. 76.064.682-2 Chile Afiliada Servicios - 6.985
Sociedad de Procesamiento de Molibdeno Ltda. 76.148.338-2 Chile Afiliada Compraventa de productos 700.000 -
Kairos Mining S.A. 76.781.030-K Chile Otras relacionadas Servicios 14.800 -
Biosigma S.A. 96.991.180-9 Chile Afiliada Servicios 15.296 -
Prestaciones de Servicios de la Salud Intersalud Ltda. 77.270.020-2 Chile Afiliada Servicios - 21
Cosando Construccion y Montaje Ltda. 77.755.770-K Chile Familiar de empleado Servicios 2.069 2.182
Hatch Ingenieros y Consultores Ltda. 78.784.480-4 Chile Familiar de empleado Servicios 41.007 12.180
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 92.580.000-7 Chile Familiar de Director Servicios 2.890
CIS Ingenieros Asociados S.A. 88.422.600-7 Chile Participacion Director Servicios 18
CIS Asociados Consultores en Transporte S.A. 78.306.360-3 Chile Participacion Director Servicios - 25
Institucion de Salud Previsional Rio Blanco Ltda. 89.441.300-K Chile Afiliada Servicios 44.795 -
Salomon Sack S.A. 90.970.000-0 Chile Miembro del Directorio Suministros - 1.440
Sociedad Contractual Minera El Abra. 96.701.340-4 Chile Coligada Suministros 1.188 210
Instituto de Innovacion en Mineria y Metaltrgica S.A. 96.854.500-0 Chile Afiliada Servicios 48.000 -
Sy S Ingenieros Consultores Ltda. 84.146.100-2 Chile Familiar de empleado Servicios - 35
Finning Chile S.A. 91.489.000-4 Chile Familiar de empleado Suministros 88.047 53.795
Exploraciones Mineras Andinas S.A. 99.569.520-0 Chile Afiliada Servicios 170.000 -
Complejo Portuario Mejillones S.A. 96.819.040-7 Chile Afiliada Servicios 6.000 13.785
Fundacién Educacional el Salvador 73.435.300-0 Chile Fundador Servicios 32 46
Asesorias y Consultorias Domingo Jeréz EIRL 76.312.085-6 Chile Familiar de empleado Servicios - 220
Miji Asesorias y Consultorias EIRL 76.219.287-K Chile Familiar de empleado Servicios - 108
Fundacion Sewell 65.493.830-K Chile Fundador Servicios - 39
Femont y cfa. Ltda. 77.395.540-9 Chile Familiar de empleado Suministros 725 66
Arcadis Chile S.A. 89.371.200-3 Chile Familiar de empleado Servicios 1.441 482
Inoxa S.A. 99.513.620-1 Chile Familiar de empleado Servicios - 799
Coya Country Club 82.840.200-5 Chile Familiar de empleado Servicios 94
Capacitacion y Eventos Club Ansco Ltda. 70.258.300-4 Chile Familiar de empleado Servicios - 94
RSA Seguros Chile S.A. 99.017.000-2 Chile Familiar de empleado Servicios 24.100 28.770
Sonda S.A. 83.628.100-4 Chile Familiar de empleado Servicios 156 2.573
Ingenieria de Proteccion S.A. 89.722.200-0 Chile Familiar de empleado Suministros 135 2.773
Xtreme Mining Ltda. 96.953.700-1 Chile Familiar de empleado Suministros 46 11.900
Corporacion Club de Deportes Cobreloa 70.413.000-7 Chile Miembro del Directorio Servicios - 1.989
SGS Chile Limitada, Sociedad de Control 80.914.400-3 Chile Familiar de empleado Servicios 1.099 -
Club de Ski Chapa Verde 71.275.900-3 Chile Familiar de empleado Servicios 48

Esinel Ingenieros S.A. 76.477.780-8 Chile Familiar de empleado Servicios 15

Maestranza Acosta y Cia. Ltda. 76.813.840-0 Chile Familiar de empleado Suministros 7

Komatsu Chile S.A. 96.843.130-7 Chile Familiar de empleado Servicios 105.917

Cuatro C Consultores en Ingenieria Civil Limitada 79.693.340-4 Chile Familiar de empleado Servicios 27

SGS Minerals Ltda. 96.671.880-3 Chile Familiar de empleado Servicios 1.432

Soc. Sy S Ingenierfa Ltda. 79.592.060-9 Chile Familiar de empleado Servicios 100

Transelec S.A. 76.555.400-4 Chile Miembro del Directorio Servicios 1.856

Representaciones Comerciales Ltda. 78.841.100-6 Chile Familiar de empleado Servicios 4
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b. Personal clave de la Corporacion

De acuerdo a la politica establecida por el Directorio, y su correspondiente normativa,
deben ser aprobados por éste aquellas operaciones que afecten a Directores; su
Presidente Ejecutivo; Vicepresidentes; Auditor Corporativo; los integrantes de los

Comités de Gestion Divisionales y Gerentes Generales Divisionales.

Durante los periodos de 2015y 2014, los miembros del Directorio han percibido
los montos que se indican en el siguiente cuadro, por los conceptos de dieta,

remuneraciones y honorarios:

Andrés Tagle Dominguez
Augusto Gonzélez Aguirre
Augusto Gonzalez Aguirre
Blas Tomic Errazuriz
Dante Contreras Guajardo
Fernando Porcile Valenzuela
Gerardo Jofré Miranda
Isidoro Palma Penco

Juan Luis Ossa Bulnes
Juan Morales Jaramillo
Laura Albornoz Pollmann
Marcos Biichi Buc (1)
Marcos Lima Aravena

Oscar Landerretche Moreno

Raimundo Espinoza Concha
Raimundo Espinoza Concha

Pais

Naturale-
zadela
relacion

la transaccion

31-12-2015  31-12-2015
Descripcion de 31-12-2015  31-12-2015

Monto
MUS$

Monto
MUS$

5.895.255-9 Chile Director | Dieta Directorio 35
6.826.386-7  Chile Director  Dieta Directorio 33 101
6.826.386-7 Chile Director | Remuneraciones 53 187
5.390.891-8  Chile Director  Dieta Directorio 108 101
9.976.475-9  Chile Director | Dieta Directorio 93 66
4.027.183-K |  Chile Director  Dieta Directorio 35
5.672.444-3 | Chile Director | Dieta Directorio 93 118
4.754.025-9  Chile Director  Dieta Directorio 60 -
3.638.915-K  Chile Director |  Dieta Directorio - 35
5.078.923-3 Chile Director  Dieta Directorio 60
10.338.467-2 | Chile Director | Dieta Directorio 93 66
7.383.017-6  Chile Director  Dieta Directorio
5.119.963-4 Chile Director |  Dieta Directorio 41 126
8.366.611-0  Chile Di Pdt_e. Dieta Directorio 140 100
irectorio
6.512.182-4  Chile Director | Dieta Directorio 93 101
6.512.182-4  Chile Director . Remuneraciones 36 40

(1) Durante los periodos comprendidos entre el 1° de eneroy 11 de mayo de 2015
y entre el 1° de enero y 31 de diciembre de 2014, la Corporacién no ha emitido
ningun instrumento de pago por concepto de remuneraciones al Sr. Marcos Biichi
Buc, derivadas de su participacion (y hasta el término de su periodo) como Director
de la Corporacion, por haber renunciado expresa e irrevocablemente a dichos pagos,
como asimismo  a cualquier accién de cobro presente o futura por tal concepto.

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Mediante el Decreto Supremo de Hacienda N° 458, de 14 de marzo de 2014
se fijaron los valores actualizados de las remuneraciones de los directores de la
Corporacion. En este instrumento se consigna la modalidad de célculo de dichas
remuneraciones, en los términos siguientes:

a) Se fija en la cantidad de § 3.618.736.- (tres millones seiscientos dieciocho mil
setecientos treinta y seis pesos), la remuneracién mensual de los directores
de la Corporacion Nacional del Cobre de Chile - CODELCO por concepto de
participacion en sesiones del Directorio.

b) Se establece una remuneracion mensual Gnica de § 7.237.472.- (siete millones
doscientos treinta y siete mil cuatrocientos setenta y dos pesos) para el
Presidente del Directorio.

¢) Para el caso de los directores que deban integrar el Comité de Directores, sea
aquél al que se refiere el articulo 50 bis de la ley N° 18.046 u otro distinto que
establezca los estatutos de la empresa, éstos deberan recibir la suma Unica
adicional mensual de $1.206.245 (un millén doscientos seis mil doscientos
cuarenta y cinco pesos) por su participacion en ellos, cualquiera sea el nimero
de los comités en los que participen. Adicionalmente, quien presida el Comité
de Directores debera recibir una remuneracién Gnica mensual por concepto de
participacion en comités, de $ 2.412.491 (dos millones cuatrocientos doce mil
cuatrocientos noventa y un pesos).

d)Las remuneraciones establecidas en dicho texto legal regiran por el plazo de
dos afios, contado desde el dia 1° marzo de 2014, y se reajustaron a contar
del 1° de enero de 2015, conforme a las mismas disposiciones que rigen el
reajuste general de remuneraciones de los funcionarios del Sector Publico, para
el afio 2015 su reajuste es de 6%.

Por otra parte, en relacién a los beneficios de corto plazo de los ejecutivos que
forman la administracion de linea de la Corporacion, pagados durante periodo
enero-diciembre de 2015, éstos ascienden a MUS$ 8.925 (periodo enero-
diciembre 2014: MUS$ 8.751).

Los criterios para la determinacion de las remuneraciones de los ejecutivos fueron
establecidos por el Directorio por acuerdo de fecha 29 de enero de 2003.
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Durante el periodo enero hasta diciembre de 2015y 2014, se registraron pagos
para los ejecutivos principales de Codelco por concepto de indemnizacién por
afios de servicio, equivalentes a MUS$ 109 y MUS$ 1.572 respectivamente.

No hubo pagos por otros beneficios no corrientes durante el periodo enero -
diciembre 2015y 2014, distintos a los mencionados en el parrafo anterior.

No existen planes de beneficios basado en acciones.

. Operaciones con empresas en que Codelco tiene participacion

También, la Corporacion realiza transacciones financieras y mercantiles, necesarias
para su actividad, con entidades en las que tiene participacion en su Capital. Las
transacciones financieras corresponden principalmente a préstamos en cuenta
corriente.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Las operaciones mercantiles con las empresas relacionadas estan referidas a
compras y ventas de productos o servicios, a condiciones y precios de mercado
y no consideran intereses ni reajustes. Estas sociedades, para los periodos enero
- diciembre 2015 y 2014, son las siguientes: Sociedad GNL Mejillones S.A.,
Copper Partners Investment Company Ltd., Copper for Energy S.A., Sociedad
Contractual Minera Purén, Sociedad Contractual Minera EI Abra, Agua de La
Falda S.A., Comotech S.A., Deutsche Geissdraht GmbH, Inca de Oro S.A., Planta
Recuperadora de Metales SpA y Anglo American Sur S.A..

La Corporacion no realiza provisiones de incobrabilidad sobre las principales
partidas mantenidas por cobrar con sus sociedades relacionadas, dado que éstas
han sido suscritas incorporando los resguardos pertinentes en los respectivos
contratos de deuda.

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, se presenta en los
siguientes cuadros:

Corriente No Corriente
Nombre Pais de origen e @ Monede® 3122015 31122014 31122015 31-12:2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
73.063.022-5 Inca de Oro Chile Asociada usb 17 20
76.255.054-7 Planta Recuperadora de Metales SpA Chile Asociada usb 8.019 1.258
96.701.340-4 Sociedad Contractual Minera El Abra Chile Asociada usb 2.350 120
96.801.450-1 Agua de la Falda S.A. Chile Asociada usb = = 224 224
Extranjera Copper Partners Invest. Company Ltd. Bermudas Neg. conjunto usD 10.671 8.090

Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

Nombre

Pais de origen

Naturaleza de la
relacion

Moneda de
reajuste

Corriente

31-12-2015
MUS$

31-12-2014
MUS$

No Corriente

31-12-2014
MUS$

31-12-2015
MUS$

76.775.710-7 GNL Mejillones S.A. Chile Asociada usb 500 530
77.762.940-9 Anglo American Sur S.A. Chile Asociada usb 100.888 35.276
96.701.340-4 Sociedad Contractual Minera El Abra Chile Asociada usb 25.918 60.640 - -
Extranjera Copper Partners Investment Company Ltd. Bermudas Neg. conjunto usb 29.724 33.611 157.049 193.710
Extranjera Deutsche Geissdraht GmbH Alemania Asociada EURO 6.336 20.583
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Las transacciones realizadas entre la Corporacién y sus entidades relacionadas durante el periodo enero - diciembre de 2015y 2014, se detallan en el siguiente cuadro junto

a sus respectivos efectos en los resultados:

Sociedad

Descripcion de la Transaccion

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

31-12-2015
31-12-2015

Monto
MUS$

Efectos en
resultado (cargo)/
abono

MUS$

31-12-2014
31-12-2014
Efectos en
Monto resultado (cargo)/
MUS$ abono
MUS$

Extranjera Copper Partners Investment Co. Ltd. | Venta de producto Bermudas usb 119.965 119.965 122.883 122.883
Extranjera Copper Partners Investment Co. Ltd. | Dividendos percibidos Bermudas usb 104.650 147.000 -
77.762.940-9 | Anglo American Sur S.A. Dividendos percibidos Chile usb 36.876 68.467 -
77.762.940-9  Anglo American Sur S.A. Compra de productos Chile usb 458.103 (458.103) 234.237 (234.237)
77.762.940-9 | Anglo American Sur S.A. Venta de productos Chile usb 783 783
76.775.710-7  Sociedad GNL Mejillones S.A. Cobro de préstamo Chile usb 23.125 -
76.775.710-7 | Sociedad GNL Mejillones S.A. Intereses préstamos Chile usb - - 358 358
76.775.710-7  Sociedad GNL Mejillones S.A. Servicios retencion Chile usb (469) (469) (891) (891)
76.775.710-7 | Sociedad GNL Mejillones S.A. Inventario retencion Chile usb 469 469 891 891
76.775.710-7 | Sociedad GNL Mejillones S.A. Reembolso de gastos Chile usb 5.887 (5.887) (6.174) (6.174)
96.701.340-4 | SCM El Abra Dividendos percibidos Chile usb 51.450 279.300 -
96.701.340-4 | SCM El Abra Compra de productos Chile Usb 394.445 (394.445) 557.875 (557.875)
96.701.340-4 | SCM El Abra Venta de productos Chile usb 38.844 38.844 25.682 25.682
96.701.340-4 ' SCM El Abra Otras ventas Chile usb 1.493 1.493 - -
96.701.340-4 | SCM El Abra Compra de servicios Chile usb 4.043 (4.043) 1.478 (1.478)
96.701.340-4 | SCM El Abra Comisiones percibidas Chile usb 181 181 203 203
96.701.340-4 | SCM El Abra Otras compras Chile usb 398 (398) -
96.801.450-1 | Agua de la Falda S.A. Ventas de servicios Chile CLP 7 7 -
Extranjera Deutsche Geissdraht GmbH Dividendos percibidos Alemania EURO 1.021 923 -
76.063.022-5 | Inca de Oro S.A. Aporte Chile usb (481) 153 -
76.028.880-2 | Minera Purén SCM Dividendos percibidos Chile usb 2.450 - -
76.255.054-7  Planta Recuperadora de Metales Aporte Chile usb - 3.954 -
76.255.054-7 | Planta Recuperadora de Metales Préstamo Chile usb 11.254 -

d. Informacion adicional

La cuenta por cobrar corriente a la sociedad Planta Recuperadora de Metales SpA, corresponde al saldo a la fecha por concepto de préstamo otorgado para construccion de la Planta.

La cuenta por pagar corriente y no corriente a la sociedad Copper Partners Investment Company Ltd., corresponde al saldo del anticipo recibido (US$550 millones) producto

del acuerdo comercial con la sociedad Minmetals.
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Las transacciones de compraventa de productos con Anglo American Sur S.A.,
corresponden por una parte, a la operacién normal que am compafiias realizan
para la adquisicién de cobre y otros productos, mientras que por otro lado,
existen ciertas transacciones que estan asociadas al contrato suscrito entre la
filial Inversiones Mineras Nueva Acrux SpA (cuyo accionista no controlador es
Mitsui) y Anglo American Sur S.A., en que esta Ultima se compromete a vender
una porcion de su produccién anual de cobre a la mencionada filial.

El 24 de agosto de 2012, la Corporacién, contando con la correspondiente
aprobacién de su Directorio, efectiio la compra de acciones de la sociedad
Anglo American Sur S.A., a la sociedad Inversiones Anglo American Sur S.A.,
Rut: 77.762.890-9, cuya operacién significd un desembolso efectivo de
MUS$2.799.795 a través de la filial la Corporacion denominada Inversiones
Mineras Becrux SpA, donde el referido monto, incluia la suma de MUS$1.100.000
correspondientes a la participacion accionaria adquirida por Mitsui.

4.Inventarios

El inventario corriente al 31 de diciembre de 2015y 31 diciembre de 2014, se desglosa
de la siguiente manera:

Corriente No Corriente
Concepto 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Productos terminados 512.711 645.734
Subtotal productos terminados, neto 512.711 645.734 - -
Productos en proceso 1.108.291 | 1.128.692 185.470 168.421
Subtotal productos en proceso, neto 1.108.291 | 1.128.692 185.470 168.421
Materiales en bodega y otros 555.317 523.464
Ajuste provision de obsolescencia (79.293) (60.099)
Subtotal materiales en bodega y otros, neto 476.024 463.365

Las existencias reconocidas como costo de operacion durante los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2015y 2014, corresponden a productos terminados y ascienden
a MUS$ 9.877.505 y MUS$ 10.040.684, respectivamente.

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Durante el periodo enero a diciembre de 2015, la Corporacion no presenta reclasificacion
de inventarios estratégicos a propiedad planta y equipos. Al 31 de diciembre de 2014,
el monto por tal concepto, ascendié a MUS$27.302.

El movimiento de la provision de obsolescencia se presenta en el siguiente cuadro:

Movimiento provision de obsolescencia MUS$

Saldo inicial al 01/01/2015 (60.099)
Provision del periodo (19.194)

Al 31 de diciembre de 2015y 2014.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, Codelco reconoci6 en sus estados consolidados de
resultados integrales castigos de inventarios por MUS$ 68.708.

Al cierre del ejercicio financiero terminado al 31 de diciembre de 2015, el valor libro
de parte de los inventarios - objeto de la evaluacion del concepto de valor neto
de realizacion seglin la NIC N° 2 - ascendia a MUS$ 286.574. (31 de diciembre de
2014 MUS$399.601). Producto de dicha evaluacidn, la Corporacion efectud ajustes
en los inventarios sobre aquellos bienes cuyo valor libro es superior a su valor neto de
realizacion, alcanzando el saldo de este ajuste al 31 de diciembre de 2015 MUS$ 84.527
y 31 de diciembre de 2014, a un monto de MUS$ 50.905, que se deduce de la cifra
antes sefialada.

Durante el periodo enero a diciembre de 2015, la Corporacién efectud reversos de
provision por MUS$ 62.061.

Codelco, realiza con Sociedad Contractual Minera el Abra operaciones de compra y
venta de cobre. Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el valor de
los productos terminados del rubro Inventarios no presenté saldos por provisién de
utilidad no realizada.

La Corporacidn realiza operaciones de compra y venta de cobre con Anglo American
Sur S.A., el valor de los productos terminados del rubro Inventarios presenta, al 31
de diciembre de 2015, una provision de utilidad no realizada de MUS$ 160. Al 31 de
diciembre de 2014, present6 provision de utilidad no realizada por MUS$172.
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5.Impuestos diferidos e impuesto a las ganancias

a) Composicion del gasto por impuesto a la renta

Gasto Tributario Corriente (4.156) (781.004)
Efecto por Impuesto Diferido (i) 894.607 (462.175)
Ajustes Periodos Anteriores (ii) (148.935)

Otros (13.118) 2.356

i. La Corporacién registra pérdida tributaria al 31 de diciembre de 2015.

ii. Como parte del proceso de fiscalizacion del precio del contrato de venta de largo

plazo con su filial Copper Partners Investment, la Corporacién recibio sendas
liquidaciones de Impuestos, que se indican en la nota N° 28 Contingencias y
Restricciones. Dichas liquidaciones fueron impugnadas por la Corporacion a
través de distintas vias administrativas y jurisdiccionales. Como parte de dichos
procedimientos, la Corporacion y el Servicio de Impuestos Internos allanaron
posiciones, se acordo efectuar ciertos ajustes a la base tributable que derivaron
en la emision de giros de impuestos por MUS$148.935, pagados el 31 de
agosto de 2015, y que fueron registrados en el rubro Gasto por impuestos a
las ganancias del Estado de Resultados Integrales.
Dicho importe permitié resolver todas las diferencias liquidadas y giradas por
el Servicio de Impuestos Internos asociadas a esta materia hasta el afio 2011,
mas las diferencias que por este mismo concepto se prevé para los afios 2012,
2013y 2014.

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

b) Activos y pasivos por impuestos diferidos

En el siguiente cuadro, se indica el detalle de los activos y pasivos por impuestos

diferidos:

Activos por impuestos diferidos 31&'%]3;) L 31,\1"352;) s
Provisiones 1.039.129 1.099.498
Utilidades por realizar 9.213 21.704
Leasing financiero 20.379 18.064
Anticipo de clientes 128.804 152.371
Derivados cobertura Swap de tipo de cambio 12.361 15.222
Planes de salud 14.654 14.654
Pérdida Tributaria 672.907 -
Otros 9.234 8.679

Pasivos por impuestos diferidos 31&'%]52;) = 31,\1"%]33? 1
CINIIF 20 primera aplicacion 14.971 14.971
Impuesto a la actividad minera 55.487 57.553
Variacién Propiedad, Planta y Equipo 523.733 897.536
Valorizacion Indem. Afios de Servicio 27.100 47.686
Depreciacion acelerada 4.334.433 3.628.132
Inversion en Anglo American Sur S.A. 66.430 735.713
Valor justo pertenencias mineras adquiridas 108.509 108.509
Derivados cobertura contratos futuro 1.034 9.451
Impuestos diferidos rentas de filiales 30.030 28.348
Otros 2.559 6.302

El efecto de impuestos diferidos que afectaron el patrimonio se detalla a continuacion:

31-12-2015  31-12-2014
MUS$ MUS$

Cobertura de flujos de efectivos 5.557 (7.656)
Planes de beneficios definidos 53.438 208.049

Impuestos diferidos que afectaron el patrimonio
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En el siguiente cuadro se muestra la conciliacién de impuestos considerando la tasa
legal y el cdlculo de los impuestos efectivamente pagados:

31-12-2015
Base Imponible Impuesto Tasa

Conceptos Adic.
22,5% 40%  225% 40% Total
MUS$ MUS$ MUS$S MUS$S  MUS$

Resultado antes de Impuesto (2.221.603) | (2.221.603) 499.861  888.641 1.388.502
Utilidad Antes de Impuesto Filiales (834.574) | (834.574)| 187.779  333.830  521.609
Utilidad Antes de Impuesto Consolidada (3.056.177) | (3.056.177) ' 687.640 | 1.222.471 | 1.910.111
Diferencias Permanentes

Impuesto de Primera Categoria (22,5%) 40.851 - (9.191) - (9.191)
Impuesto Especifico Empresas Estatales Art. 2°

D.L. 2.398 (40%) - 2.721.525 - (1.088.610) (1.088.610)
Subtotal Impuesto Determinado - - - 812310

Efecto por Cambio de Tasa 1° Categoria - - - - 71.628

Acuerdo SII - [EAM - - -1 (110.125)
Acuerdo SII - 40% - - - - (23.118)
Acuerdo SII - 1° Categoria - - - - (15.692)
Impuesto Especifico a la Actividad Minera - - - - (6.605)

31-12-2014
Base Imponible Impuesto Tasa

Conceptos Adic.
21% 40% 21% 40%
MUS$ ~MUS$ ~ MUS$  MUSS$

Resultado antes de Impuesto (412.672) | (786.042) (1.198.714)

1.965.104 | 1.965.104

Utilidad Antes de Impuesto Filiales (13.367) | (13.367) 2.807 5.347 8.154
Utilidad Antes de Impuesto Consolidada 1.951.737 | 1.951.737 | (409.865) (780.695) (1.190.560)
Diferencias Permanentes

Impuesto de Primera Categoria (21%) (108.086) 22.698 - 22.698

Impuesto Especifico Empresas Estatales Art. 2°

D.L. 2.398 (40%) (39.405) - 15.762 15.762
Subtotal Impuesto Determinado - - - - (1.152.099)
Efecto por cambio de tasa 1° categoria (Oct.14-

Dic14) (13.298)
Amortizacion fair value Anglo American Sur S.A. - - - - 25.574
Impuesto Especifico a la Actividad Minera - - - -1 (101.001)

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

El articulo 2° del Decreto de Ley 2.398 fija una tasa adicional de 40% de impuestos
a las utilidades retenidas de las empresas que no son Sociedades Andnimas o
Sociedades por acciones y los dividendos recibidos de dichas acciones en virtud
de la ley.

Reforma tributaria Chile

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se publicé la Ley N° 20.780 denominada
"Reforma Tributaria que Modifica el Sistema de Tributacién a la Renta e Introduce
Diversos Ajustes en el Sistema Tributario”.

Entre los principales cambios, se destaca la creacion de dos sistemas, opcionales,
de tributacion; Sistema de Renta Atribuida, que establece el aumento progresivo
de la tasa de impuesto de primera categoria para los afios comerciales 2014,
2015, 2016y 2017 en adelante, incrementandola a un 21%, 22.5%, 24%, 25%,
respectivamente; y el Sistema Parcialmente Integrado, que establece el aumento
progresivo de la tasa de impuesto de primera categoria para los afios comerciales
2014, 2015,2016,2017 y 2018 en adelante, incrementandola a un 21%, 22.5%,
24%, 25.5% y 27%, respectivamente.

Para el calculo de los impuestos diferidos, la Corporacién, no obstante lo anterior,
ha aplicado un Régimen de Tributacidn General, con tasas de impuesto de primera
categoria para los afios comerciales 2014, 2015, 2016 y 2017 en adelante,
incrementandola a un 21%, 22.5%, 24% y 25%, respectivamente. No existiendo
la opcion de acogerse a los regimenes establecidos en el articulo 14, en su calidad
de Empresa del Estado. En tanto, las filiales y asociadas, para el célculo de los
impuestos diferidos, han aplicado por defecto el sistema Parcialmente Integrado
de Tributacion.

En relacién al impuesto diferido se consideraron las disposiciones del Oficio
Circular N° 856 de la Superintendencia de Valores y Seguros, que sefiala que
las diferencias por concepto de activos y pasivos por impuestos diferidos que se
produzcan como efecto directo del incremento de la tasa de impuesto de primera
categoria, deberan contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio.
El monto registrado en el patrimonio corresponde a un cargo por un valor de
MUS$646.897, registrado al 31 de diciembre de 2014.

Para el Impuesto Especifico a la Actividad Minera, de acuerdo a la Ley 20.469, se
ha estimado una tasa de un 5%.
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6. Activos y pasivos por impuestos corrientes

El saldo del impuesto corriente se presenta neto de pagos provisionales mensuales
como Activo o Pasivo por Impuestos Corrientes, segun sea el caso.

Activos por impuestos corrientes

Impuestos por Recuperar

31-12-2015
MUS$

255.528

31-12-2014

MUS$
149.847

Otros

14.884

40.036

Activos por impuestos corrientes

31-12-2015
MUS$

31-12-2014

MUS$

Provision Impuesto a la Renta 4.156 483.466
Provision Impuesto a la Mineria - 89.490
Provision PPM 8.565 9.805
Créditos al Impuesto Corriente - (581.144)
Otros 3.532 608

7. Propiedad, planta y equipos

a.Llos saldos de Propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2015
comparativos con el 31 de diciembre de 2014, se presentan de acuerdo con el
siguiente detalle:

Propiedad, planta y equipos, bruto 31'&%,'52;)1 2 31'&53;)14

Construccidn en curso 4.890.617 4.468.987
Terrenos 133.133 125.699
Edificios 4.962.596 4.871.036
Planta y equipo 14.129.173 13.928.510
Instalaciones fijas y accesorios 56.229 52.420
Vehiculos de motor 1.998.687 1.874.770
Mejoras a terreno 4.715.847 4.302.421
Operaciones mineras 5.199.036 5.194.551
Desarrollo de minas 3.863.754 3.120.584
Otros activos 1.433.836 1.389.232

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Propiedad, planta y equipo, depreciacion acumu- 31-12-2015 31-12-2014
ELE] MUS$ MUS$
Construccion en curso -
Terrenos = =
Edificios 2.594.337 2.425.302
Planta y equipo 8.644.487 8.067.566
Instalaciones fijas y accesorios 38.680 35.231
Vehiculos de motor 1.111.840 972.491
Mejoras a terreno 2.663.029 2.459.842
Operaciones mineras 2.449.858 2.428.777
Desarrollo de minas 659.444 678.495
Otros activos 453.994 356.145

Propiedad, planta y equipo, neto 31_,\}55231 : 31_!\%-52;)14
Construccién en curso 4.890.617 4.468.987
Terrenos 133.133 125.699
Edificios 2.368.259 2.445.734
Planta y equipo 5.484.686 5.860.944
Instalaciones fijas y accesorios 17.549 17.189
Vehiculos de motor 886.847 902.279
Mejoras a terreno 2.052.818 1.842.579
Operaciones mineras 2.749.178 2.765.774
Desarrollo de minas 3.204.310 2.442.089
Otros activos 979.842 1.033.087
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ESTADOS

ECONOMICO

FINANCIEROS

2015 b. Movimiento de Propiedad, planta y equipos
Movimientos qu}struc- o Insta_l_a — Vehiculos de  Mejorasa Operaciones Desarrollo Otros
(en miles de US$) CIOImEn BTG Edificios fes f'ja.s y motor terreno mineras de minas activos

curso accesorios

Saldo inicial al 01/01/2015 4.468.987 125.699 2.445.734 5.860.944 17.189 902.279 1.842.579 2.765.774 2.442.089 1.033.087 21.904.361
Aumentos 3.037.635 1.006 4.056 31.662 2.661 - 3.137 720.072 - 28.183 3.828.412
Bajas (388.881) - (718) (73.752) (25) (1.354) (99) - (3.331) 295 (467.865)
Capitalizaciones (1.243.012) 12.085 138.102 557.259 793 80.355 308.908 121.832 3.522 20.156 -
Deprec. y amortiz. - - (162.877) (681.957) (3.285) (143.874) (204.701) (615.187) (64.717) (96.542) (1.973.140)
Redlasificaciones (738.778) - 1.019 (45.236) 168 51.987 118.005 (249.180) 826.746 35.343 74
Desmantelamiento activo (45.889) - (15.469) (34.419) - (1 (20.616) - - - (116.394)
Deterioro (200.864) (4.236) (44.228) (106.941) (64) (2.477) (11.634) 5.867 - - (364.577)
Otros 1.419 (1.421) 2.640 (22.874) 112 (68) 17.239 - 1 (40.680) (43.632)
Total movimientos 421.630 7.434 (77.475) (376.258) 360 (15.432) 210.239 (16.596) 762.221 (53.245) 862.878

Instalacio-

Construc-

Movimientos cion en Terrenos Edificios HENERY nes fiias Vehiculos de  Mejorasa Operaciones  Desarrollo Otros
(en miles de US$) equipo jas y motor terreno mineras de minas activos
curso accesorios
Saldo inicial al 01/01/2014 7.710.714 126.792 1345390 4.485.004 15.541 800.483 1.687.093 2.486.007 589.784 880.003  20.126.811
Aumentos 3.114.300 - 2.882 148.688 459 1.600 1.771 498.244 - 61.004 3.828.948
Bajas (29.323) - - (15.379) (387) (2.556) - - - (5.690) (53.335)
Capitalizaciones (4.046.017) 437 1.286.581 1.711.208 4.476 233.389 340389 395.566 882 73.089 -
Deprec. y amortiz. - - (165.810) (626.430) (3.297) (134.758) (197.315) (547.093) (148.865) (82.216)  (1.905.784)
Reclasificaciones (2.262.858) - (34.223) 25.575 334 4172 (1.223) (66.380) 2.000.289 87.933 (246.381)
Desmantelamiento activo - - 15.314 133.156 68 4 11.656 - - - 160.198
Deterioro - - - - - - - - - - -
Otros (17.829) (1.530) (4.400) (878) (5) (55) 208 (570) 0 18.964 (6.096)
Total movimientos (3.241.727) (1.093) 1.100.344 1.375.940 1.648 101.79 155.486 279.767 1.852.305 153.084 1.777.550
¢. Para efectos comparativos, al 31 de diciembre de 2014 se reclasificaron activos f. El valor de las construcciones en curso, se asocian directamente con actividades
desde obras en curso correspondientes a desarrollo de minas. de operacion de la Corporacion corresponden a la adquisicion de equipos y
. . . construcciones.
d. Para efectos comparativos, los saldos al 31 de diciembre de 2014 correspondientes
a los activos intangibles de Desarrollo Tecnolégico e Innovacién han sido g. La Corporacién tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos
reclasificados desde el rubro Propiedad, Planta y Equipos, hacia el rubro de Activos a que estan sujetos los diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi como
Intangibles Distintos de la Plusvalia. El monto por tal concepto es MU$148.656 las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el periodo de su actividad,
incluido dentro de la linea reclasificaciones del cuadro de movimientos de dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Propiedad Planta y Equipo.
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h. Los costos por intereses capitalizados por el periodo comprendido entre el 1°
de enero y el 31 de diciembre de 2015 ascienden a MUS$ 127.568, calculados
sobre una tasa de capitalizacion anual de 3,83% y mientras que el monto
correspondiente al 31 de diciembre de 2014 fue de MUS$112.801 sobre una
tasa de capitalizacién anual 3,50%.

i. Los gastos de exploracién y sondajes de yacimientos reconocidos en el resultado
del periodo de acuerdo a la politica contable de Codelco y los egresos de efectivo
desembolsados por los mismos conceptos, se presentan en el siguiente cuadro:

s deoplacin QTS o

y sondajes de yacimientos MUSS$ MUS$
Resultado del periodo 87.047 84.215
Egresos de efectivo 52.431 71.538

j- Enelitem "Otros activos” del rubro “Propiedad, planta y equipo”, se incluyen los

siguientes activos:

31-12-2014 31-12-2014

Otros activos, neto MUS$ MUS$

Activos en Leasing 96.534 96.296
Pertenencias mineras operacion compra

acciones Anglo American Sur S.A. AR SR
Mantenciones y otras reparaciones mayores 340.303 374.361
Otros activos Plan Calama 133.464 152.527
Otros 7.541 7.903

k. Con excepcion de los activos bajo arrendamiento financiero, cuya titularidad legal
corresponde al arrendador, la Corporacién actualmente no posee restricciones
de titularidad relacionadas con los activos pertenecientes al rubro de Propiedad,
Planta y Equipo.

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

|. Durante el periodo enero a diciembre de 2015, la Corporacidén no presenta
reclasificacion de inventarios estratégicos a propiedad planta y equipos. Al 31 de
diciembre de 2014, el monto por tal concepto ascendié a MUS$27.302.

Por otra parte, Codelco tampoco ha entregado bajo ningln concepto, activos
del rubro Propiedad, Planta y Equipo en garantia a terceros para permitir la
realizacion de sus actividades normales de negocio o como compromiso que
respalden el pago de obligaciones.

m. De acuerdo a la politica sefialada en nota 2 i), referida a deterioro de propiedades,
plantay equipos y activos intangibles, y tal como se indica en la nota de segmentos
operativos, la Corporacion registré un deterioro del valor de los activos de
Division Ventanas y Division Salvador al 31 de diciembre de 2015 por un monto
de MUS$54.047 y MUS$310.530 antes de impuestos, respectivamente.

8. Inversiones contabilizadas utilizando el método
de la participacion
A continuacion, se presenta el valor patrimonial y los resultados devengados de las

inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion:

Valor Patrimonial Resultado Devengado

01-01-2015 01-01-2014
31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

3.977.786 6.665.113 (2.586.742) 121.187

Concepto 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

Asociadas contabilizadas
segun el Valor Patrimonial

Negocios Conjuntos 114.031 133.593 85.090 126.807

201
Memoria CODELCO



{NDICE
ESTADOS
ECONOMICO
FINANCIEROS
2015

a. Asociadas

Agua de la Falda S.A.

Al31 de diciembre de 2015, Codelco posee un 43,28% de participacion en Agua
de la Falda S.A., siendo el 56,72% restante de propiedad de Minera Meridian
Limitada.

El objeto de esta sociedad es explotar yacimientos de oro y otros minerales, en la
tercera region del pais.

Sociedad Contractual Minera El Abra

La Sociedad Contractual Minera El Abra fue creada en 1994, participando Codelco,
al 31 de diciembre de 2015, en un 49%, siendo el 51% restante de propiedad de
Cyprus El Abra Corporation, filial de Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc..

Las actividades de la sociedad comprenden la extraccion, produccién y
comercializacion de catodos de cobre.

Sociedad Contractual Minera Purén

Al31 de diciembre de 2015, Codelco posee un 35% de participacion y Compafiia
Minera Mantos de Oro el 65% restante.

Su objeto social es explorar, reconocer, prospectar, investigar, desarrollar y
explotar yacimientos mineros a fin de extraer, producir y procesar minerales.

Sociedad GNL Mejillones S.A.

Al 31 de diciembre de 2015, Codelco tiene una participacion del 37% del
capital accionario en dicha sociedad. El 63% restante es de propiedad de Suez
Energy Andino S.A. Estas participaciones fueron establecidas luego de que, con
fecha 5 de noviembre de 2010, la Corporacién no concurri6 en el aumento de
capital acordado por la Junta de Accionistas de dicha sociedad. Hasta antes de
la materializacion de dicho aumento, tanto la Corporacién como Suez Energy
Andino S.A., mantenian una participacién del 50% cada uno.

Su objeto social es la produccién, almacenamiento, comercializacién, transporte y
distribucién de todo tipo de o clase de combustibles; y la adquisicion, construccion,
mantencion y explotacion de las instalaciones de infraestructura y obras fisicas

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

necesarias para su transporte, recepcion, procesamiento y almacenamiento, tanto
en Chile como en el exterior, por si 0 en sociedad con terceros.

Comotech S.A.

Al 31 de diciembre de 2015, Codelco participa en Comotech S.A. en un 48,19%,
a través de su filial indirecta Innovaciones en Cobre S.A.

Su objeto social es el desarrollo de actividades de investigacion para aumentar
la demanda a nivel nacional e internacional de molibdeno a través de nuevas y
mejores aplicaciones, usos y/o mercados.

Inca de Oro S.A.

Con fecha 1° de junio de 2009 el Directorio de Codelco autorizd la formacion de
una sociedad destinada al desarrollo de los estudios que permitan la continuidad
del Proyecto Inca de Oro.

Posteriormente, el 15 de febrero de 2011, se aprobd la asociacion de Codelco con
Minera PanAust IDO Ltda., respecto del yacimiento Inca de Oro, lo que implica
que esta Ultima compafiia, tendra un 66% de participacion en Inca de Oro S.A.y
Codelco mantendrd un 34% de participacion. Hasta antes de la materializacién
de esta asociacion, Codelco era propietario del 100% de la sociedad.

Los efectos financieros de esta operacidon generaron, durante el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011, una utilidad después de impuestos que
asciende a MUS$ 33.668.

Al 30 de diciembre de 2014, mediante junta Extraordinaria de Accionistas, se
acordd aumentar el capital de la sociedad a MUS$ 102.010, reduciendo la
participacion de Codelco a 33,19%.

Al 31 de diciembre de 2014, la sociedad ha reducido los valores de la propiedad
minera, gastos de exploracién y evaluacién, producto de un andlisis de deterioro
de activos de acuerdo a las normas contables.

Al 31 de diciembre de 2015, Codelco tiene una participacion del 33,2% del
capital accionario.
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Copper for Energy S.A.

Al 31 de diciembre de 2015, Codelco tiene una participacion del 41,3% del
capital accionario, y el 58,7% restante es de propiedad de las sociedades
International Copper Association Ltd., Fundacion Chile, y Universidad de Chile.

Su objeto social es desarrollar y comercializar nuevos productos y aplicaciones
en cobre, destinados a utilizar mas eficientemente la energia y/o a generar y
utilizar energfa renovable, realizacion o contratacion de investigaciones, ejecutar
estudios, proyectos, prestacion de servicios y actividades de capacitacion.

Planta Recuperadora de Metales SpA

Con fecha 3 de diciembre de 2012, se constituy6 la sociedad Planta Recuperadora
de Metales SpA., con un 100% de participacion de Codelco.

Con fecha 7 de julio de 2014, Codelco redujo a un 51% su participacién en el
capital social de la sociedad Planta Recuperadora de Metales SpA, siendo el 49%
restante de propiedad de LS-Nikko Copper Inc.

Posteriormente con fecha 14 de octubre de 2015, Codelco redujo a un 34% su
participacion en el capital social de la sociedad Planta Recuperadora de Metales
SpA, siendo el 66% restante de propiedad de LS-Nikko Copper Inc.

Al 31 de diciembre de 2015, el control de la sociedad, se encuentra radicado en
LS-Nikko Copper Inc., en base a los elementos de control descritos en el pacto de
accionistas.

La actividad principal de la compafiia es el procesamiento de productos de la
refinacion y procesamiento del cobre y de otros metales, con el objeto de recuperar
el cobre, los otros metales y los subproductos contenidos, su transformacion en
productos comerciales y comercializar y distribuir toda clase de bienes o insumos
que digan relacion con dicho procesamiento.

Deutsche Giessdraht GmbH

Al 31 de diciembre de 2015, Aurubis y Codelco, esta Ultima a través de su afiliada
Codelco Kupferhandel GmbH, tienen una participacion del 60% y 40% del capital
accionario respectivamente.

Notas a los estados financieros consolidados
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El objeto social es producir alambrén, en la planta ubicada en la ciudad de
Emmerich, Alemania.

Anglo American Sur S.A.

Con fecha 24 de agosto de 2012, la sociedad Inversiones Mineras Acrux SpA. y
sus afiliadas (todas de participacion compartida entre el grupo Mitsui y Codelco,
pero bajo el control de este Gltimo), adquirié un 29,5% de las acciones de Anglo
American Sur S.A. (AAS), de las cuales, un 24,5% conformaba la propiedad
indirecta de Codelco sobre AAS.

Posteriormente, con fecha 26 de noviembre de 2012, Codelco vendié 44.900
de sus acciones en Acrux a su socio Mitsui, generando por esta transaccién una
utilidad antes de impuestos de MUS$ 7.626.

Con la venta de acciones mencionada en el parrafo anterior, Codelco reduce su
participacién indirecta en Anglo American Sur S.A. a un 20%, mientras que Mitsui
aumenta a un 9,5%, situacidén que se mantiene sin cambios al 31 de diciembre
de 2012.

Al 31 de diciembre de 2015, el control de sociedad Anglo American Sur S.A.,
se encuentra radicado en Inversiones Anglo American Sur S.A. con un 50,06%,
mientras que la participacion no controladora corresponde a Acrux, a través de su
sociedad Inversiones Mineras Becrux SpA., con un 29,5% vy al grupo Mitsubishi
con un 20,44%.

La actividad principal de la Compafiia es la exploracion, extraccién, explotacién,
produccion, beneficio y comercio de minerales, concentrados, precipitados, barras
de cobre y de todas las sustancias minerales metalicas y no metalicas y, en general
de toda sustancia fosil e hidrocarburos liquidos y gaseosos, de cualquier forma
en que naturalmente se presenten, incluyendo la exploracion, explotacion y usos
de toda fuente de energia natural susceptible de aprovechamiento industrial
y de los productos o subproductos que se obtengan de ellos y, en general, la
realizacién de cualquiera otras actividades afines, conexas o complementarias
que los accionistas acuerden.
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A continuacion, se presenta el valor patrimonial y los resultados devengados de las inversiones en asociadas:

Valor Patrimonial

Participacion

Resultado Devengado
Moneda

Asociadas Funcional

01-01-2015 01-01-2014
31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

31-12-2015 31-12-2014 31-12-2015 31-12-2014
% % MUS$ MUS$

Deutsche Geissdraht GmbH Extranjera EURO 40,0% 40,0% 3.033 3.688 1.143 1.842
Agua de la Falda S.A. 96.801.450-1 usb 43,3% 43,3% 4.591 4.948 (357) (641)
Sociedad Contractual Minera El Abra 96.701.340-4 usb 49,0% 49,0% 650.726 701.990 (3.595) 149.258
Minera Purén SCM 76.028.880-2 usb 35,0% 35,0% 10.192 8.628 4.014 (205)
Sociedad GNL Mejillones S.A. 76.775.710-7 usb 37,0% 37,0% 68.029 59.052 8.977 2.247
Kairos Mining S.A. 76.781.030-K CLP 5,0% 5,0% = =

Inca de Oro S.A. 73.063.022-5 usb 33,2% 33,2% 23.097 22.616 (30.871)
Anglo American Sur S.A. 77.762.940-9 usb 29,5% 29,5% 3.214.570 5.860.559 (2.596.610) 101
Planta Recuperadora de Metales SpA 76.255.054-7 usb 51,0% 51,0% 3.548 3.632 (301) (537)
Copper for Energy S.A. 76.133.034-9 usb 41,30% 41,30% -

Comotech S.A. 76.009.778-9 usb 48,19% 48,19% - - (13)

Otros ()

Respecto de las inversiones en asociadas contabilizadas bajo el método del valor patrimonial, a continuacién se presentan los siguientes cuadros con el detalle de los activos y
pasivos al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014, asi como también los principales movimientos y sus respectivos resultados durante los ejercicios terminados al 31
de diciembre de 2015y 2014.

Activos y Pasivos 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$
Activos Corrientes 1.240.418 1.552.967
Activos No Corrientes 6.120.536 6.604.262
Pasivos Corrientes 339.828 766.139
Pasivos No Corrientes 1.156.418 1.245.761

Resultados

01-01-2015
31-12-2015
MUS$

01-01-2014
31-12-2014
MUS$

Ingresos Ordinarios 2.965.080 4.010.079
Gastos Ordinarios (3.140.367) (3.408.128)
Ganancia (Pérdida) del periodo (175.287) 601.951

01-01-2015 01-01-2014
Movimiento Inversion en Asociadas 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

Saldo Inicial 6.665.113 7.341.196
Aportes 481 4.107
Efecto Reforma Tributaria - (455.233)
Dividendos (91.797) (348.690)
Resultado del periodo (147.247) 121.187
Diferencia de cambio - (539)
Deterioro Anglo American Sur S.A. (2.439.495) -
Otros resultados integrales 6.983
Deterioro Inca de Oro S.A. (30.827)
Otros (9.269) 26.929
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De las asociadas significativas se presentan cuadros con el detalle de los activos y
pasivos al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014, asi como también
los principales movimientos y sus respectivos resultados durante los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014.

Anglo American Sur S.A.

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

b. Negocios conjuntos

La Corporacion, al 31 de diciembre de 2015, participa en la sociedad controlada
conjuntamente Copper Partners Investment Company Limited. Esta sociedad data
del mes de marzo de 2006 cuando Codelco Chile a través de su filial Codelco
International Ltd., formaliz6 el acuerdo suscrito con Album Enterprises Limited

Activos y Pasivos 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$
Activos Corrientes 750.664 958.450
Activos No Corrientes 4.419.038 4.745.935
Pasivos Corrientes 271.345 616.481
Pasivos No Corrientes 626.548 652.672

01-01-2015 01-01-2014
Resultados 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$
Ingresos Ordinarios 2.080.438 2.791.891
Gastos Ordinarios (2.189.688) (2.355.681)
Ganancia (Pérdida) del Periodo (109.250) 436.210
Sociedad Contractual Minera El Abra
Activos y Pasivos 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$
Activos Corrientes 443.237 553.212
Activos No Corrientes 1.221.180 1.380.837
Pasivos Corrientes 54.475 117.482
Pasivos No Corrientes 252.782 314.860

Resultados

01-01-2015
31-12-2015
MUS$

01-01-2014
31-12-2014
MUS$

Ingresos Ordinarios 807.957 1.140.775
Gastos Ordinarios (815.294) (885.606)
Ganancia (Pérdida) del Periodo (7.337) 255.169

(filial de Minmetals) para la formacion de dicha empresa, donde ambas compafiias

participan en partes iguales.

Activos y Pasivos

31-12-2015
MUS$

31-12-2014
MUS$

Activos corrientes 76.806 75.302
Activos no corriente 161.956 198.620
Pasivos corrientes 10.705 6.736
Pasivos no corriente - -

Resultados

01-01-2015
31-12-2015
MUS$

01-01-2014
31-12-2014
MUS$

Ingresos ordinarios y otros ingresos 306.160 388.390
Gastos ordinarios (135.981) (134.776)
Ganancia (Pérdida) 170.179 253.614

Movimiento Inversion Ui e
en Negocios Conjuntos e Sils2a20 S
9 | MUS$ MUS$

Saldo inicial 133.593 153.786
Resultado del periodo 85.090 126.807
Dividendos (104.650) (146.999)
Otros (2) (1)
Saldo final 114.031 133.593

Informacion adicional

Efectivo y equivalentes al efectivo

31-12-2015
MUS$

12.231

31-12-2014
MUS$

10.868
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c. Informacion adicional sobre utilidades no realizadas

La Corporacién ha reconocido utilidades no realizadas por concepto de compra y
venta de productos, pertenencias mineras, activos fijos y derechos sociales. Dentro
de las transacciones mas importantes se encuentra la transaccién efectuada en el
afio 1994, por el aporte inicial de pertenencias mineras a la Sociedad Contractual
Minera El Abra.

El saldo de la utilidad no realizada por reconocer, al 31 de diciembre de 2015,
corresponde a MUS$14.283 (al 31 de diciembre de 2014: MUS$33.846), cifra
que se presenta rebajando la inversion en esta sociedad.

Codelco, realiza con Sociedad Contractual Minera el Abra operaciones de compra
y venta de cobre. Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el
valor de los productos terminados del rubro Inventarios no presenté saldos por
provisién de utilidad no realizada.

La Corporacion realiza operaciones de compra y venta de cobre con Anglo
American Sur S.A., el valor de los productos terminados del rubro Inventarios
presenta, al 31 de diciembre de 2015, una provision de utilidad no realizada
de MUS$ 161. Al 31 de diciembre de 2014, presentd provision de utilidad no
realizada por MUS$172.

La Corporacion ha reconocido utilidades no realizadas por concepto de compra
de derechos de uso de terminal GNL a la sociedad Contractual Minera el Abra,
al 31 de diciembre de 2015, por MUS$3.920 (al 31 de diciembre de 2014:
MUS$3.920).

d. Participacion en sociedades adquiridas a valor justo versus su valor libro

La adquisicién por parte de Codelco, de la participacion en la sociedad Anglo
American Sur S.A., realizada el 24 de agosto de 2012, se registr6 en base al
método de la adquisicién, lo que implicd el reconocimiento inicial de una
inversion por un monto de MUS$ 6.490.000, correspondiente al porcentaje de

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

la participacion adquirida (29,5%) sobre el valor justo de los activos netos de
dicha sociedad, mientras que la proporcién sobre su valor libro, a la fecha de
adquisicion fue de MUS$ 1.699.795.

Para la determinacion del valor justo de los activos netos de la participacion
adquirida, la Corporacién considerd los recursos y reservas mineras, que
pueden ser valorizados con fiabilidad, evaluacion de intangibles y todas aquellas
consideraciones de activos y pasivos contingentes.

La asignacion del precio de la compra a valor razonable entre los activos y pasivos
identificables, ha sido preparada por la Administracién utilizando sus mejores
estimaciones y teniendo en cuenta toda la informacion relevante y disponible en
el momento de la adquisicion de Anglo American Sur S.A.

Cabe mencionar que producto de la transaccion no se ha obtenido el control de
la entidad adquirida.

La Corporacion utilizd el modelo de flujos de efectivo descontados para estimar
las proyecciones de caja, en base a la vida Util de la mina (“Life of Mine"). Estas
proyecciones estan basadas en estimaciones de produccion y precios futuros de
los minerales, costos de operacion y costos de capital a la fecha de adquisicion,
entre otras estimaciones. Adicionalmente, los recursos no estan incluidos en el
plan asi como también los potenciales recursos a explorar, debido a esto han sido
valorizados de forma separada usando un modelo de mercado. Dichos recursos,
se incluyen bajo el concepto de “Recursos Mineros”.

Como parte de este proceso de actualizacion, y aplicando los criterios de
valorizacion indicados anteriormente, el valor justo de los activos netos de
Anglo American Sur S.A. asciende a US$ 22.646 millones, que en la proporcion
adquirida por Inversiones Mineras Becrux SpA (29,5%) dan como resultado una
inversion a valor justo de US$ 6.681 millones a la fecha de adquisicion.
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El resultado en asociadas correspondiente a la proporcidn sobre el resultado de
Anglo American Sur S.A. reconocida por el periodo terminado al 31 de diciembre de
2015, fue de una pérdida de MUS$ 32.229, mientras que el ajuste a dicho resultado
correspondiente a la depreciacion y deterioros adicionales de los valores justos de
los activos netos de dicha sociedad reconocidos a la fecha de adquisicion, signific
un efecto de menor resultado antes de impuestos por MUS § 117.390 y MUS$
2.439.495, respectivamente, y otros por MUS$ 7.638, se encuentran rebajando el
rubro “Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos
que se contabilicen utilizando el método de la participacién” del estado de resultados
consolidados integrales.

. Informacion adicional sobre deterioros de valor de inversiones contabilizadas

por el método de participacion

Al 31 de diciembre de 2015 la Corporacion identifico la existencia de indicios de
deterioro en las unidades operativas de Anglo American Sur S.A.. De acuerdo a lo
anterior y con el objeto de efectuar los ajustes adecuados en el reconocimiento de
su participacion en el resultado del periodo de la asociada, la Corporacion realizd
un calculo del importe recuperable considerando el valor adicional de los activos
identificados en la fecha de adquisicion de la inversion.

Para efectos de la determinacion del importe recuperable se utilizo la metodologia
de valor justo menos costos de disposicion. El importe recuperable de los activos
operacionales fue determinado segun el Life of Mine (LOM), en base a un modelo
de flujo de caja descontado, cuyas principales variables son las reservas minerales
declaradas por la asociada, el precio del cobre, costo de insumos para la produccion,
tipos de cambio, tasas de descuento e informacion de mercado para la valorizacion
de activos de largo plazo. La tasa de descuento utilizada fue 8% anual después de
impuestos.

Adicionalmente, los recursos que no estan incluidos en el plan minero (LOM) asi como
también los potenciales recursos a explorar, han sido valorizados utilizando un modelo
de mercado de multiplos para transacciones comparables.

Notas a los estados financieros consolidados
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Dichas metodologias son consistentes con la utilizada en la fecha de adquisicion, la
cual se detalla en la letra d) anterior.

Como resultado del referido calculo del importe recuperable, se reconocid un
deterioro de MUS$ 2.439.495 sobre los activos identificables de la asociada, el cual
se reconoce bajo la linea “Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion”,
de los estados de resultados integrales del afio 2015. La mencionada pérdida por
deterioro se genera principalmente por la caida del precio del cobre experimentada
durante el afio 2015.

Posterior al reconocimiento de la participacion en los resultados de la asociada
de acuerdo a lo anteriormente detallado, no se identifican indicios que requieran
deterioros adicionales, sobre el importe recuperable de la inversion mantenida en
Anglo American Sur S.A.

9. Activos Intangibles distintos de la plusvalia

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, los activos intangibles distintos de la plusvalia se
presentan de acuerdo al siguiente detalle.

Para efectos comparativos, los saldos al 31 de diciembre de 2014 correspondientes a
los activos intangibles de Desarrollo Tecnolégico e Innovacién han sido reclasificados
desde el rubro Propiedad, Planta y Equipos, hacia el rubro de Activos Intangibles
Distintos de la Plusvalia.

a. Composicion

o . . 31-12-2015 31-12-2014
Composicion Activos Intangibles MUS$ MUSS$
Activos Intangibles de vida util definida, neto 13.699 12.691
Activos Intangibles de vida util indefinida 172.383 154.371

Memoria
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b. Saldos ¢. Cuadro de movimientos
31-12-2015 Desarrollo
Amortizacion Movimientos Marcas, Programas  tecnolégico Otros
Activos Intangibles Acumulada Patentesy Derechos informa-  einnova-  Activos
MUS$ Licencias  de Agua ticos cion Intangibles
Marcas, Patentes y Licencias 28 28 Saldo inicial 01/01/2015 28 5.715 713 148656 11950 167.062
Derechos de Agua 7.959 7959 Inc'rement'os = 2.244 1.019 15.768 718 19.749
Programas informaticos 2.349 (1.056) 1.293 Bajas /.retl.ros . (67) . (61) (128)
Desarrollo tecnolégico e innovacion 164.424 164.424 Amortllz.aqo.nes = = (329) = (350) (679)
Otros Activos Intangibles 12.824 12.378 Reclasificaciones : : : : :
Deterioro = = = = = =
Otros - - (43) - 121 78
Total movimientos = 2.244 580 15.768 428 19.020
31-12-2014

Activos Intangibles

Amortizacion
Acumulada

MUS$

. . Desarrollo
Marcas, Patentes y Licencias 28 28 Movimient Marcas, Programas  tecnolégico Otros
Derechos de Agua 5.715 5.715 CVIICHEOS Patentesy Derechos  informa-  einnova-  Activos
. . Licencias  de Agua ticos cion Intangibles

Programas informaticos 1.580 713 o inidial

Desarrollo tecnolégico e innovacion 148.656 148.656 Saldo inicial 01/01/2014 28| 5623 781 -] 12185 18623

Otros Activos Intangibles 12.39 11.950 LS CTILES : : 43y : e e
Bajas /retiros - - - - - -
Amortizaciones - - (514) - (375) (889)
Reclasificaciones - 92 99 148.656 (92)  148.755
Deterioro - - - - - -
Otros - - 81 - (88) (7)
Total movimientos - 92 (74)  148.656 (235) | 148.439
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d. Informacion adicional

e Al 31 de diciembre de 2015y 2014, la Corporacion posee activos intangibles
significativos por MMUS$ 164.424 y MMUS$ 148.656 respectivamente,
correspondiente al proyecto de desarrollo tecnolégico generado internamente:
Proyecto Mineria Continua.

e Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 no existen activos
intangibles totalmente amortizados en uso.

e Los gastos por investigacion y desarrollo tecnoldgico e innovacion, al 31
de diciembre 2015 y 2014, ascendieron a MUS$23.872 y MUS$60.665

respectivamente
A continuacion se presentan los desembolsos de investigacion:
Desembolsos por investigacion reconocidos 31-12-2015 31-12-2014
como gasto durante el periodo MUS$ MUS$
Desembolsos por investigacion 11.793 24.016
10. Afiliadas

Los siguientes cuadros, presentan el detalle de los activos, pasivos y resultados de las
afiliadas de la Corporacion, previos a los ajustes de consolidacion:

Activos y Pasivos 3l I\}Ifjszg L 31,&3521? S
Activos Corrientes 503.468 464.496
Activos No Corrientes 3.0970.939 6.457.799
Pasivos Corrientes 364.087 315.797
Pasivos No Corrientes 1.268.184 1.129.120

01-01-2015 01-01-2014
Resultados 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$
Ingresos Ordinarios (678.343) 1.790.344
Gastos Ordinarios (1.905.224) (1.722.089)
Ganancia (pérdida) del periodo (2.583.567) 68.255

11. Otros activos no financieros no corrientes

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

El detalle del rubro Otros activos no financieros no corrientes del Estado de Situacion
Financiera Consolidados al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014 es

el siguiente:
Otros activos no financieros no 31-12-2015 31-12-2014
corrientes MUS$ MUS$
Activo por Ley Reservada (1) 19.866 23.532
Otros 8.042 12.383

(1) Corresponde al registro del compromiso relacionado con la Ley N° 13.196,
por el anticipo recibido por contrato de venta de cobre suscrito con Copper
Partners Investment Company Limited. Este monto se amortizara de acuerdo a

los embarques realizados.
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12. Activos financieros corrientes y no corrientes

En los cuadros siguientes se desglosan los activos financieros corrientes y no corrientes incluidos en el estado de situacion financiera:

Clasificacion en estado de situacion financiera

Efectivo y equivalentes al efectivo

A valor razonable con
cambios en resultados
MUS$

Préstamos otorgados y
cuentas por cobrar
MUS$

1.747.718

31-12-2015

Derivados
de cobertura
MUS$

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

DINTT [
para la venta
MUS$

Total activos
financieros
MUS$

1.747.718

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente (66.977) 1.943.840 - 1.876.863
Cuentas por cobrar, no corriente 85.069 85.069
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 21.057 - 21.057
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 224 - 224
Otros activos financieros, corriente 7.425 2.777 10.202
Otros activos financieros, no corriente 5.526 30.765 36.291

Clasificacion en estado de situacion financiera

A valor razonable con
cambios en resultados
MUS$

Préstamos otorgados y
cuentas por cobrar
MUS$

31-12-2014

Derivados
de cobertura
MUS$

DIN [
para la venta
MUS$

Total activos
financieros
MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo - 1.310.616 1.310.616
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente (60.330) 2.238.112 - 2.177.782
Cuentas por cobrar, no corriente 124.675 124.675
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 9.488 - 9.488
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 224 - 224
Otros activos financieros, corriente 17.904 13.844 31.748
Otros activos financieros, no corriente 6.587 55.826 62.413

e Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Al 31 de diciembre de 2015, en esta categoria se encuentran las facturas no finalizadas de venta de productos.

Los efectos en resultados de las facturas no finalizadas de venta se determinan en funcién las diferencias entre los precios provisorios a la fecha de embarque vy la curva de
precios futuros de los productos, segtin se explica en el capitulo de Politicas contables (letra p del niimero 2 del capitulo II).

e Préstamos otorgados y cuentas por cobrar: Corresponden a activos financieros con pagos fijos o determinables que no se negocian en un mercado activo.
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Los efectos en los resultados del periodo generados por estos activos, provienen principalmente de los intereses financieros ganados y de las diferencias de cambio asociadas a

los saldos en moneda distinta a la moneda funcional.

No se reconocieron deterioros materiales en las cuentas por cobrar.

e Derivados de cobertura: Corresponden a los saldos por cobrar por los contratos derivados, por la exposicién que generan las operaciones vigentes y cuyos efectos en el resultado

del periodo provienen de la liquidacion de estas operaciones. El detalle de las operaciones derivadas se incorporan en la nota N°27.

e Disponibles para la venta: Corresponden fundamentalmente a activos financieros no derivados que se designan especificamente como disponibles para la venta o que no son
clasificados como; a) préstamos y partidas por cobrar, b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o ¢) activos financieros llevados al valor razonable con cambio en resultado.

Durante el periodo bajo presentacion, no hubo reclasificaciones de instrumentos financieros entre las distintas categorias establecidas bajo NIC 39.

13. Préstamos que devengan intereses

Los préstamos corrientes y no corrientes que devengan intereses corresponden a Préstamos con entidades financieras, Obligaciones por bonos y Arrendamientos financieros son
registrados por la Corporacion a costo amortizado por medio del método de la tasa de interés efectiva.

En los cuadros siguientes se detalla la composicién de los Otros pasivos financieros, corriente y no corriente:

Conceptos

Corriente

Préstamos y otras cuen-

tas por pagar
MUS$

Derivados
de cobertura
MUS$

31-12-2015

No Corriente

Préstamos y otras cuen-

tas por pagar
MUS$

Derivados
de cobertura
MUS$

Préstamos con entidades financieras 995.891 995.891 2.511.654 2.511.654
Obligaciones por bonos 146.923 = 146.923 11.176.610 11.176.610
Arrendamiento financiero 19.173 - 19.173 99.401 - 99.401
Obligaciones por cobertura - 107 107 - 162.437 162.437
Otros pasivos financieros 4116 4116 76.829 76.829
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Conceptos

Corriente
Préstamos y otras cuen-
tas por pagar
MUS$

Derivados

de cobertura

MUS$

31-12-2014

No Corriente
Préstamos y otras cuen-
tas por pagar
MUS$

Notas a los estados financieros consolidados
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Derivados

de cobertura

MUS$

Préstamos con entidades financieras 828.554 828.554 3.367.757 3.367.757
Obligaciones por bonos 122.552 - 122.552 9.316.632 9.316.632
Arrendamiento financiero 20.721 - 20.721 96.317 - 96.317
Obligaciones por cobertura - 10.513 10.513 - 96.626 96.626
Otros pasivos financieros 3.828 3.828 73.910 73.910

Estas partidas se generan por las siguientes situaciones:
Préstamos con entidades financieras:

Los préstamos que la Corporacion obtiene corresponden a créditos destinados a
financiar sus operaciones productivas, orientadas al mercado externo.

Por otra parte, con fecha 23 de agosto de 2012, la sociedad filial, Inversiones
Gacrux SpA, accedid a un financiamiento otorgado por Oriente Copper
Netherlands B.V. (sociedad filial de Mitsui & Co. Ltd.) por un monto aproximado
de US$ 1.863 millones, con un vencimiento mensual, renovable hasta el 26 de
noviembre de 2012, a cuyo plazo, en caso de no ser pagado o renegociado, se
transformaria automaticamente en un crédito con vencimiento a 7,5 afios desde
la fecha del desembolso, con una tasa anual de Libor + 2,5%. Este crédito no
tendria garantias personales (“non-recourse”) por parte de Codelco.

El mencionado financiamiento fue destinado a la adquisicion, por parte de la filial
indirecta de Codelco Inversiones Mineras Becrux SpA, del 24,5% de las acciones
de Anglo American Sur S.A. y a otros gastos relacionados.

Con fecha 31 de octubre de 2012, se pactaron nuevas condiciones del Contrato
de Crédito mencionado anteriormente, el que permanece sin garantias personales
de Codelco (“non-recourse”), y que establecen una tasa fija de un 3,25% anual y
una duracion de 20 afios, siendo pagadero en 40 cuotas semestrales de capital e
intereses sobre saldos insolutos. En virtud de acuerdos previamente celebrados,
Mitsui tendra derecho a percibir un interés adicional equivalente a un tercio de los

ahorros que resulten para Gacrux de la comparacion entre el crédito refinanciado
y el Contrato de Crédito originalmente suscrito. Asimismo, Mitsui (a través de
una sociedad filial) mantenia la opcién de comprar a Gacrux una participacion
adicional del 15,25% de las acciones emitidas por la sociedad Inversiones
Mineras Acrux SpA. (“Acrux”), a un precio prestablecido de aproximadamente
US$ 998 millones. Estos fondos se destinaron integramente a pre pagar parte de
la deuda de Gacrux bajo el Contrato de Crédito.

Posteriormente, con fecha 26 de noviembre de 2012, Mitsui materializd la
mencionada compra de la participacién adicional del 15,25% en Acrux, de modo
que Codelco reduce su deuda con Mitsui, la cual, al 31 de diciembre de 2015,
presenta un saldo de MUS$ 750.772.

Obligaciones por bonos:

Con fecha 10 de mayo de 2005, la Corporacion efectud una emision y colocacion
de bonos en el mercado local, por un monto nominal de UF 6.900.000 de una sola
serie denominada Serie B, y est4 compuesto por 6.900 titulos de UF 1.000 cada
uno. El vencimiento de estos bonos es en una sola cuota el 1° de abril de 2025, con
una tasa de interés del 4% anual y pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 21 de septiembre de 2005, la Corporacion efectud una emision y
colocacion de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A
y Regulation S, por un monto nominal de MUS$500.000. Estos bonos tienen
vencimiento en una sola cuota el 21 de septiembre de 2035, con una tasa de
interés del 5,6250% anual y pago de intereses en forma semestral.
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Con fecha 19 de octubre de 2006, la Corporacion efectud una emision y colocacion
de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y Regulation S,
por un monto nominal de MUS$500.000. Estos bonos tienen vencimiento en una
sola cuota el 24 de octubre de 2036, con una tasa de interés del 6,15% anual y
pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 20 de enero de 2009, la Corporacion efectué una colocacién y emision
de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y Regulation S,
por un monto nominal de MUS$600.000. Estos bonos tienen vencimiento en una
sola cuota el 15 de enero de 2019, con una tasa de interés de 7,5% anual y pago
de interés de forma semestral.

Con fecha 4 de noviembre de 2010, la Corporacién efectud una emision y
colocacién de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y
Regulation S, por un monto nominal de MUS$1.000.000. Estos bonos tienen
vencimiento en una sola cuota el 4 de noviembre de 2020, con una tasa de
interés del 3,75% anual y pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 3 de noviembre de 2011, la Corporacion efectud una emision y
colocacion de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y
Regulation S, por un monto nominal de MUS$1.150.000. Estos bonos tienen
vencimiento en una sola cuota el 4 de noviembre de 2021, con una tasa de
interés del 3,875% anual y pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 17 de julio de 2012, la Corporacién efectud una emision y colocacion de
bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y Regulation S, por un
monto nominal total de MUS$2.000.000 cuyo vencimiento serd, por una parte, el
17 de julio de 2022 correspondiente a un monto de MUS$ 1.250.000 con un cupén
de 3% anual, y la otra parte contempla un vencimiento para el 17 de julio de 2042,
correspondiente a un monto de MUS$ 750.000 con un cupén de 4,25% anual.

Confecha 13 de agosto de 2013, la Corporacion efectud una emision y colocacion
de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-Ay Regulation S, por
un monto nominal de MUS$ 750.000, cuyo vencimiento sera en una sola cuota
el 13 de agosto de 2023, con un cup6n de 4,5% anual y pago de intereses en
forma semestral.

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Con fecha 18 de octubre de 2013, la Corporacidn efectud una emision y colocacion
de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-Ay Regulation S, por
un monto nominal de MUS$ 950.000, cuyo vencimiento sera en una sola cuota
el 18 de octubre de 2043, con un cupén de 5,625% anual y pago de intereses en
forma semestral.

Con fecha 9 de julio de 2014, la Corporacion efectué una emision y colocacién
de bonos en los mercados financieros internacionales, bajo la norma 144-A y
Regulation S, por un monto nominal de EUR$ 600.000.000, cuyo vencimiento
sera en una sola cuota el 9 de julio de 2024, con un cupdn de 2,25% anual y
pago de intereses en forma anual.

Con fecha 4 de noviembre de 2014, la Corporacién efectué una emision y
colocacion de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y
Regulation S, por un monto nominal de MUS$ 980.000, cuyo vencimiento sera
en una sola cuota el 04 de noviembre de 2044, con un cupén de 4,875% anual
y pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 16 de septiembre de 2015, la Corporacion efectud una emision y
colocacion de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y
Regulation S, por un monto nominal de MUS$ 2.000.000, cuyo vencimiento sera
en una sola cuota el 16 de septiembre de 2025, con un cupdn de 4,5% anual y
pago de intereses en forma semestral.

Al31 de diciembre de 2015y 2014, la Corporacion no tiene covenants financieros
asociados a los Préstamos con entidades financieras y Obligaciones por bonos.

Comisiones y gastos por deuda financiera:

La obtencién de recursos financieros genera, en adicion a la tasa de interés,
comisiones y otros gastos cobrados por las entidades financieras, obteniendo la
Corporacion el valor neto de los préstamos. Los referidos gastos son amortizados
en funcion de la tasa de interés efectiva, bajo el método de costo amortizado.

Arrendamiento financiero:

Las operaciones de arrendamiento financiero se generan por contratos de
servicios, principalmente por edificios y maquinarias.
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El detalle, al 31 de diciembre de 2015, de los Préstamos con entidades financieras y Obligaciones por bonos es el siguiente:

31-12-2015
Préstamos . Saldo  Saldo no
o : R Monto Tipo Pago Tasa Tasa : :
FElR ct};‘ln:mli:?g:s IS contratado de amortizacion interés nominal efectiva comfsn;e colubesnge
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Mizuho Corporate Bank Ltd 13-10-16 | Variable US$ | 100.000.000 ' Vencimiento Trimestral 0,92% 1,20% . 99.995
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Bank of Tokyo Mitsubishi Ltd. 14-10-16 | Variable US$ | 250.000.000 = Vencimiento Trimestral 0,82% 1,13%  249.855
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | HSBC Bank USA. N.A. 11-10-16 | Variable US$ | 250.000.000 | Vencimiento Trimestral 0,92% 1,23% | 249.959
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Export Dev Canada 03-11-16 | Variable US$ | 250.000.000 = Vencimiento Trimestral 0,82% 1,25% = 249.702 -
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Mizuho Corporate Bank Ltd 16-09-18 | Variable US$ | 300.000.000 | Vencimiento Trimestral 1,13% 1,37% 151 298.267
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Bank of America N.A. 11-10-18 = Variable US$ | 300.000.000 ' Vencimiento Trimestral 0,97% 1,18% 638  298.375
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Bank of Tokyo Mitsubishi Ltd. 17-07-18 | Variable US$ | 300.000.000 | Vencimiento Trimestral 0,94% 1,04% 597 299.357
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Export Dev Canada 20-07-18 = Variable US$ | 300.000.000 | Vencimiento Trimestral 0,94%  1,04% 520 299.309
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Mizuho Corporate Bank Ltd 05-06-19 | Variable US$ | 95.000.000 = Vencimiento Trimestral 1,10% 1,33% 64 94.300
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Export Dev Canada 16-06-19 | Variable US$ | 300.000.000 ' Vencimiento Trimestral 0,94% 1,03% 657 = 299.055
. . . A ’ Cuotas semestrales de capital
Extranjero | Japon Crédito Bilateral | Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd 24-05-19  Variable US$ | 96.000.000 a partir del 2015 al vcto. Semestral 1.17% 1,55%  24.101 59.429
; . i i Japan Bank International e ; Cuotas semestrales de capital
Extranjero | Japon Crédito Bilateral Cooperation 24-05-22  Variable US$ | 224.000.000 a partir del 2015 al vcto. Semestral 1.07% 1,24%  32.228  174.939
Extranjero | Holanda | Crédito Bilateral | O CopPerNetherlands 1 56 1935 | Fja uss | 874.959.000 Suotas semestiales de apital | Goroqya | 3250  537% 63773 686.999
Extranjero | Alemania | Linea de Crédito | HSBC Trinkaus & Variable Euro 1,24% 1,24% 12.921
Extranjero | Alemania | Linea de Crédito | Deutsche Bank Variable Euro 1.22% 1,22% 9.025 -
Otras instituciones 1.705 1.625

Ogtl;lgzgsg:s Rzgiissttzg Vencimiento Tasa Moneda  Monto contratado de am.cl;lr':ic;a o Pago interés  Tasa nominal Tasa efectiva coEﬂ{r:;e no cstll)arlljr‘ie:nte
144-A REG.S Luxemburgo 15-01-19 Fija uss$ 600.000.000 | Vencimiento Semestral 7,50% 7,79% 20.788 595.412
144-AREG.S | Luxemburgo 04-11-20 Fija us$ 1.000.000.000 = Vencimiento Semestral 3,75% 3,98% 5.943 989.806
144-AREG.S | Luxemburgo 04-11-21 Fija uss 1.150.000.000 = Vencimiento Semestral 3,88% 4,07% 7.345 1.138.652
144-A REG.S Luxemburgo 17-07-22 Fija us$ 1.250.000.000 = Vencimiento Semestral 3,00% 3,16% 17.221 1.237.442
144-AREG.S | Luxemburgo 13-08-23 Fija uss$ 750.000.000 | Vencimiento Semestral 4,50% 4,75% 12.840 738.341
BCODE-B Chile 01-04-25 Fija U.FE 6.900.000 | Vencimiento Semestral 4,00% 3,24% 2.518 264.658
144-A REG.S Luxemburgo 16-09-25 Fija uss$ 2.000.000.000 | Vencimiento Semestral 4,50% 4,77% 26.311 1.957.617
144-AREG.S | Luxemburgo 21-09-35 Fija us$ 500.000.000 | Vencimiento Semestral 5,63% 5,78% 7.881 491.006
144-A REG.S Luxemburgo 24-10-36 Fija uss$ 500.000.000 | Vencimiento Semestral 6,15% 6,22% 5.965 496.127
144-A REG.S Luxemburgo 17-07-42 Fija us$ 750.000.000 | Vencimiento Semestral 4,25% 4,40% 14.638 731.865
144-AREG.S | Luxemburgo 18-10-43 Fija uss 950.000.000 | Vencimiento Semestral 5,63% 5,76% 10.950 932.407
144-A REG.S Luxemburgo 04-11-44 Fija uss$ 980.000.000 = Vencimiento Semestral 4,88% 5,01% 7.481 960.040
144-A REG.S Luxemburgo 09-07-24 Fija EUR 600.000.000 ' Vencimiento Anual 2,25% 2,48% 7.042 643.237

Tasas de interés presentadas nominal y efectivas corresponden a tasas anuales.
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El detalle, al 31 de diciembre de 2014, de los Préstamos con entidades financieras y Obligaciones por bonos es el siguiente:

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

31-12-2014
HENEN L Monto Ti P T T Saldo Saldo no
Pais con entidades Institucion Vencimiento Tasa Moneda po - . agf) o & corriente  corriente
. . contratado de amortizacion interés nominal  efectiva
financieras MUS$ MUS$
97036000-k | Chile Crédito Bilateral | Banco Santander S.A. 30-11-15 | Variable US$ | 75.000.000 | Vencimiento Trimestral 1,08% 1,20% | 75.013
Extranjero gggm“' Crédito Bilateral | HSBC Bank Bermuda Limited |~ 17-12-15  Variable  US$ = 162.500.000  Vencimiento Trimestral | 1,09%  1,21% 162.404
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd. 22-12-15 | Variable US$ | 100.000.000 | Vencimiento Trimestral 1,00% 1,09% | 99.923
07030000 chile | crédito Bilateral | Banco Santander SA. 23-12-15 | Variable | US$  100.000.000  Vencimiento Trimestral  1,10%  1,22%  99.919
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Export. Dev. Canada 28-12-15 | Variable US$ | 250.000.000 | Vencimiento Trimestral 1,06% 1,18% | 249.746
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral ' Sumitomo Mitsui Banking 18-02-16 = Variable US$ = 100.000.000 | Vencimiento Trimestral 1,07% 1,09% 42 99.903
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Mizuho Corporate Bank Ltd 13-10-16 | Variable US$ | 100.000.000 | Vencimiento Trimestral 0,83% 1.11% 178 99.519
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Bank of Tokyo Mitsubishi Ltd. 14-10-16 | Variable US$ = 250.000.000 | Vencimiento Trimestral 0,73% 1,04% 392 248.657
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | HSBC Bank USA. N.A. 11-10-16 | Variable US$ | 250.000.000 ' Vencimiento Trimestral 0,83% 1,14% 481 248.678
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Export Dev Canada 03-11-16 | Variable US$ = 250.000.000 | Vencimiento Trimestral 0,73% 1,10% 321 248.401
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Mizuho Corporate Bank Ltd 16-09-18 | Variable US$ | 300.000.000 | Vencimiento Trimestral 0,86% 1,09% 101 | 297.644
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Bank of America N.A. 11-10-18 | Variable US$ ' 300.000.000 ' Vencimiento Trimestral =~ 0,88% 1,08% 598  297.833
Exvanjero | Japén | Crédito Bilateral | Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd. | 24-05-19 | Variable | US§ =~ 8.700.000  Cuotas semestrales de capi- | ¢ oo g ggor 1079 1095 7.596
tal a partir del 2015 al vcto.
. , e o VRl R . Cuotas semestrales de capi- 5 5
Extranjero  Japon Crédito Bilateral | Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd. 24-05-19 | Variable Us$  30.000.000 tal a partir del 2015 al veto. Semestral 0,89% 1,03% 3.761 26.131
Exvanjero | Japén | Crédito Bilateral | 12P2N Bank International 24-05-22 | Variable USS | 20.300.000 Cuotas semestrales de capi- | o o o780, 079% 1466 18778
Cooperation tal a partir del 2015 al vcto.
Extanjero | Japon | Crédito Bilateral | /2Pan Bank Intemational 24-05-22 | Variable US§ | 70.000.000  Cuotas semestralesde capi- | g o1 0990 079% 5026 64720
Cooperation tal a partir del 2015 al vcto.
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Bank of Tokyo Mitsubishi Ltd. 19-07-18 | Variable US$ | 300.000.000 | Vencimiento rimestral 0,85% 0,95% 536 | 299.137
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Export Dev Canada 17-07-18 | Variable US$ ' 300.000.000 | Vencimiento Trimestral 0,86% 0,96% 486 299.075
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Mizuho Corporate Bank Ltd 10-06-19 | Variable US$ | 95.000.000 | Vencimiento rimestral 0,86% 1.09% 52 94.104
Extranjero | EE.UU Crédito Bilateral | Export Dev Canada 16-06-19 = Variable US$ | 300.000.000 = Vencimiento Trimestral 0,85% 0,94% 589 298.712
Extanjero | Holanda | Crédito Bilateral | Ofiente Copper Netherlands o0 4y 39 1 i yss | 874,959,000 | CUOtas semestrales de Semestral | 3,25%  3,60% 55103 715877
B.V capital al vcto.
Extranjero | Alemania | Linea de Crédito = HSBC Trinkaus & Variable Euro 1,36% 1,36% | 30.236
Extranjero | Alemania | Linea de Crédito | Deutsche Bank Variable Euro 1,37% 1.37% | 31.229
Otras instituciones 9.857 2.992
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{NDICE (Valores monetarios en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

ESTADOS

ECONOMICO

FINANCIEROS

2015

31-12-2014
os::?:f:z::s de R:;iisstro Vencimiento Tasa Moneda coth?:tt: do amEﬂ?z:;6n Pago interés Tasa nominal Tasa efectiva SaIdTwcSSr;iente >aldo rI::UcS(;rriente
144-A REG.S Luxemburgo 15-01-19 Fija uss$ 600.000.000 | Vencimiento Semestral 7,50% 7,79% 20.788 594.093
144-A REG.S Luxemburgo 04-11-20 Fija us$ 1.000.000.000 = Vencimiento Semestral 3,75% 3,98% 6.215 988.506
144-A REG.S Luxemburgo 04-11-21 Fija Us$ | 1.150.000.000 | Vencimiento Semestral 3,88% 4,07% 7.386 1.136.984
144-A REG.S Luxemburgo 17-07-22 Fija us$ 1.250.000.000 = Vencimiento Semestral 3,00% 3,16% 17.221 1.235.352
144-A REG.S Luxemburgo 13-08-23 Fija uss$ 750.000.000 | Vencimiento Semestral 4,50% 4,75% 12.861 737.038
BCODE-B Chile 01-04-25 Fija UF 6.900.000 = Vencimiento Semestral 4,00% 3,24% 2.844 298.453
144-A REG.S Luxemburgo 21-09-35 Fija uss$ 500.000.000 | Vencimiento Semestral 5,63% 5,78% 8.080 490.762
144-A REG.S Luxemburgo 24-10-36 Fija us$ 500.000.000 = Vencimiento Semestral 6,15% 6,22% 5.998 496.036
144-A REG.S Luxemburgo 17-07-42 Fija uss$ 750.000.000 | Vencimiento Semestral 4,25% 4,40% 14.638 731.466
144-A REG.S Luxemburgo 18-10-43 Fija us$ 950.000.000 = Vencimiento Semestral 5,63% 5,76% 11.010 932.183
144-A REG.S Luxemburgo 04-11-44 Fija uss$ 980.000.000 | Vencimiento Semestral 4,88% 5,01% 7.613 959.689
144-A REG.S Luxemburgo 09-07-24 Fija Euro 600.000.000 = Vencimiento Anual 2,25% 2,48% 7.898 716.070

Tasas de interés presentadas nominal y efectivas corresponden a tasas anuales.
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Los montos adeudados no descontados que mantiene la Corporacién con instituciones financieras, se detalla a continuacion:

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

31-12-2015 CORRIENTE NO CORRIENTE
Nombre Tipode Tasa Tasa Pago de Menos de Mas de Total Uno a Tres a Mas de Total no
del acreedor moneda efectiva nominal interés 90 dias 90 dias corriente tres afos cinco anos cinco anos corriente

Mizuho Corporate Bank Ltd uss$ 1,20% 0,92% | Trimestral 467 100.467 100.934 - - - -
Bank of Tokyo Mitsubishi Ltd. us$ 1,13% 0,82% | Trimestral 524 251.561 252.085 - - - -
HSBC Bank USA. N.A. us$ 1,23% 0,92% | Trimestral 1.180 251.167 252.347 - - - -
Export Dev Canada Us$ 1,25% 0,82% | Trimestral 526 250.973 251.499 = = = =
Mizuho Corporate Bank Ltd. us$ 1,37% 1,13% | Trimestral 858 2.594 3.452 306.028 306.028
Bank of America N.A. Us$ 1,18% 0,97% | Trimestral 1.479 1.479 2.958 305.898 305.898
Bank of Tokyo Mitsubishi Ltd. Us$ 1,04% 0,94% | Trimestral 714 2.151 2.865 305.016 305.016
Export Dev Canada Us$ 1,04% 0,94% | Trimestral 724 2.158 2.882 304.992 - 304.992
Mizuho Corporate Bank Ltd us$ 1,33% 1,10% | Trimestral 261 796 1.057 1.850 95.527 97.377
Export Dev Canada us$ 1,03% 0,94% | Trimestral 1.430 2.150 3.580 4.987 301.962 306.949
Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd. us$ 1,55% 1,17% | Semestral 24.926 24.926 48.994 12.071 61.065
?gj;ef;?okn'“tema“""a' Uss  1,24%  1,07% Semestral 34.172 34.172 67.292 65.908 48.519 181.719
e gy FER NETHER: USS 3,60%  3,25% Semestral 39.161 38.663 77.824 151.188 145.474 778309 1.074.971
BONO 144-A REG. 2019 us$ 7,79% 7,50% @ Semestral 22.500 22.500 45.000 90.000 622.500 712.500
BONO 144-A REG. 2020 us$ 3,98% 3,75% | Semestral 37.500 37.500 75.000 1.075.000 - 1.150.000
BONO 144-A REG. 2021 us$ 4,07% 3,88% | Semestral - 44.563 44.563 89.125 89.125 1.194.563 1.372.813
BONO 144-A REG. 2022 us$ 3,16% 3,00% | Semestral 18.750 18.750 37.500 75.000 75.000 1.325.000 1.475.000
BONO 144-A REG. 2023 us$ 4,75% 4,50% | Semestral 16.875 16.875 33.750 67.500 67.500 851.250 986.250
BONO 144-A REG. 2025 us$ 4,77% 4,50% | Semestral 45.000 45.000 90.000 180.000 180.000 2.450.000 2.810.000
BONO 144-A REG. 2035 us$ 5,78% 5,63% | Semestral 14.063 14.063 28.126 56.250 56.250 921.875 1.034.375
BONO 144-A REG. 2036 us$ 6,22% 6,15% | Semestral - 30.750 30.750 61.500 61.500 992.000 1.115.000
BONO 144-A REG. 2042 us$ 4,40% 4,25% | Semestral 15.938 15.938 31.876 63.750 63.750 1.451.250 1.578.750
BONO 144-A REG. 2043 us$ 5,76% 5,63% | Semestral 53.438 53.438 106.875 106.875 2.179.063 2.392.813
BONO 144-A REG. 2044 us$ 5,01% 4,88% | Semestral 47.775 47.775 95.550 95.550 2.126.600 2.317.700
Semestral 138.000 138.000 276.000 552.000 552.000 8.142.000 9.246.000
Total U.F 138.000 138.000 276.000 552.000 552.000 8.142.000 9.246.000

Anual - 13.500.000 13.500.000  27.000.000  27.000.000  654.000.000  708.000.000
Total EUR 13.500.000 13.500.000 27.000.000 27.000.000 654.000.000 708.000.000

Subtotal MUS$ 14.725 14.725 29.450 29.450 713.353 772.254

Tasas de interés presentadas nominal y efectivas corresponden a tasas anuales.
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iNDICE 31-12-2014 CORRIENTE NO CORRIENTE
ESTADOS Nombre Tipo de Tasa Tasa Pago de Menos de Mas de Total Uno a Tres a Mas de Total no
ECONOMICO del acreedor moneda efectiva nominal interés 90 dias 90 dias corriente tres afios cinco afios cinco afios corriente
FINANCIEROS Banco Santander S.A. us$ 1,20% 1,08% | Trimestral 205 75.632 75.837 -
2015 HSBC Bank Bermuda Limited us$ 1,21% 1,09% | Trimestral 444 163.856 164.300 =
Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd. us$ 1,09% 1,00% = Trimestral 251 100.763 101.014 -
Banco Santander S.A. us$ 1,22% 1,10% = Trimestral 276 100.842 101.118
Export. Dev. Canada uss$ 1,18% 1,06% | Trimestral 660 252.018 252.678 - -
Sumitomo Mitsui Banking us$ 1,09% 1,07% | Trimestral 268 810 1.078 100.185 100.185
Mizuho Corporate Bank Ltd uss$ 1,11% 0,83% | Trimestral 212 629 841 100.844 100.844
Bank of Tokyo Mitsubishi Ltd. us$ 1,04% 0,73% | Trimestral 469 1.391 1.860 251.865 251.865
HSBC Bank USA. N.A. uss 1,14% 0,83% | Trimestral 1.050 1.587 2.637 251.581 251.581
Export Dev Canada us$ 1,10% 0,73% = Trimestral 468 1.389 1.857 251.862 = 251.862
Mizuho Corporate Bank Ltd us$ 1,09% 0,86% | Trimestral 647 1.977 2.624 5.255 301.970 307.225
Bank of America N.A. us$ 1,08% 0,88% = Trimestral 1.319 2.015 3.334 4.681 302.674 307.355
Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd. us$ 1,01% 0,88% | Semestral 1.167 1.167 4.459 3.292 7.751
Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd. us$ 1,03% 0,89% Semestral 4.006 4.006 15.372 11.351 - 26.723
Japan Bank International Cooperation uss$ 0,79% 0,78% | Semestral 1.604 1.604 6.040 5.948 7.307 19.295
Japan Bank International Cooperation us$ 0,79% 0,79% Semestral 5.510 5.510 20.840 20.519 25.200 66.559
Bank of Tokyo Mitsubishi Ltd. us$ 0,95% 0,85% | Trimestral 647 1.941 2.588 5.197 301.948 - 307.145
Export Dev Canada us$ 0,96% 0,86% Trimestral 672 1.951 2.623 5.225 301.923 = 307.148
Mizuho Corporate Bank Ltd us$ 1,09% 0,86% | Trimestral 203 621 824 1.650 96.235 97.885
Export Dev Canada us$ 0,94% 0,85% ' Trimestral 1.284 1.950 3.234 4.532 304.369 308.901
ORIENTE COPPER NETHERLANDS B.V uss$ 3,60% 3,25% | Semestral - 78.471 78.471 152.685 146.852 814.097 1.113.634
BONO 144-A REG. 2019 us$ 7,79% 7,50%  Semestral 22.500 22.500 45.000 90.000 667.500 - 757.500
BONO 144-A REG. 2020 uss$ 3,98% 3,75% | Semestral 37.500 37.500 75.000 75.000 1.037.500 1.187.500
BONO 144-A REG. 2021 us$ 4,07% 3,88%  Semestral - 44.563 44.563 89.125 89.125 1.239.125 1.417.375
BONO 144-A REG. 2022 us$ 3,16% 3,00%  Semestral 18.750 18.750 37.500 75.000 75.000 1.362.500 1.512.500
BONO 144-A REG. 2023 us$ 4,75% 4,50% Semestral 16.875 16.875 33.750 67.500 67.500 885.000 1.020.000
BONO 144-A REG. 2035 us$ 5,78% 563% Semestral 14.063 14.063 28.126 56.250 56.250 950.000 1.062.500
BONO 144-A REG. 2036 Us$ 6,22% 6,15% Semestral = 30.750 30.750 61.500 61.500 1.022.750 1.145.750
BONO 144-A REG. 2042 Us$ 4,40% 4,25% | Semestral 15.938 15.938 31.876 63.750 63.750 1.483.125 1.610.625
BONO 144-A REG. 2043 us$ 5,76% 5,63% Semestral 26.719 53.438 80.157 106.875 106.875 1.255.781 1.469.531
BONO 144-A REG. 2044 5,01% 4,88% | Semestral 47.775 47.775 95.550 95.550 1.170.488 1.361.588
4,00% Semestral 138.000 138.000 276.000 552.000 552000 8.418.000 9.522.000
Total U.F 138.000 138.000 276.000 552.000 552.000 8.418.000 9.522.000
2,25%  Semestral - 13.500.000  13.500.000  27.000.000  27.000.000  667.500.000  721.500.000
Total EUR - 13.500.000 13.500.000 27.000.000 27.000.000 |  667.500.000 721.500.000

Tasas de interés presentadas nominal y efectivas corresponden a tasas anuales.
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Los compromisos de pagos por operaciones de arrendamiento financiero se resumen
en el cuadro siguiente:

31-12-2015 31-12-2014

Arrendamiento Financiero  Bruto  Interés Neto Bruto Interés Neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Respecto a los pasivos financieros, a continuacion se presenta una comparacion al
31 de diciembre de 2015 entre el valor libro y el valor justo de los pasivos financieros
distintos a aquellos cuyo valor libro son una aproximacién razonable al valor justo.

Comparacion valor libro vs valor justo  Tratamiento contable

Valor Libro  Valor Justo

Al 31 de diciembre de 2015
e diciembre de MUS$ MUS$

para valorizacion

Pasivos Financieros:

Obligaciones por bonos Costo amortizado 11.323.533 | 10.704.922

hasta 90 dias 10.025 (2.434) 7.591 7.505 (2.265) 5.240
mas de 90 dias hasta 1 afio 19.117 (7.535) 11.582 22.327 (6.846) 15.481
mas de 1 afio hasta 2 afios 28.319 | (10.386) 17.933 24.151 (6.833) 17.318
mas de 2 afios hasta 3 afios 23.131 (9.259) 13.872 18.972 (6.106) 12.866
mas de 3 afios hasta 4 afios 40.157 | (13.178) 26.979 18.009 (6.025) 11.984
mas de 4 afios hasta 5 afios 11.191 (3.197) 7.994 17.773 (6.054) 11.719
mas de 5 afios 37.883 (5.260) 32.623 52.284 (9.854) 42.430

Los compromisos de pagos futuros por operaciones de arrendamiento operativo y las
cuotas de arrendamiento reconocidas en el estado de resultados, se resumen en el
cuadro siguiente:

Pagos futuros por los arrendamientos operativos SEIZ2015 SEIZ2014
MUS$ MUS$
Menos de un afio 1.114.212 928.510
Entre uno y cinco afios 620.318 516.932
Mas de cinco afios 268.864 224.053

31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

Cuotas de arrendamiento reconocidas en Estado de Resultados

14. Valor justo de activos y pasivos financieros

Como el valor contable de los activos financieros es una aproximacion razonable de su
valor justo, no se requieren revelaciones adicionales de acuerdo con la NIIF 7.

El valor justo de los Préstamos con entidades financieras, es una aproximacion
razonable de su valor libro. Los pasivos por derivados de coberturas, se encuentran
valorizados en los estados financieros a su valor justo.

15. Jerarquia de valores de mercado para partidas a valor
de mercado

Cada uno de los valores de mercado calculados para la cartera de instrumentos
financieros de la Corporacion, se sustenta en una metodologia de calculo y entradas
de informacion. Se ha realizado un analisis de cada una de estas metodologias para
determinar a cudl de los siguientes niveles, pueden ser asignados:

e Nivel 1 corresponde a metodologias de medicién a Valor Justo mediante cuotas
de mercados (sin ajustes) en mercado activos a los cuales la Corporacion tiene
acceso a la fecha de medicion y considerando los Activos y Pasivos idénticos.

e Nivel 2 corresponde a metodologias de medicién a Valor Justo mediante datos
de cotizaciones de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observables para
los Activos y Pasivos valorizados, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivado de los precios).

e Nivel 3 corresponde a metodologias de medicion a Valor Justo mediante técnicas
de valorizacion, que incluyan datos sobre los Activos y Pasivos valorizados, que
no se sustenten en datos de mercados observables.
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En base a las metodologias, inputs, y definiciones anteriores se han determinado
los siguientes niveles de mercado para la cartera de instrumentos financieros que la
Corporacion mantiene al 31 de diciembre de 2015:

Activos y Pasivos Financieros a Valor Justo Clasificados
por Jerarquia con efecto en resultados

31-12-2015

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

17. Otras provisiones

El detalle del rubro Otras provisiones del pasivo corriente y no corriente, a las fechas
que se indican es el siguiente:

Corriente

No Corriente

Activos Financieros:

Nivel 1

Nivel 2 Nivel 3 Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Pasivos Financieros:

Facturas no finalizadas de venta de productos - (66.976) - (66.976)
Cross Currency Swap 30.764 30.764
Futuros de metales 2.777 - 2.776

Futuros de metales

107

107

Cross Currency Swap

162.438

162.438

No se observaron transferencias entre los distintos niveles de jerarquia de mercado

para el periodo de reporte.

16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los totales correspondientes a los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

corriente, se muestran en el cuadro siguiente;

Concepto

MUS$

Pasivo Corriente
31-12-2015

31-12-2014

MUS$

Acreedores comerciales 1.103.310 1.222.597
Cuentas por pagar a trabajadores 20.299 2.483
Retenciones 77.088 89.728
Retenciones impuestos 26.240 36.879
Otras cuentas por pagar 79.778 91.963

Otras provisiones

31-12-2015
MUS$

31-12-2014
MUS$

31-12-2015
MUS$

31-12-2014
MUS$

De comercializacion (1) 14.038 12.568 -
De operacion (2) 327.181 143.334 -
Ley 13.196 171.530 169.856 - -
Varias 148.874 109.607 10.915 2.299
gsetrari'rggmg;e'am'em y 1.140.080 1.395.008
Contingencias legales 25.194 41,518

Provisiones por beneficios

a los empleados

Corriente

31-12-2015
MUS$

31-12-2014
MUS$

No Corriente

31-12-2015
MUS$

31-12-2014
MUS$

El?nnggns;//gginotsract:))lsectivos 206.869 201.384 )
Indemnizacion afios de servicio 37.131 43.735 700.882 762.146
Gratificacion 1.121 4.056 -
Vacaciones 136.933 145.206 = =
Programas de salud (4) 922 805 457.067 492.277
Planes de desvinculacion (5) 47.725 46.630 62.504 99.834
Otros 15.511 11.936 1.774 8.984

(1) Corresponde a provision relacionadas con ventas, las cuales consideran
conceptos de gastos de fletes, estiba y desestiba no facturados al cierre del ejercicio.

(2) Corresponde a provision efectuada por concepto de derechos de aduana,
fletes de adquisiciones y energia eléctrica, entre otras.
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(3) Corresponde a provision de futuros costos de cierre relacionados
principalmente con los tranques de relaves, cierres de faenas mineras y otros
activos. Este valor de costo se encuentra calculado a valor actual descontado a una
tasa de descuento antes de impuestos de 2,01% real anual para pesos chilenos,
y refleja las evaluaciones correspondientes al valor temporal del dinero que el
mercado estd haciendo. Esta tasa de descuento incluye los riesgos asociados al
pasivo que se est4 determinando, excepto aquellos que se encuentran incluidos
en los flujos. El periodo de descuento varia entre 11y 82 afios.

La Corporacién determina y registra este pasivo de acuerdo a los criterios
contables mencionados en la nota 2, letra o) sobre Principales Politicas Contables.

(4) Corresponde a provision efectuada para cubrir compromisos de aporte a
instituciones de salud pactados con trabajadores y ex trabajadores.

(5) Corresponde a provision efectuada por aquellos trabajadores que han
pactado, 0 se estima, pactaran su retiro conforme a planes vigentes de
desvinculacion de personal.

El movimiento del saldo de Otras provisiones fue el siguiente:

01-01-2015
31-12-2015
Movimientos - . Provisiones
Provision Contingen- varias, no
cierre faenas cias corriente
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 1.395.008 41.518 2.299 1.438.825
Ajuste provisién de cierre (116.394) - - (116.394)
Gasto financiero 30.357 - - 30.357
Pago de obligaciones (2.593) (11.926) (30) (14.549)
Diferencias de cambio (174.909) (1.806) (64) (176.779)
Otras variaciones 8.611 (2.592) 8.708 14.727

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

18. Beneficios al personal

a. Provisiones por beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo

La provision por beneficios post empleo corresponde principalmente a
obligaciones por indemnizacién por afios de servicio de los trabajadores y a
planes de salud. La primera, se registra las obligaciones por indemnizaciones a
pagar a los trabajadores al retirarse de la Corporacion. Los planes de salud, por
su parte, estan destinados a cubrir las obligaciones de pago que la Corporacién
ha contraido con sus trabajadores para hacer frente, parcialmente, a gastos de
prestaciones médicas.

Ambos beneficios operan dentro del marco de regulacién estipulado en los
contratos o convenios colectivos de trabajo suscritos entre la Corporacion y los
trabajadores.

Estas provisiones son registradas en el estado de situacion financiera, al valor
actual de las obligaciones estimadas futuras. La tasa de descuento utilizada se
determina en base a la tasa de instrumentos financieros correspondientes a la
misma moneda en que se pagaran las obligaciones y con plazos de vencimiento
similares.

La base para el registro de estas obligaciones, estd denominada en pesos
chilenos, por lo que el saldo incorporado en los estados financieros representa
para la Corporacion una exposicion al riesgo financiero de tipo de cambio.

Los resultados que se originan por ajustes y cambios en las variables actuariales,
se cargan o abonan en el estado de otros resultados integrales del periodo en
que ocurren.

Durante el periodo enero - diciembre de 2015, no hubo modificaciones relevantes
a los planes de beneficios post empleo.
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Los supuestos actuariales para el calculo de provisiones por beneficios a los
empleados son los siguientes:

31-12-2015 31-12-2014
Supuestos Actuariales G ::ﬁ:i G s|;|la:::’
Tasa de descuento nominal anual 4,66% | 511%  4,65%  4,76%
Tasa de rotacion, retiro voluntario anual hombres 4,24%  4,24%  4,66%  4,66%
Tasa de rotacion, retiro voluntario anual para mujeres 3,44% 3,44% 551% 551%
Incremento salarial, promedio nominal anual 3,72% | 3,72%  4,00%  4,00%
Tasa de inflacion futura de largo plazo 3,00% | 3,00% 3,00% 3,00%
Tasa inflacion de salud esperada 505% 505% 505% 505%
Tablas de mortalidad utilizadas para las proyecciones CRB\/114 zi Crf\):z RV-2009 | RV-2009
Duracion promedio de flujos de pagos futuros, en afios 7,02 18,50 9,04 18,42
Edad esperada de jubilacién para hombres (afios) 60 60 65 65
Edad esperada de jubilacion para mujeres (afios) 59 59 60 60

Las tasas de descuento corresponden a la cotizacién en el mercado secundario
de los bonos gubernamentales emitidos en Chile. La inflacién anual corresponde
a la meta de largo plazo declarada publicamente por el Banco Central de
Chile. Las tasas de rotaciones se han determinado mediante la revision de la
experiencia propia de la Corporacion, mediante el estudio del comportamiento
acumulado de los egresos para los Ultimos tres afios sobre las dotaciones
vigentes (andlisis efectuado por causal). Las tasas de crecimiento de las rentas
indemnizables responden a la tendencia de largo plazo observada al revisar
los salarios histdricos pagados por la Corporacion. Las tablas de mortalidad
utilizadas para los célculos actuariales corresponden a las vigentes emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros, y se emplean éstas debido a que son
una representacion apropiada del mercado chileno y por la ausencia de series
estadisticas homologables para elaborar estudios propios. La duracién financiera
de los pasivos corresponde al plazo de vencimiento promedio de los flujos de
pago, de los respectivos beneficios definidos.

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

A continuacion se presenta la conciliacion de los saldos de las provisiones por
beneficios post empleo:

01-01-2015 01-01-2014
31-12-2015 31-12-2014

Movimientos

IPAS Plan salud IPAS Plan salud
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial 805.881 493.082| 841.944| 350.159
Costo del servicio 78.193 1.047 75.087 2.734
Gasto financiero 12.894 8.432 20.543 10.199
Contribuciones pagadas (86.021)  (36.850) | (130.845) (36.268)
Pérdida (Ganancia) actuarial 44.289 34878  120.578 194.647
Transferencias desde otros beneficios - 7.780 - -
Subtotal 855236 508.369 | 927.307 521471
(Ganancia) Pérdida diferencia de cambio (117.223) = (50.380) (121.426)  (28.389)

Se ha efectuado la revaluacion técnica del pasivo para los beneficios por
indemnizacién por afios de servicios, con un efecto neto de MUS$ 44.289, al 31
de diciembre de 2015, con cargo a patrimonio, el cual se descompone en una
ganancia actuarial por MUS$ 1.748, correspondiente a los cambios en los supuestos
demograficos, en una pérdida de MUS$ 26.011, por la revaluacion de los supuestos
financieros; y una pérdida por experiencia de MUS$ 72.048. Similarmente a este
Gltimo caso, para la obligacidn generada por planes de beneficios de salud, se ha
determinado una pérdida actuarial por MUS$ 34.878 ,compuesta por una pérdida
a los cambios en los supuestos demograficos de MUS$ 40.136, una ganancia en
los supuestos financieros de MUS$ 8.244; y un ajuste por experiencia de MUS$
2.986.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 comprende una porcién de MUS$ 37.131y
MUS$ 922 en el corto plazo, correspondientes a Indemnizacion por afios de servicio
y Planes de Salud respectivamente. Al 31 de diciembre de 2016 se ha proyectado
un saldo de MUS$ 807.392 para la provision de indemnizaciones y MUS$ 463.397
para los beneficios de salud. Los flujos de pagos de retribuciones durante los
proximos doce meses, alcanzan un promedio mensual esperado de MUS$ 3.094
para indemnizaciones y MUS$ 77 por concepto de planes de beneficios de salud.
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A continuacion se expresa la revision de las sensibilidades efectuadas sobre
las provisiones, al pasar de un escenario medio, a un escenario bajo o alto con
variaciones porcentuales unitarias, respectivamente, y los sendos efectos de
reduccién o aumento sobre el saldo contable de dichas provisiones:

Beneficios de Indemnizaciones .
Bajo

por aiios de Servicio

Efecto Financiero, por las tasas
de intereses

Efecto Financiero del incremen-
to nominal de rentas

3,658% 4,658%

3221% | 3,721%

Efecto demografico de rotacio- 3660%  4,160%
nes laborales
o CB14-
Efecto demografico en tabla de -25,00% RV14,
mortalidad :
Chile
Beneficios de salud y otros Bajo Medio
Efecto Financiero, por las tasas 4112% 5,112%

de intereses

Efecto Financiero por inflacién
de salud

Efecto demogréfico, edad de
retiro programado

Efecto demografico en tabla de
mortalidad

. Provisiones de beneficios por terminacion

4,550% 5,050%

58/63 60 /65

CB14-
-25,00% RV14,

Chile

Alto
5,658%
4,221%

4,660%

25,00%

Alto

6,112%
5,550%

62167

25,00%

Reducccion
5,18%
-2,10%

1,39%

-0,05%

Reducccion

16,79%
-6,80%

3,81%

8,93%

Aumento

-4,57%
2,22%

-1,49%

0,05%

Aumento

-12,85%
7,54%

-3,91%

-71,22%

La Corporacion conforme a sus programas de optimizacién operativa
conducentes a reducir costos e incrementar productividades laborales, facilitados
por la incorporacién de nuevas tecnologias modernas y/o mejores practicas de
gestion, ha establecido programas de desvinculacién de personal, mediante los
correspondientes addendum a los contratos o convenios colectivos de trabajo,
con beneficios que incentiven su retiro, para lo cual, se hacen las provisiones
necesarias en base a la obligacion devengada a valor corriente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, se presenta un saldo
corriente por estas obligaciones de MUS$ 47.725 MUS$ 46.630 respectivamente,

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

mientras que el saldo no corriente corresponde a MUS$ 62.504 y MUS$ 99.834
respectivamente, estos Ultimos asociados a la provision relacionada con el
término del proceso de negociacion colectiva que sostuvo la Administracién de
Codelco-Chuquicamata durante el mes de diciembre de 2012 con Sindicatos de
trabajadores de esa Division. Dichos valores han sido descontados utilizando una
tasa de descuento equivalente a la utilizada para el calculo de provisiones de
beneficios al personal y cuyos saldos pendientes de pago forman parte de los
saldos contables al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014.

c. Gastos de beneficios al personal seglin su naturaleza

Los gastos asociados a los beneficios al personal clasificados seguin su naturaleza,
son los siguientes:

Gastos por Naturaleza de los Beneficios g]?;gg:g g]?;gg:i
al personal MUS$ MUSS$
Beneficios Corto Plazo 1.684.043 1.755.622
Beneficios Post Empleo 1.047 2.734
Beneficios Por terminacion 59.963 61.742
Beneficios Por Afios de Servicio 78.193 75.087

19. Patrimonio neto

De acuerdo al articulo 6 del Decreto Ley 1.350 de 1976, se establece que, antes del 30
de marzo de cada afio, el Directorio deberd aprobar el Plan de Negocios y Desarrollo
de la empresa para el préximo trienio. Tomando como referencia dicho plan, y teniendo
presente el balance de la empresa del afio inmediatamente anterior, y con el objeto
de asegurar su competitividad, antes del 30 de junio de cada afio se determinars,
mediante decreto fundado de los Ministerios de Mineria y Hacienda, las cantidades
que la empresa destinard a la formacion de fondos de capitalizacion y reservas.

Las utilidades liquidas que arroje el balance, previa deduccién de las cantidades a
la que se refiere en inciso anterior, perteneceran al Estado e ingresaran a las rentas
generales de la Nacion.

Memoria

223



iNDICE
ESTADOS
ECONOMICO
FINANCIEROS
2015

Mediante Decreto Exento de Hacienda N°184, de fecha 27 de junio de 2014, se autoriza
a la Corporacion para destinar a la formacion de fondos de capitalizacion y reserva, la
suma de US$200 millones, de las utilidades liquidas correspondientes al balance del afio
2013. Dichos recursos se enteraran con cargo a las utilidades del ejercicio del afio 2014.

Con fecha 24 de octubre de 2014, la Presidenta de la Republica, firmé la Ley N°
20.790 que establece aporte de capital extraordinario de hasta US$ 3 mil millones
a la Corporacién durante el periodo 2014-2018, cuyos recursos, en conjunto con
capitalizacion de utilidades - hasta por US$ 1 mil millones - que se generen en dicho
periodo, serviran para impulsar el plan de inversiones de la Corporacién en proyectos
mineros, sustentabilidad, desarrollo de minas, exploraciones y renovacion de equipos
y plantas industriales. Al 31 de diciembre de 2015, no se han capitalizado recursos en
virtud de la referida disposicién legal.

Mediante Decreto Exento de Hacienda N°197 de fecha 31 de diciembre de 2015,
se autorizo a la Corporacién a destinar, a la formacion de fondos de capitalizacion y
reserva, hasta la suma de US$ 225 millones, de las utilidades liquidas que da cuenta el
balance correspondiente al ejercicio del afio 2014.

Dichos recursos se enteraran con cargo a las utilidades del ejercicio del afio 2015.

Con fecha 28 de octubre de 2015, se informd que revisado el sequimiento al Plan de
Negocios y Desarrollo 2014-2018 para Codelco, se decidié aportar capital por US$600
millones los que fueron ingresados el 2 de diciembre de 2015.

El aporte sera financiado con recursos del Tesoro Publico y provienen de emisiones
de deuda realizadas por la RepUblica conforme al articulo 2° de la ley N°20.790, que
establece un Aporte de Capital Extraordinario para la Corporacion Nacional del Cobre
de Chile y la autoriza a contraer endeudamiento.

Al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre 2014, no se han provisionado dividendos
por pagar.

En el estado financiero “Estado de Cambios en el Patrimonio Neto” se revelan los
cambios que ha experimentado el patrimonio de la Corporacion.

Dado los estatutos que rigen a la Corporacion, los presentes estados financieros no
consideran la revelacion de la informacion relativa a utilidades por accion.

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

El movimiento y composicion de las otras reservas del patrimonio se presenta en el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado.

El ajuste por reclasificacién desde Otros resultados Integrales hacia el resultado del
periodo significd una pérdida por MUS$ 261 y una utilidad MUS$ 3.023 para los
periodos enero — diciembre de 2015 y 2014 respectivamente.

a. Otras reservas

El detalle de las otras reservas en patrimonio, se indican en el cuadro siguiente,
de acuerdo a las fechas que para cada caso se sefiala.

Otras Reservas o |\1/|f152g1 : . I\1/|f152g14
Reservas por diferencias de cambio por conversion (12.974) (5.763)
Reservas de coberturas de flujo de caja (6.549) (3.442)
Fondo de capitalizacion y reservas 5.772.162 4.938.359
EoreRE e woon e
Otras reservas varias 625.705 635.338

b. Participacién no controladora

El detalle de la participacion no controladora, incluido en los pasivos y resultados se
indica en el cuadro siguiente, de acuerdo a las fechas que para cada caso se sefiala.

Participacion

Patrimonio neto
no controladora

Ganancia (Pérdida)

01-01-2015 01-01-2014
31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

pOcicdaties 314122015 31-12-2014 31-12-2015 31-12-2014

% % MUs$ MUS$

Biosigma S.A. 33,30% | 33,30% 669 636 (633) (804)
Inversiones Gacrux SpA 32,20%  32,20% 1042171 1.862.844 (834.890) (9.968)
Ecosea Farming S.A. 8,68% 14,97% - 245 (40) (241)
Otros - - 15 10 - -

Entre el 1°de eneroy el 31 de diciembre de 2015, en la sociedad Inversiones Gacrux
SpA.. no se presentan dividendos pagados a las participaciones no controladoras.
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El porcentaje de participacién no controlador sobre el patrimonio de la sociedad
Inversiones Mineras Acrux SpA corresponde a un 32,2% y genera un interés no
controlador en la sociedad afiliada Inversiones Gacrux SpA, la cual presenta
las siguientes cifras relativas a su estado de situacion financiera, estados de

resultados y estado de flujo de efectivo:

et y Pasives el BT
Activos Corrientes 169.276 151.275
Activos No Corrientes 3.215.675 5.860.559
Pasivos Corrientes 168.068 92.660
Pasivos No Corrientes 686.999 720.267

01-01-2015 01-01-2014
Resultados 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$
Ingresos ordinarios (2.009.439) 239.794
Otros ingresos (gastos) (635.488) (274.805)
Ganancia (pérdida) del periodo (2.644.927) (35.011)

01-01-2015 01-01-2014
Flujos de Efectivo 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) 78.263 530
actividades de operacion '
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) 61647 45322
actividades de inversion ' :
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de la financiacion (152.376) (79.987)

20. Ingresos de actividades ordinarias

01-01-2015 01-01-2014
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

Ingresos por ventas de cobre propio 8.721.880 10.720.801
Ingresos por ventas de cobre comprado a terceros 2.039.161 1.858.630
Ingresos por ventas Molibdeno 391.587 669.686
Ingresos por venta Otros Productos 538.289 564.968
Ingresos Mercado Futuro 2.575 12.592

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

21. Gastos por naturaleza
En el cuadro siguiente, se muestran los gastos por naturaleza consolidados de la
Corporacion:

01-01-2015 01-01-2014
31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

Concepto

Beneficios de corto plazo a los empleados 1.684.043 1.755.622
Depreciaciones 1.213.102 1.171.158
Amortizaciones 811.738 775.699

22. Deterioro de activos

Al 31 de diciembre de 2015, se reconocen pérdidas de deterioro en las unidades
generadoras de efectivo Division Salvador y Divisidn Ventanas.

Los activos afectados por pérdidas de deterioro del valor corresponden a bienes del
rubro Propiedad, Planta y Equipo, principalmente en conceptos de Planta y Equipos,
Construccién en Curso y Edificios.

Unidad generadora de efectivo division Salvador

Al 31 de diciembre de 2015, la Corporacién realizé un calculo del importe recuperable
de su unidad generadora de efectivo Division Salvador, para efectos de comprobar la
existencia de un deterioro del valor de los activos asociados a dicha divisién, cuyo
importe en libros ascendia a MUS$ 773.844.

El referido calculo del importe recuperable, determind un valor de MUS$ 463.314, que
al compararlo con el importe en libros, implicé un reconocimiento de una pérdida por
deterioro de activos por MUS$ 310.530 (antes de impuesto), el cual fue registrado en
Otros Gastos por Funcion, de los estados de resultados integrales del afio 2015.

El importe recuperable determinado para el calculo de la pérdida por deterioro,
corresponde al valor de uso utilizando una tasa de descuento de 8,5% anual antes de
impuestos. Las principales variables utilizadas para determinar el importe recuperable
de este activo corresponden al precio del cobre, costo de tratamiento y refinacién, tipos
de cambio y tasas de descuento.
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La mencionada pérdida por deterioro se genera principalmente por la caida del precio
del cobre experimentada durante el afio 2015 y un ajuste a la baja de la produccién
esperada.

Unidad generadora de efectivo division ventanas

Al 31 de diciembre de 2015, la Corporacion realizo un calculo del importe recuperable
de su unidad generadora de efectivo Division Ventanas, para efectos de comprobar
la existencia de un deterioro del valor de los activos asociados a dicha divisién, cuyo
importe en libros ascendia a MUS$338.047.

El referido calculo del importe recuperable, determiné un valor de MUS$284.000, que
al compararlo con el importe en libros, implic un reconocimiento de una pérdida por
deterioro de activos por MUS$54.047 (antes de impuesto), el cual fue registrado en
Otros Gastos por Funcion, de los estados de resultados integrales del afio 2015.

El importe recuperable determinado para el calculo de la pérdida por deterioro,
corresponde al valor de uso utilizando una tasa de descuento de 8,5% anual antes de
impuestos. Las principales variables utilizadas para determinar el importe recuperable
de este activo corresponden al precio del cobre, costo de tratamiento y refinacién, tipos
de cambio y tasas de descuento.

La mencionada pérdida por deterioro se genera principalmente por la caida del precio
del cobre experimentada durante el afio 2015

23. Otros ingresos y gastos por funcion

Otros Ingresos

01-01-2015 01-01-2014
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$
Multas a proveedores 16.737 8.498
Administracion delegada 4.070 4.491
Ventas miscelaneas (neto) 17.467 17.875
Indemnizaciones seguros por siniestros - 50
Reverso de provisiones 26.710
Juicios ganados 18.762
Utilidad realizada en asociadas 19.563 19.563
Otros ingresos varios 49.580 47.869

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Otros gastos

01-01-2015 01-01-2014
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

Ley N° 13.196 (864.797) (1.081.259)
Gastos de estudios (87.047) (59.215)
Bono término de negociacion colectiva (35.112) (260.539)
Plan de egresos (59.963) (61.742)
Castigo proyectos de inversion (313.776) (4.177)
Pérdida por baja de activo fijo (64.110) (9.261)
Castigo proyectos de investigacion (82.132) (25.000)
Planes de salud (1.047) (2.734)
Deterioro de activos (ver nota 22) (364.577) (12.000)
Castigo de inventarios (68.708) -
Impacto climatico (25.132) -
Movilizacion contratistas (13.242) -
Otros gastos (107.085) (105.050)

24. Costos financieros

Los costos financieros se detallan en el cuadro siguiente:

01-01-2015 01-01-2014
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
MUS$

Intereses por bonos (335.847) (286.810)
Intereses préstamos bancarios (82.101) (66.083)
Actualizacion de provision indemnizacion afios de servicio (12.327) (18.154)
Actualizacion de otras provisiones no corrientes (60.629) (64.171)
Otros (33.943) (29.453)
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25. Segmentos operativos

En la seccion Il “Resumen de las Principales Politicas Contables”, se ha indicado que,
para efectos de lo establecido en la NIIF Nro. 8, “Segmentos operativos”, estos se
determinan de acuerdo a las Divisiones que conforman Codelco. Por otro lado, los
ingresos y gastos de Casa Matriz, se distribuyen en los segmentos definidos.

Los yacimientos mineros en explotacién, donde la Corporacién realiza sus procesos
productivos en el dmbito extractivo y de procesamiento son administrados por
sus divisiones Chuquicamata, Radomiro Tomic, Ministro Hales, Gabriela Mistral,
Salvador, Andina y El Teniente. A estas divisiones se agrega Ventanas, la que opera
solo en ambito de fundicidn y refinacion. Estas divisiones tienen una administracion
operacional independiente, las cuales reportan a la Presidencia Ejecutiva, a través
de las Vicepresidencias de Operaciones Norte y Centro Sur, respectivamente. Las
caracteristicas de cada Division y sus respectivos yacimientos se detallan a continuacion:

Chuquicamata

Tipos de yacimientos: minas a rajo abierto.

Operacién: desde 1915

Ubicacion: Calama Il regién

Productos: catodos electrorefinados y electroobtenidos y concentrado de cobre.

Radomiro Tomic

Tipos de yacimientos: minas a rajo abierto.

Operacién: desde 1997.

Ubicacion: Calama Il regién

Productos: catodos electrorefinados y electroobtenidos y concentrado de cobre.

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Ministro Hales

Tipo de yacimiento: mina a rajo abierto

Operacion: desde 2014.

Ubicacion: Calama, Il regién.

Productos: Calcina de cobre y concentrado de cobre.

Gabriela Mistral

Tipo de yacimiento: mina a rajo abierto
Operacion: desde 2008

Ubicacion: Calama, Il region
Productos: catodos electro obtenidos.

Salvador

Tipo de yacimiento: mina subterranea y a rajo abierto.

Operacion: desde 1926.

Ubicacion: Salvador, Il region.

Productos: catodos electrorefinados y electroobtenidos y concentrado de cobre.

Andina

Tipo de yacimientos: minas subterranea y a rajo abierto.
Operacion: desde 1970.

Ubicacion: Los Andes, V region.

Producto: concentrado de cobre.

El Teniente

Tipo de yacimiento: mina subterranea.
Operacion: desde 1905.

Ubicacion: Rancagua, VI region.

Productos: refinado a fuego y anodos de cobre.
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a. Distribucién casa matriz

Los ingresos y gastos controlados por Casa Matriz se asignan a las Divisiones de
acuerdo a los criterios que se sefialan a continuacion.

Los principales rubros se asignan segun los siguientes criterios:
Ventas y costos de venta de operaciones comerciales de casa matriz

e Ladistribucion a las Divisiones se realiza en proporcién a los ingresos ordinarios
de cada Division.

Otros ingresos, por funcién

e Los otros ingresos, por funcidn, asociados e identificados con cada Division en
particular se asignan en forma directa.

e El reconocimiento de utilidades realizadas y los otros ingresos por funcion
de afiliadas, se distribuyen en proporcién a los ingresos ordinarios de cada
Division.

e El remanente de los otros ingresos se distribuye en proporcion a la sumatoria
de los saldos del rubro “otros ingresos” y el rubro “ingresos financieros” de las
respectivas Divisiones.

Costos de distribucion

e Los gastos asociados e identificados con cada Divisidn se asignan en forma
directa.

e Los costos de distribucion de afiliadas se asignan en proporcion a los ingresos
ordinarios cada Division.

Gastos de administracion

e Los gastos de administracion registrados en centros de costos identificados con
cada Division se asignan en forma directa.

e Los gastos de administracion registrados en centros de costos asociados a la
funcion de ventas y los gastos de administracion de afiliadas se distribuyen en
proporcion a los ingresos ordinarios de cada Division.

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

e Los gastos de administracion registrados en centros de costos asociados a
la funcidn abastecimiento se asignan en relacion a los saldos contables de
materiales en bodega de cada Division.

* |os restantes gastos registrados en centros de costos se asignan en relacion a
los egresos de caja operacionales de las respectivas Divisiones.

Otros gastos, por funcion

e Los otros gastos asociados e identificados con cada Divisidn en particular se
asignan en forma directa.

e Los gastos de estudios preinversionales y los otros gastos por funcién de
afiliadas, se distribuyen en proporcidn a los ingresos ordinarios por cada
Division.

Otras ganancias

e |as otras ganancias asociadas e identificadas con cada Division en particular se
asignan en forma directa.

e las otras ganancias de afiliadas se distribuyen en proporcion a los ingresos
ordinarios de cada Division.

Ingresos financieros

e Los ingresos financieros asociados e identificados con cada Division en
particular se asignan en forma directa.

e Los ingresos financieros de afiliadas se distribuyen en proporcion a los ingresos
ordinarios de cada Division.

e El remanente de Ingresos financieros se distribuye en relacion a los egresos de
Caja operacionales de cada Divisién.

Costos financieros

e Los costos financieros asociados e identificados con cada Divisién en particular
se asignan en forma directa.

* Los costos financieros de afiliadas se distribuyen en proporcion a los ingresos
ordinarios de cada Division.
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Participacion en las ganancias (pérdidas) de Asociadas y negocios conjuntos, que se
contabilizan utilizando el método de la participacion

e La participacién en las ganancias o pérdidas de asociadas y negocios conjuntos
identificados con cada Division en particular se asigna en forma directa.

Diferencias de cambio

e Las diferencias de cambio identificables con cada Division en particular se
asignan en forma directa.
e Las diferencias de cambio de afiliadas se distribuyen en proporcién a ingresos
ordinarios de cada Division.
e El remanente de diferencias de cambio se distribuye en relacién a los egresos
de Caja operacionales de cada Divisién.
Aporte al Fisco de Chile Ley N°13.196

e El monto del aporte se asigna y contabiliza en relacion a los valores facturados
y contabilizados por exportaciones de cobre y subproductos de cada Divisién,
afectos al tributo.

Ingresos (gastos) por impuestos a las ganancias

e Elimpuesto a larenta de primera categoria, del D.L. 2.398 y el impuesto especifico
a la actividad minera, se asignan en funcién a los resultados antes de impuestos
a la renta de cada Divisidn, considerando para estos efectos los criterios de
asignacion de ingresos y gastos de Casa Matriz y afiliadas antes sefialados.

e Otros gastos por impuestos, se asignan en proporcion al impuesto a la renta de
primera categoria, el impuesto especifico a la actividad minera y del D.L. 2.398,
asignados a cada Division.

Pérdidas por deterioros de valor

* La pérdida por deterioro del valor de la inversion en la sociedad Anglo American
Sur S.A. reconocida al 31 de diciembre de 2015 (nota 8) no se distribuye a los
segmentos operativos asignandose a Casa Matriz.

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

b. Transacciones entre segmentos

Las transacciones entre segmentos estan constituidas principalmente por servicios de
procesamiento de productos (o maquilas), los cuales son reconocidos como ingresos
ordinarios para el segmento que efectda la maquila y como costo de venta para el
segmento que recibe el servicio. Dicho reconocimiento se realiza en el periodo en que
estos servicios son prestados, asi como también su eliminacion de ambos efectos en
los estados financieros corporativos.

¢. Flujo de efectivo por segmentos

Los segmentos operativos definidos por la Corporacion, mantienen una administracion
del efectivo que se remite principalmente a actividades operativas periddicas que
requieren ser cubiertas con fondos fijos constituidos en cada uno de dichos segmentos
y cuyos montos no son significativos en el contexto de los saldos Corporativos del
rubro Efectivo y equivalentes al efectivo.

Por su parte, la obtencion de financiamiento, las inversiones relevantes y el pago de
obligaciones significativas se encuentra radicada principalmente en la Casa Matriz.

d. Deterioro de valor

Los segmentos operativos Division Ventanas y Division El Salvador, en el ejercicio 2015,
presentan en sus estados de resultados, un deterioro de un valor de MUS$54.047 y
MUS$310.530 antes de impuestos, respectivamente, correspondiente al deterioro de
valor de los activos de propiedad, planta y equipo asignados a dichas divisiones en su
calidad de unidad generadora de efectivo.

No se efectuaron reversos de deterioro durante los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2015y 2014, respectivamente.
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de 01/01/2015
a 31/12/2015

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Neto afiliadas,

e : : . : Total Segmen- asociadas'y Tot:'al
Chuquicamata Salvador Andina El Teniente Ventanas G. Mistral M. Hales tos Casa Matriz Consolidado
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos por ventas de cobre 1.647.849 1.614.728 318.001 957.522 2.246.131 161.432 662.832 1.113.169 8.721.664 216 8.721.880
'tg?cr:fg: O TIER 63 QR D & 36.497 - 2.458 74.461 448 675 562.091 1477.070  2.039.161
Ingresos por ventas molibdeno 157.529 14.415 10.400 100.396 109.808 - - - 392.548 (961) 391.587
Ingresos por venta otros productos 91.255 - 48.000 4.745 102.379 200.522 1.004 90.384 538.289 538.289
Ingresos mercado futuro 1.272 1.349 693 (1.025) (5.375) 3.530 742 759 1.945 630 2.575
Ingresos entre segmentos 222.191 80.439 644 142 99.702 = 403.118 (403.118)
Costo de venta de cobre propio (1.513.500) (1.239.743) (458.986) (920.584) (1.449.409) (159.901) (566.186) (1.082.526) (7.390.835) (5.352) (7.396.187)
Costo de cobre comprado a terceros (35.589) (3.115) - (75.374) - (471.060) (585.138) (1.448.544) (2.033.682)
Costo venta molibdeno (67.674) (21.040) (12.305) (33.014) (40.113) - (174.146) 295 (173.851)
Costo venta otros productos (19.807) (36.700) (60) (66.040) (185.870) (1.035) (3.573) (313.085) (313.085)
Costos entre segmentos (336.168) 40.607 (44.196) 3.648 17.505 (97.448) 12.934 (403.118) 403.118 -
Otros ingresos, por funcion 15.497 6.927 16.654 14.132 10.633 1.927 2.467 3.885 72.122 80.767 152.889
Costos de distribucion (2.007) (119) (312) (407) (612) (782) (904) (5.143) (7.292) (12.435)
Gasto de administracion (48.831) (16.228) (7.438) (25.411) (61.264) (7.974) (27.454) (29.136) (223.736) (139.758) (363.494)
Otros gastos, por funcion (122.021) (16.655) (514.001) (177.478) (62.443) (64.261) (14.123) (34.798) (1.005.780) (216.151) (1.221.931)
Ley 13.196 (179.769) (158.320) (34.362) (95.559) (195.302) (29.002) (64.260) (108.223) (864.797) (864.797)
Otras ganancias (pérdidas) - - - - - - - - 20.885 20.885
Ingresos financieros 1.580 515 401 233 1.985 279 132 499 5.624 11.574 17.198
Costos financieros (115.587) (31.320) (12.266) (92.550) (142.123) (6.873) (10.639) (51.281) (462.639) (62.208) (524.847)
Participgcién en las ggnancigs (pérdidas)
S: fggfa'z‘l’lfjeﬁ ’L‘J‘:ﬁl‘gg'ﬁg;‘;mgg;gﬂi b 14.586 30.102 86 (2.868) 30.380 . 72286 (2573.938)  (2.501.652)
participacion
Diferencias de cambio, neto 155.119 66.451 61.103 46.545 128.047 12.362 19.251 21.227 510.105 (44.785) 465.320
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Segmentos

Chuquicamata
MUS$

R. Tomic
MUS$

Salvador
MUS$

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

de 01-01-2014
a31-12-2014

Neto afiliadas,
Total asociadas y Total
Andina El Teniente Ventanas G. Mistral M. Hales Segmentos Casa Matriz Consolidado
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos por ventas de cobre 2.153.944 2.087.070 642.120 1.395.840 2.934.752 76.652 830.038 635.489 10.755.905 (35.104) 10.720.801
L”?gfﬁ;if” GIESCSERIERIERY - 1372 136373 137.745 1720885  1.858.630
Ingresos por ventas molibdeno 281.686 27.204 18.168 178.469 164.159 - - 669.686 669.686
Ingresos por venta otros productos 121.106 = 88.270 8.113 103.012 206.776 = 37.691 564.968 564.968
Ingresos mercado futuro 2.383 2.056 315 43 546 3.970 2.515 493 12.321 271 12.592
Ingresos entre segmentos 121.016 49.856 195 6.840 76.877 - 254.784 (254.784)

Costo de venta de cobre propio (1.542.468) (1.428.198) (738.202) (1.045.940) (1.619.459) (78.226) (647.617) (553.846) (7.653.956) (8.304) (7.662.260)
Costo de cobre comprado a terceros - - - (323) - (142.530) - (142.853)  (1.709.386)  (1.852.239)
Costo venta molibdeno (77.854) (26.014) (11.292) (41.367) (37.805) - - - (194.332) (194.332)
Costo venta otros productos (8.505) - (52.479) (85) (96.318) (244.001) - (1.193) (402.581) (402.581)
Costos entre segmentos (230.965) 63.210 (41.325) 14.515 22.387 (97.407) - 14.801 (254.784) 254.784 -
Otros ingresos, por funcion 16.149 14.413 14.472 5.753 17.134 417 3.224 (1.496) 70.066 28.280 98.346
Costos de distribucion (420) (37) (266) (280) (358) (556) - (60) (1.977) (7.366) (9.343)
Gasto de administracion (57.987) (23.809) (17.241) (35.043) (77.758) (10.901) (29.182) (29.987) (281.908) (169.214) (451.122)
Otros gastos, por funcién (103.328) 3.931 (29.852) (28.244) (224.847) (2.120) (19.142) (29.313) (432.915) (106.803) (539.718)
Ley 13.196 (241.493) (210.466) (70.988) (139.870) (260.036) (19.597) (82.711) (56.098) (1.081.259) - (1.081.259)
Otras ganancias (pérdidas) - - - - - 37.682 37.682
Ingresos financieros 2.336 787 796 326 2.099 80 90 223 6.737 13.007 19.744
Costos financieros (106.783) (28.916) (9.253) (64.395) (136.999) (8.143) (8.031) (50.261) (412.781) (51.890) (464.671)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de

asociadas y negocios conjuntos que se conta- (515) 313 (3.092) (11) - (3.305) 251.299 247.994
bilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio, neto 127.385 40.527 26.063 34.741 133.429 13.587 12.901 16.226 404.859 (26.040) 378.819
?fg;ﬂgig’grd'da)' antes de impuestos 455.687 521.758 (130.525) 280.728 930.767 (88.749) 62.085 (17.331) 2.014.420 (62.683)  1.951.737
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Los activos y pasivos relacionados con cada segmento operativo, incluido el centro corporativo (Casa Matriz) de la Corporacién al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de
2014, se detallan en los siguientes cuadros:

31-12-2015
Afiliadas,
Radomiro EXJdELERRY Total
Chuquicamata Tomic Salvador El Teniente Ventanas G. Mistral Casa matriz Consolidado

Rubro Balance MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activo corriente 850.220 628.448 227.828 318.103 710.726 143.119 254.985 517.588 2.406.871 6.057.888
Activo no corriente 4.734.984 2.081.427 680.660 3.879.018 5.359.301 289.947 1.325.783 3.683.540 27.385.954 27.385.954
Pasivo corriente 558.521 134.687 242124 195.320 524.188 78.811 115.695 104.712 1.907.058 3.861.116
Pasivo no corriente 839.186 187.810 257.839 208.714 730.323 48.279 120.740 36.992 17.420.023 19.849.906

31-12-14
Afiliadas,
Radomiro asociadas y Total
Chuquicamata Tomic Salvador El Teniente Ventanas G. Mistral Casa matriz Consolidado

Rubro Balance MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activo corriente 965.849 697.884 335.594 424.987 828.368 138.138 432.040 581.367 1.753.154 6.157.381
Activo no corriente 4.211.281 1.846.975 957.133 3.965.064 4.718.564 304.787 1.196.707 3.879.274 8.019.400 29.099.185
Pasivo corriente 569.254 172.483 202.050 223.530 485.623 85.698 116.499 162.208 1.558.491 3.575.835
Pasivo no corriente 1.006.128 225.616 332.181 264.276 821.232 55.028 75.896 45.793 17.329.069 20.155.219

Los ingresos segregados por areas geograficas son los siguientes:

01-01-2015 01-01-2014 01-01-2015 01-01-2014
Ingresos por areas geogréficas 31-12-2015 31-12-2014 Ingresos por areas geograficas 31-12-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Total Ingresos percibidos de clientes nacionales 769.769 1.181.592 China 2.875.992 1.986.149
Total Ingresos percibidos de clientes extranjeros 10.923.723 12.645.085 Resto de Asia 2.162.099 2.242.853
Europa 1.362.513 3.017.196
América 1.874.217 2.185.496
Otros 3.418.671 4.394.983
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Los principales clientes de la Corporacién se detallan en el cuadro siguiente:

01-01-2015
31-12-2015
MUS$

Principales clientes

27. Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

En el siguiente cuadro, las partidas que componen los otros cobros y pagos por
actividades de operacion del Estado de Flujos de Efectivo.

Traflgurfa Pte Ltd. S|ngz?pur 455.974 » 01-01-2015 01-01-2014
Southwire Company Estados Unidos 446.484 Otros C(:ibros por actividades 31-12-2015 31-12-2014
Glencore International Ag. Suiza 398.075 € operacion MUS$ MUS$
Nexans France Francia 349.234 Recuperacion de IVA 1.346.761 1.395.278
Ls-Nikko Copper Inc Corea Del Sur 330.906 Otros 428.345 260.485
Maike Metals International Ltd China 323.851
Louis Dreyfus Commodities Meta Suiza 285.443
Mitsui & Co., Ltd. Japon 252.996
Ocean Partners Uk Limited Gran Bretafia 215177 Otros pagos por actividades g]?;%g}g g]?;%g}j
Mri Trading Ag Suiza 185.289 de operacién MUS$ MUS$
Aporte al fisco de Chile Ley Nro. 13.196 (866.507) (989.032)
Coberturas financieras y ventas 35.096 12.731
IVA'y otros similares pagados (1.143.972) (1.275.419)
26. Diferencia de cambio

De acuerdo al Decreto Ley 1.350, la Corporacién lleva su contabilidad en délares de
los Estados Unidos de América (US$), registrando las transacciones efectuadas en
monedas distintas al US$, al tipo de cambio vigente a la fecha de cada una de ellas
y, posteriormente, procediendo a su actualizacion, cuando ello corresponde, al tipo de
cambio a la fecha de cierre de cada estado financiero. Lo anterior es consistente con la
definicién de moneda funcional descrita en nota 2 ¢ de los presentes estados financieros.

En el cuadro siguiente, se resumen las diferencias de cambio registradas en los estados
de resultados integrales consolidados de Codelco Chile.

Utilidad (Pérdida) por diferencias s UL
de cambio reconocidas en resultados el el
MUS$ MUS$
Utilidad por diferencias de cambio 629.166 528.603
Pérdida por diferencias de cambio (163.846) (149.784)

28. Gestion de riesgos

La Corporacién Nacional del Cobre de Chile (Codelco-Chile), ha creado instancias
dentro de su organizacién, que buscan la generacién de estrategias que permitan
minimizar los riesgos financieros a que puede estar expuesta.

A continuacién se presentan los riesgos a los cuales se encuentra expuesto Codelco,
junto con una breve descripcién de la gestion que se realiza para cada uno de los casos.

a. Riesgos financieros

e Riesgo de tipo de cambio:
De acuerdo a normativa internacional NIIF 7, el riesgo de tipo cambio,
se entiende como aquél que se origina de instrumentos financieros que se
encuentran denominados en monedas extranjeras, es decir, una moneda
distinta a la moneda funcional de la Corporacién (Délar norteamericano).
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Las actividades de Codelco que generan esta exposicion, corresponden a
financiamientos en UF, cuentas por pagar y por cobrar en pesos chilenos, otras
monedas extranjeras por sus operaciones comerciales y sus compromisos con
los empleados.

De las operaciones realizadas en monedas distintas al US$, la mayor parte
es denominada en pesos chilenos, habiendo también otra porcion en Euro
que corresponde principalmente a endeudamiento de largo plazo a través de
bono emitido en el mercado internacional, cuyo riesgo de tipo de cambio se
encuentra mitigado con instrumentos de cobertura tomados al efecto.

Si se consideran los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015,
una fluctuacion (positiva o negativa) de 10 pesos chilenos frente al US$
(con el resto de variables constantes), podria afectar el resultado antes de
impuesto en un monto estimado de US$ 38 millones de ganancia o pérdida
respectivamente. Este resultado se obtiene identificando las principales partidas
afectas a diferencia de cambio, tanto de activos como de pasivos financieros,
a fin de medir el impacto en resultados que tendria una variacién de +/- 10
pesos chilenos con respecto al tipo de cambio real, utilizado a la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Por otra parte, Codelco ha suscrito depdsitos a plazo en moneda nacional,
destinados a cubrir los efectos de la fluctuacion del tipo de cambio entre el
délar y el peso chileno sobre parte de las obligaciones que la Corporacién
mantiene en esta Gltima moneda.

Al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014 no existen saldos por
estos depdsitos.

e Riesgo de tasa de interés:

Este riesgo se genera debido a las fluctuaciones de las tasas de interés de
inversiones y actividades de financiamiento de Codelco. Este movimiento,
puede afectar los flujos futuros o el valor de mercado de aquéllos instrumentos
que se encuentran a tasa fija.

Dichas variaciones de tasas hacen referencia a variaciones en US ddlar, en
su mayoria tasa LIBOR. Codelco para gestionar este tipo de riesgo mantiene
una adecuada combinacion de deudas a tasa fija y a tasa variable, lo cual

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

se complementa con la posibilidad de utilizar instrumentos derivados de
tasa de interés para mantener los lineamientos estratégicos definidos por la
Vicepresidencia de Administracion y Finanzas de Codelco

Se estima que, sobre la base de la deuda neta al 31 de diciembre de 2015,
una variacion de un punto porcentual en las tasas de interés de los pasivos
financieros de crédito afectos a tasa de interés variable, supondria una
variacion del gasto financiero por un importe aproximado de US$ 33 millones,
antes de impuestos. Dicha estimacion, se realiza mediante la identificacion de
todos aquellos pasivos afectos a intereses variables, cuyo devengo al cierre de
los estados financieros, puede variar ante un cambio de un punto porcentual
en dichas tasas de interés variable.

La concentracién de obligaciones que Codelco mantiene a tasa fija y variable
al 31 de diciembre de 2015, corresponde a un total de MUS$ 12.074.305 y
MUS$ 2.756.773 respectivamente.

b. Riesgos de mercado.

® Riesgo de precio de commodities:

Como consecuencia del desarrollo de las operaciones y actividades comerciales,
los resultados de la Corporacion estan expuestos principalmente a la volatilidad
de los precios del cobre y algunos subproductos como oro y plata.

Contratos de venta de cobre y molibdeno, generalmente establecen precios
provisorios de venta al momento del embarque de dichos productos, mientras
que el precio final se consideraré en base a un precio promedio mensual dictado
por el mercado para periodos futuros. Este tipo de venta a precios provisorios,
contiene un derivado implicito que debe ser separado del contrato principal. El
contrato principal, es la venta de los productos al precio de la factura provisoria,
y el derivado implicito es el contrato “forward” que posteriormente ajusta la
venta provisoria. A la fecha de presentacion de los estados financieros, las
ventas de productos con precios provisorios son ajustadas a su valor justo,
registrandose en dicho efecto en los resultados del periodo. Los precios futuros
de cierre del periodo son utilizados para las ventas de cobre, mientras que para
las ventas de molibdeno se utilizan los precios promedio debido a la ausencia
de un mercado de futuros.
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Al'31 de diciembre de 2015, si el precio futuro del cobre variara en + / - 5%
(con el resto de las variables constantes), el resultado variaria en + /- US$ 160
millones antes de impuestos como consecuencia del ajuste al mark to market
de los ingresos por ventas a precios provisorios vigentes al 31 de diciembre de
2015 (MTMF 675). Para la estimacion indicada, se identifican todos aquellos
contratos fisicos de venta que seran preciados de acuerdo al promedio del mes
inmediatamente posterior al del cierre de los estados financieros, y se procede
a estimar cudl seria el precio definitivo de liquidacion si existiera una diferencia
de +/- 5% con respecto al precio futuro conocido a la fecha para dicho periodo.
A fin de proteger sus flujos de caja y de ajustar, cuando sea necesario, sus
contratos de venta a la politica comercial, la Corporacién realiza operaciones
en mercados de futuro. A la fecha de presentacion de los estados financieros,
estos contratos se ajustan a su valor justo, registrandose dicho efecto, a la fecha
de liquidacién de las operaciones de cobertura, como parte de los ingresos por
ventas de productos.

Los precios futuros de cierre del periodo son utilizados para las ventas de cobre,
mientras que para las ventas de molibdeno se utilizan los precios promedio
debido a la ausencia de un mercado de futuros.

Al 31 de diciembre de 2015, una variacion de US¢ 1 en el precio de la libra
de cobre, teniendo presente los instrumentos derivados contratados por la
Corporacion, implica una variacién en los ingresos o pagos por los contratos
existentes (exposicion) de MUS$ 16, antes de impuestos. Dicho célculo se
obtiene a partir de una simulacion de las curvas de precios futuros del cobre,
las que son utilizadas para valorar todos aquellos instrumentos derivados
suscritos por la Corporacion; estimando asi, en cuanto variaria la exposicion de
estos instrumentos, si existiera un aumento/disminucion de US¢ 1 en el precio
de la libra de cobre.

No se han contratado operaciones de cobertura con el objetivo especifico de
mitigar el riesgo de precio provocado por las fluctuaciones de los precios de
insumos para la produccién.

Notas a los estados financieros consolidados
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c. Riesgo de liquidez

La Corporacion se asegura que existan suficientes recursos como lineas de
crédito pre aprobadas (incluyendo refinanciacién) de manera de cumplir con los
requerimientos de corto plazo, después de tomar en consideracién el capital de
trabajo necesario para su operacién como cualquier otro compromiso que posea.

En este plano Codelco-Chile mantiene disponibilidades de recursos, ya sea en
efectivo, instrumentos financieros de rapida liquidacion y lineas de crédito, en
montos suficientes para hacer frente a sus obligaciones.

Ademas, la Gerencia de Finanzas monitorea constantemente las proyecciones
de caja de la empresa basandose en las proyecciones de corto y largo plazo y
de las alternativas de financiamiento disponibles. Ademas, la Compafiia estima
que tiene espacio suficiente para incrementar el nivel de endeudamiento para
requerimientos normales de sus operaciones e inversiones establecidas en su
plan de desarrollo.

En este contexto, de acuerdo a los actuales compromisos existentes con los
acreedores, los requerimientos de caja para cubrir los pasivos financieros
clasificados por tiempo de maduracién presentes en el estado de situacion
financiera, son los siguientes:

Entre un aiio Mas de cinco

Vencimientos pasivos

financieros al 31/12/2015 y clxncl?sasnos ISIT;;;
Préstamos a instituciones financieras 995.891 1.649.716 861.938
Bonos 146.923 1.585.218 9.591.392
Arrendamientos financieros 19.173 66.778 32.623
Derivados 107 - 162.437
Otros pasivos financieros 4116 76.829 -
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d.Riesgo de crédito

Este riesgo comprende la posibilidad que un tercero no cumpla con sus
obligaciones contractuales, originando con ello pérdidas para la Corporacién.

Dada la politica de ventas de la Corporacién, principalmente con pagos al
contado y por anticipado y mediante acreditivos bancarios, la incobrabilidad de
los saldos adeudados por los clientes es minima. Lo anterior se complementa con
el conocimiento que la Corporacion posee de sus clientes y la antigliedad con la
cual ha operado con ellos. Por lo tanto, el riesgo de crédito de estas operaciones
no es significativo.

Las indicaciones respecto de las condiciones de pago a la Corporacion, por las
ventas de sus productos, se encuentran detalladas en las especificaciones de cada
contrato de venta, cuya gestién de negociacion estd a cargo de la Vicepresidencia
de Comercializacion de Codelco.

En general, las otras cuentas por cobrar de la Corporacidn tienen una elevada
calidad crediticia de acuerdo con las valoraciones de la Corporacion, basadas en
el andlisis de la solvencia y del historial de pago de cada deudor.

La maxima exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2015 es
representada fielmente por los rubros de activos financieros presentados en el
Estado de Situacion Financiera de la Corporacién.

Notas a los estados financieros consolidados
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La Corporacién estima que los montos no deteriorados con una morosidad de
mas de 30 dias son recuperables, sobre la base del comportamiento de pago
histérico y los andlisis de las calificaciones de riesgo existentes de los clientes.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, no existen saldos por cobrar renegociados.

Codelco trabaja con bancos de primera linea, con alta calificacion nacional e
internacional y continuamente realiza evaluaciones de ellos, por lo que el riesgo
que afectaria la disponibilidad de los fondos e instrumentos financieros de la
Corporacion, no es relevante.

También, en algunos casos, a fin de minimizar el riesgo de crédito, la Corporacion
ha contratado pélizas de seguro de crédito por las cuales transfiere a terceros el
riesgo asociado a la actividad comercial de algunos de sus negocios.

Durante el periodo enero-diciembre de 2015y 2014, no se han obtenido activos
por la ejecucidn de garantias tomadas por el aseguramiento del cobro de deuda
contraida con terceros.

En materia de préstamos al personal, ellos se generan, principalmente por préstamos
hipotecarios, de acuerdo a programas surgidos de los convenios colectivos, que
estan garantizados con la hipoteca de las viviendas, con descuentos por planilla.

Entre las cuentas por cobrar de la Corporacién, no figuran clientes con saldos que 29. Contratos de derivados

pudieran llevar a calificar una concentracion importante de deuda y que determine
una exposicion material para Codelco. Dicha exposicion estd distribuida entre un
gran nimero de clientes y otras contrapartes.

De acuerdo a la politica del Directorio, ratificada con fecha 27 de marzo de 2009, la
Corporacion mantiene operaciones de cobertura de flujo de caja, para minimizar el
riesgo de las fluctuaciones en tipo de cambio y de variacion de precios de ventas, segun

En las partidas de clientes, se incluyen las provisiones, que no son significativas, se resume a continuacion:

realizadas en base a la revision de los saldos adeudados y caracteristicas de los
clientes, destinadas a cubrir eventuales insolvencias.

a. Cobertura de tipo de cambio

La Corporacion mantiene operaciones de proteccién contra variaciones de tipo
de cambio, cuya exposicién negativa neta de impuestos diferidos asciende a
MUS$ 7.416.

En nota explicativa nimero 2 “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar”
se muestran los saldos vencidos y no provisionados.
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En el cuadro siguiente, se muestra detalle de valor justo y otros antecedentes de las coberturas financieras contratadas por la Corporacion:

Partida Protegida

Tipo
de Contrato
de Derivado

30 de Septiembre de 2015

Vencimiento

Moneda

Partida
Protegida
MUS$

Obligacion
Financiera
Instrumento de
Cobertura
MUS$

Valor Justo
instrumento de
Cobertura
MUS$

Activo
MUS$

Pasivo
MUS$

Bono UF Vcto. 2025 Credit Suisse (EE.UU) Swap 01-04-25 Us$ 249.015 208.519 30.764 312.993 (282.229)
Bono EUR Vcto. 2024 Santander (Chile) Swap 09-07-24 Us$ 327.225 409.650 (88.726) 386.603 (475.329)
Bono EUR Vcto. 2024 Deustche Bank (Inglaterra) Swap 09-07-24 us$ 327.225 409.680 (86.200) 386.947 (473.147)

Al 31 de diciembre de 2015, la Corporacién mantiene saldos de garantia de
deposito en efectivo por un monto de MUS$ 13.505.

La actual metodologia para valorizar los swap de moneda, utiliza la técnica
bootstrapping a partir de las tasas mid-swap para construir las curvas (cero) en
moneda funcional diferentes a la funcional y USD respectivamente, a partir de
informacion de mercado.

b. Contratos de operaciones de proteccion de flujos de caja y de ajustes
a la politica comercial

La Corporacién realiza operaciones en mercados de derivados de cobre, oro
y plata, registrando sus resultados al término de ellos. Dichos resultados se
agregan o deducen a los ingresos por venta. Esta agregacion, o deduccion,
se realiza debido a que los ingresos por ventas tienen incorporado el efecto,
positivo o negativo, de los precios de mercado. Al 31 de diciembre de 2015, estas
operaciones generaron un mayor resultado neto realizado de MUS$ 1.920.

b.1.0peraciones de flexibilizacién comercial de contratos de cobre.
Su objetivo es ajustar el precio de los embarques a la politica que sobre la materia
tiene la Corporacion, definida en funcion de la Bolsa de Metales de Londres. Al
31 de diciembre de 2015, la Corporacion mantiene operaciones de derivados de
cobre, asociadas a 228.740 toneladas métricas de cobre fino. Estas operaciones
de cobertura forman parte de la politica comercial de la Corporacion.

Los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2015 presentan una exposicion
positiva de MUS$ 661, cuyo resultado definitivo solo podra conocerse al
vencimiento de esas operaciones, después de la compensacién entre las
operaciones de cobertura y los ingresos por venta de los productos protegidos.
Las operaciones terminadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2015
generaron un efecto neto negativo en resultados de MUS$1.561, que se
deducen de los valores pagados por contratos de compras y se agregan a los
valores recibidos por contratos de ventas de los productos afectados por estas
operaciones.

b.2.0peraciones Comerciales de contratos vigentes de oro y plata.
Al 31 de diciembre de 2015 la Corporacion mantiene contratos operaciones de
derivados de oro por MOZT 41,2 y de plata por MOZT 1.434,2.
Los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2015 presentan una exposicion
positiva de MUS$ 994, cuyo resultado definitivo solo podra conocerse al
vencimiento de esas operaciones, después de la compensacion entre las
operaciones de cobertura y los ingresos por venta de los productos protegidos.
Las operaciones terminadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2015,
generaron un efecto positivo en resultados de MUS$ 3.481, que se agregan a los
valores recibidos por los contratos de venta de los productos afectados por estas
transacciones. Estas operaciones de cobertura vencen hasta enero de 2016.
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b.3.Operaciones para proteccion de flujos de caja respaldadas con produccién futura.

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

La Corporacion no mantiene transacciones vigentes al 31 de diciembre de 2015, derivadas de estas operaciones, las cuales permiten proteger flujos futuros de caja, por la

via de asegurar niveles de precios de venta de parte de la produccion.

En los cuadros siguientes, se resume la exposicion de las coberturas de metales tomadas por la Corporacién, indicados en la letra b precedente;

31 de diciembre de 2015

Miles de US$

Fecha de Vencimiento

2019 Siguientes

Flex Com Cobre (Activo) 1.452 - 1.452
Flex Com Cobre (Pasivo) (107) (684) (791)
Flex Com Oro/Plata 994 - 994

Fijacion de precios

Opciones de metales

31 de diciembre de 2014

Miles de US$

Fecha de Vencimiento
2018 Siguientes

Flex Com Cobre (Activo) 12.595 1.766 46 14.407
Flex Com Cobre (Pasivo) (743) (26) (769)
Flex Com Oro/Plata 1.856 - 1.856

Fijacion de precios

Opciones de metales

31 de Diciembre de 2015

Miles de TM/Onzas

Fecha de Vencimiento

Derivados de Cobre [TM]

2019 Siguientes

Derivados de Oro/Plata [MOZ]

Fijac. de precios cobre [TM]

Opciones de Cobre [TM]

31 de diciembre de 2014

Fecha de Vencimiento

Miles de TM/Onzas 2018 Siguientes
Derivados de Cobre [TM] 228,6 55,9 - - 2875
Derivados de Oro/Plata [MOZ] 1.853,9 - 1.853,9

Fijac. de precios cobre [TM]

Opciones de Cobre [TM]
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30. Contingencias y restricciones

a.Juicios y contingencias

Existen diversos juicios y acciones legales en que Codelco es demandante y otros
en que es la parte demandada, los cuales son derivados de sus operaciones y de
la industria en que opera. En general estos juicios se originan por acciones civiles,
tributarias, laborales y mineras, todos motivados por las actividades propias de la
Corporacion.

En opinion de la Administracion y de sus asesores legales, aquellos juicios en
que la empresa es demandada; y que podrian tener resultados negativos, no
representan contingencias de pérdidas por valores significativos. Codelco
defiende sus derechos y hace uso de todas las instancias y recursos legales y
procesales correspondientes.

Los juicios mas relevantes mantenidos por Codelco dicen relacion con las
siguientes materias:

e Juicios Tributarios: Existen diversos juicios tributarios por liquidaciones del
Servicio de Impuestos Internos, por las cuales la Corporacién ha presentado las
oposiciones correspondientes.

e Juicios Laborales: Juicios laborales iniciado por trabajadores de la Division
Andina en contra de la Corporacion, referido a enfermedades profesionales
(silicosis).

e Juicios Mineros y otros derivados de la Operacion: La Corporacién ha estado
participando y probablemente continuara participando como demandante y
demandada en determinados procesos judiciales atingentes a su operacién
y actividades mineras, a través de los cuales busca ejercer u oponer ciertas
acciones 0 excepciones, en relacion con determinadas concesiones mineras
constituidas o en tramite de constitucion, como asi también por sus otras
actividades. Dichos procesos no tienen actualmente una cuantia determinada
y no afectan de manera esencial el desarrollo de Codelco.

Notas a los estados financieros consolidados
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Un andlisis, caso a caso, de estos juicios ha mostrado que existen un total de 437
causas con cuantia estimada. Se estima que 244 de ellas, las cuales representan un
55,84% del universo, por un monto de MUS$25.194, podrian tener un resultado
negativo para la Corporacion. También existen 74 juicios, que representan un
16,93% por un monto de MUS$7.000, sobre los cuales no existe sequridad que
su fallo sea contrario a Codelco. Para los 119 juicios restantes, por un monto
de MUS$9.762, los asesores legales de la Corporacion estiman improbable un
resultado desfavorable. Ademas, existen 102 juicios con cuantia indeterminada,
de los cuales 56 de ellos se estima que su fallo podria ser contrario a Codelco.

En relacion con el contrato de venta a largo plazo que la Corporacion celebré con
su filial Copper Partners Investment Company Limited (“Cupic”), el Servicio de
Impuestos Internos notifico a la Corporacion (i) respecto del ejercicio 2006 y 2007,
las Liquidaciones N° 1y N° 2 y la Resolucion Ex. SDF N° 1, todas del 30 de julio de
2010, (ii) respecto del ejercicio 2008 y 2009, las Liquidaciones N° 45, 46 y 47, todas
del 29 de junio de 2012, (iii) respecto de los ejercicios 2010y 2011, las Liquidaciones
N° 7y N° 8, ambas del 27 de septiembre de 2014, y (iv) respecto del ejercicio 2012,
las Liquidaciones N° 92 y 93, ambas del 30 de junio de 2015. Adicionalmente,
respecto de las Liquidaciones N° 45, 46 y 47 indicadas precedentemente, el Servicio
de Impuestos Internos emitié sendos giros de impuestos N°s 478211, 478143 y
478179, notificados con fecha 12 de junio de 2015.

Las liquidaciones anteriores fueron impugnadas por la Corporacién a través
de distintas vias administrativas y jurisdiccionales. Como parte de dichos
procedimientos, la Corporacion y el Servicio de Impuestos Internos allanaron
posiciones y se acordé efectuar ciertos ajustes a las bases tributables. El 31 de
agosto del 2015 el Servicio de Impuesto Internos notifico a la Corporacion de las
Resoluciones Exentas: N°53247/2015; N°25058/2015; SDF N°3496/2015, las
que se emitieron tomando en consideracion ciertos aspectos legales, antecedentes
e informacion proporcionada por la Corporacion al Servicio de Impuestos Internos
durante el proceso de fiscalizacion. Las Resoluciones dan cuenta del ajuste a las
bases imponibles de impuesto y dejan sin efecto las liquidaciones indicadas; en
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su reemplazo, el Servicio de Impuestos Internos emitié los giros de impuestos N°
$:531137;531125;531117;531103, por un total de MUS$148.935, pagados el
31 de agosto (Composicion de los impuestos liquidados: MMUS$110 Impuesto
Especifico a la Actividad Minera; MMUS$16 Impuesto de Primera Categoria;
MMUS$23 Impuesto Especifico Empresas Estatales 40%). Dicho monto permite
resolver todas las diferencias liquidadas y giradas por el Servicio de Impuestos
Internos asociadas a esta materia hasta el afio 2011, més las diferencias que por
este mismo concepto se prevé para los afios 2012, 2013 y 2014. Finalmente,
mediante Resolucion N°17020000038 del 08 de septiembre y Resolucion Ex.
DGC 17600 N°118/2015, del afio en curso, el Servicio de Impuestos Internos
deja sin efecto los giros N°s 478211, 478143 y 478179.

Para los litigios con pérdida probable y sus costas, existen las provisiones
necesarias, 1as que se registran como provisiones de contingencia.

b. Otros compromisos.

i. Con fecha 29 de febrero de 2010, el Directorio acordd continuar con
las operaciones mineras de Division Salvador hasta el afio 2016, y si las
condiciones de mercado y operacién se mantienen, hasta el afio 2021, ambas
extensiones sujetas a la condicion de cumplir con los compromisos de mejoras
de gestion y reduccion de costos comprometidos por la Division, los cuales
fueron presentados al Directorio del mes de agosto de 2010, aprobandose la
figura de ampliacion.

ii. Con fecha 31 de mayo de 2005, Codelco, a través de su afiliada Codelco
International Ltd., suscribi6 con Minmetals un acuerdo para la formacion
de una empresa, Copper Partners Investment Company Ltd., donde ambas
compafiias participan en partes iguales. Asimismo, se acordaron los términos
de un contrato de venta de cdtodos a 15 afios a dicha empresa asociada,
asi como un contrato de compra de Minmetals a esta Ultima por el mismo
plazo y embarques mensuales iguales hasta completar la cantidad total de
836.250 toneladas métricas. Cada embarque sera pagado por el comprador a
un precio formado por una parte fija reajustable mas un componente variable,
que dependera del precio del cobre vigente en el momento del embarque.

Notas a los estados financieros consolidados
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Durante el primer trimestre del afio 2006 y sobre la base de las condiciones
financieras negociadas, se formalizaron los contratos de financiamiento con el
China Development Bank permitiendo a Copper Partners Investment Company
Ltd. hacer el pago anticipado de US$550 millones a Codelco en el mes de
marzo de 2006.

Al 31 de diciembre de 2015, el contrato se encuentra operativo, habiéndose
iniciado los embarques mensuales a partir del mes de junio de 2006.

En relacion con las obligaciones financieras contraidas por la asociada Copper
Partners Investment Company Ltd. con el China Development Bank, Codelco
Chile y Codelco International Ltd. deben cumplir con ciertos compromisos,
referidos principalmente a la entrega de informacion financiera. Ademas,
Codelco Chile debe mantener al menos el 51% de propiedad sobre Codelco
International Limited.

De acuerdo al Sponsor Agreement, de fecha 8 de marzo de 2006, la afiliada
Codelco International Ltd. entregd en garantia, en favor del China Development
Bank, su participacién en Copper Partners Investment Company Limited.

Posteriormente, con fecha 14 de marzo de 2012, Copper Partners Investment
Company Ltd. pago la totalidad de su deuda con el mencionado banco, por
lo que al 31 de diciembre de 2015, Codelco no mantiene ninguna garantia
indirecta relacionada con su participacién en esta compafia asociada.

Respecto al acuerdo de financiamiento suscrito el 23 de agosto de 2012, entre
la sociedad filial, Inversiones Gacrux SpA, y Mitsui& Co. Ltd. para la adquisicion
del 24,5% de las acciones de Anglo American Sur S.A., y que posteriormente
fue modificado con fecha 31 de octubre de 2012, se constituye una prenda
sobre las acciones que dicha filial posee en Sociedad de Inversiones Acrux SpA
(compafiia de participacién compartida con Mitsui y socio no controlador en
Anglo American Sur S.A.), con el objetivo de garantizar el cumplimiento de las
obligaciones que el acuerdo de financiamiento contempla.
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Vi.

Esta prenda se extiende al derecho de cobrar y percibir por parte de Acrux,
los dividendos que hubieren sido acordados en las correspondientes juntas
de accionistas de dicha sociedad y a cualquier otra distribucién pagada o
pagadera a Gacrux, respecto de las acciones prendadas.

. La Ley 19.993 de fecha 17 de diciembre de 2004, que autorizd la compra de

los activos de la Fundicion y Refineria Las Ventanas a ENAMI, establece que
la Corporacién debe garantizar la capacidad de fusion y refinacion necesaria,
sin restriccion y limitacion alguna, para el tratamiento de los productos de la
pequefia y mediana mineria que envie ENAMI, en modalidad de maquila, u
otra que acuerden las partes.

v. Las obligaciones con el publico por emisién de bonos implica para la
Corporacion el cumplimiento de ciertas restricciones, referidas a limitaciones
en la constitucion de prendas y limitaciones en transacciones de venta con
retroarrendamiento, sobre sus principales activos fijos y participaciones en
afiliadas significativas.

La Corporacién, al 31 de diciembre de 2015 y el afio 2014, ha dado
cumplimiento a estas condiciones.

Con fecha 20 de enero de 2010, la Corporacion ha suscrito dos contratos
de suministro energético con Colbdn S.A., el cual contempla la compraventa
de energia y potencia por un total de 510 MW de potencia. El contrato
contempla un descuento para aquella energia no consumida producto de una
menor demanda de las divisiones del SIC de Codelco respecto de la potencia
contratada. El descuento es equivalente al valor de la venta de esa energia en
el mercado spot.

Adicionalmente con contrato complementario se ha asegurado el abastecimiento
por 159 MW también con Colbun, ajustandose a las necesidades de energia
y potencia de largo plazo de Codelco en SIC equivalentes a aproximadamente
510 MW.

Notas a los estados financieros consolidados
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Vil.

vii.

Este contrato se basa en la produccidn de energia proveniente de la central
térmica Santa Maria de propiedad de Colbun, actualmente en construccién. El
insumo principal de esta central es carbon, por lo que la tarifa de suministro
eléctrico a Codelco estd ligada al precio de este insumo.

Mediante estos contratos suscritos, los cuales operan mediante la modalidad
take or pay, la Corporacion se obliga a pagar por la energia contratada y Colbin
se obliga restituir a precio de mercado la energia no consumida por Codelco.

Estos contratos tienen fecha de vencimiento para el afio 2027 y 2045.

Con fecha 6 de noviembre de 2009, Codelco ha suscrito los siguientes
contratos de suministro eléctrico de largo plazo con ELECTROANDINA S.A.
(empresa asociada hasta enero de 2011) cuyo vencimiento serd en el afio
2017:

- Contrato que sustituye el celebrado con fecha 22 de noviembre de 1995, para
el abastecimiento de energia eléctrica del centro de trabajo Chuquicamata,
con vigencia de 15 afios a partir de enero de 2010 y por una potencia
de entre 200 y 280 MW y toda su energia eléctrica asociada. El contrato
involucra un costo aproximado de MMUS$1.380, para todo el periodo.

- Modificacion del contrato celebrado con fecha 21 de diciembre de 1995 para
el centro de trabajo Radomiro Tomic, por una potencia maxima de 110 MW,
mediante la cual se establecen, a partir de enero de 2010, nuevos precios
por la potencia y energia objeto del contrato, asi como nuevas férmulas de
reajuste de los mismos.

Con fecha 11 de noviembre de 2011, se public en el Diario Oficial la Ley
N°20.551 (en adelante la Ley) que regula el cierre de faenas e instalaciones
mineras. Adicionalmente, con fecha 22 de noviembre de 2012, fue publicado
en el Diario Oficial el Decreto Supremo N°41 del Ministerio de Mineria, que
aprueba el Reglamento de la mencionada ley.
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Esta ley obliga a la Corporacion, entre otras exigencias, a otorgar garantias
financieras al Estado, que aseguren la implementacion de los planes de cierre.
También establece la obligatoriedad de realizar aportes a un fondo que tiene
por objeto cubrir los costos de las actividades de post cierre.

La Corporacién, de acuerdo a la normativa mencionada, en octubre de 2014,
entrego al Servicio Nacional de Geologia y Mineria (SERNAGEOMIN) los planes
de cierre de faenas mineras para cada una de las ocho divisiones de Codelco, los
que fueron desarrollados de acuerdo a las disposiciones establecidas en la Ley.

Habiendo sido aprobados los planes de cierre divisionales por el SERNAGEOMIN,
a partir del mes de septiembre de 2015, Codelco inicié la constitucion de las
garantias por el 20% inicial de la obligacién establecida segun las regulaciones
de este cuerpo legal, que de acuerdo a la estimacién efectuada deberd
constituirse en un monto equivalente aproximado de US$700 millones. El
remanente del 80% debe ajustarse proporcionalmente cada afio durante el
periodo de vida Util remanente de cada una de las Divisiones. La garantia sera
determinada periédicamente a valor presente de todas las acciones y medidas
incluidas en el plan de cierre de minas.

Los planes de cierre entregados a SERNAGEOMIN fueron desarrollados
acogiéndose al régimen transitorio de la Ley, que estaba especificado para las
compafifas mineras afectas al procedimiento de aplicacion general (capacidad
de extraccion > 10.000 ton/mes), y que a la fecha de entrada en vigencia de la
Ley estuvieren en operacion, y con un plan de cierre previamente aprobado en
virtud del Reglamento de Seguridad Minera D.S. N° 132.

De acuerdo a las estipulaciones legales del régimen transitorio, los planes
de cierre corresponden a la valorizacién de los planes y medidas de cierre
previamente aprobadas, integrando también aquellos compromisos de cierre
y post cierre establecidos en Resoluciones de Calificacion Ambiental (RCA’s)
favorables de cada division, asi como los compromisos de cierre adquiridos en
los permisos sectoriales otorgados por SERNAGEOMIN.

Notas a los estados financieros consolidados
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La Corporacion ha estimado que el registro contable del pasivo originado por
esta obligacion, difiere de la obligacion impuesta por la ley, principalmente por
las diferencias relativas al horizonte que se considera para la proyeccion de
los flujos, en el que las indicaciones de la ley exigen la determinacion de las
obligaciones en funcion de las reservas mineras, mientras el criterio financiero-
contable supone un plazo que ademas incorpora parte de sus recursos mineros.
Por lo anterior, la tasa de descuento establecida en la ley, difiere de la aplicada
por la Corporacién bajo los criterios establecido en NIC 37 y descritos en la
nota 2, letra o) sobre Principales Politicas Contables.

. Con fecha 24 de mayo de 2012, la Corporacién ha suscrito con Japan Bank for

International Cooperation y con Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd., un contrato
de financiamiento por hasta US$ 320 millones para el desarrollo, construccion y
operacion de una planta de procesamiento de metales en la segunda region de
Chile, de los cuales, al 31 de diciembre de 2015, han sido girados en su totalidad.

. Con fecha 24 de agosto de 2012, Codelco a través de su filial Inversiones

Mineras Nueva Acrux SpA (cuyo accionista no controlador es Mitsui), suscribio
un contrato con Anglo American Sur S.A., mediante el cual esta dltima se
compromete a vender una porcién de su produccion anual de cobre a la
mencionada filial, quien a su vez se compromete a comprar dicha produccion.

La citada porcion se determina en funcion de la participacion que la filial indirecta
de Codelco, Inversiones Mineras Becrux SpA, (también de propiedad compartida
con Mitsui), mantiene sobre las acciones de Anglo American Sur S.A.

A su vez, Nueva Acrux se compromete a vender a Mitsui, los productos
comprados bajo el acuerdo descrito en los parrafos precedentes.

El término del contrato ocurrird cuando se produzca el fin del pacto de
accionistas de Anglo American Sur S.A. u otros eventos relacionados con la
finalizacién de la actividad minera de dicha sociedad.
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31. Garantias

La Corporacion, a consecuencia de sus actividades, ha recibido y entregado garantias.

En los cuadros siguientes se detallan las principales garantias otorgadas a instituciones financieras:

Garantias Entregadas a Instituciones Financieras y otras

Tipo de Garantia

Acreedor de la Garantia

31-12-2015
Moneda

Vencimiento

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

31-12-2015
MUS$

Direccién General de Territorio Maritimo y de Marina Mercante Medioambiental CLP mar-16 1.519 -
Ministerio de Obras Publicas, Direccion General de Aguas Proyecto de construccion UF jul-16 24.201 -
Ministerio de Obras Pdblicas, Direccion General de Aguas Proyecto de construccién UF oct-16 37.435 -
Ministerio de Obras Publicas, Direccion General de Aguas Proyecto de construccion UF oct-16 37.435 -
Ministerio de Obras Pdblicas, Direccion General de Aguas Proyecto de construccién UF oct-16 37.435 -
Ministerio de Obras Publicas, Direccion General de Aguas Proyecto de construccion UF oct-16 37.435 -
Ministerio de Obras Publicas, Direccion General de Aguas Proyecto de construccion UF oct-16 37.435 -
Oriente Copper Netherlands B.V. Prenda sobre acciones usD nov-32 877.813 877.813
Servicio Nacional de Geologia y Mineria Medioambiental UF mar-16 1.081 -
Servicio Nacional de Geologia y Minerfa Medioambiental UF jun-16 26.700 =
Servicio Nacional de Geologia y Mineria Medioambiental UF jun-16 3.660 -
Servicio Nacional de Geologia y Mineria Medioambiental usb may-16 30.600 -
Servicio Nacional de Geologia y Mineria Medioambiental usb may-16 4.450

Servicio Nacional de Geologia y Mineria Medioambiental usb may-16 10.500

En cuanto a los documentos recibidos en garantia, éstos cubren, principalmente, obligaciones de proveedores y contratistas relacionados con los diversos proyectos en desarrollo. A
continuacion se presentan los montos recibidos como garantias, agrupados segun las Divisiones Operativas que las han recibido:

Garantias recibidas de terceros

Fecha de Reporte (Balance): Periodo actual

Division MUS$ MUS$
Andina 36.526 41.819
Chuquicamata 44.284 49.045
Casa Matriz 404.825 473.072
Radomiro Tomic 7.088 6.377
Salvador 47.592 39.946
Ministro Hales 5 1.289
El Teniente 47.505 51.983
Ventanas 10.575 6.489
Gabriela Mistral 1.474 877
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ESTADOS

ECONOMICO

FINANCIEROS

2015

32. Moneda extranjera
a. Activos por tipo de moneda

31-12-2015 31-12-2014 31-12-2015 31-12-2014

Rubro Rubro

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos Liquidos 1.757.920 1.342.364 Cuentas por cobrar, no corrientes 85.069 124.675
Dolares 1.702.657 1.184.792 Dolares - -
Euros 3.600 4.265 Euros 260 577
Otras monedas 4.772 4.261 Otras monedas 151 120
$ no reajustables 46.443 134.818 $ no reajustables 84.658 123.978
UF 448 14.228 UF - -
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1.747.718 1.310.616 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 21.057 9.488
Dolares 1.694.053 1.167.009 Dolares 21.057 9.488
Euros 3.339 3.974 Euros = =
Otras monedas 4.772 4.261 Otras monedas - -
$ no reajustables 45.230 133.276 $ no reajustables - -
UF 324 2.096 U.F.

Otros activos financieros corrientes 10.202 31.748 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 224 224
Dolares 8.604 17.783 Délares 224 224
Euros 261 291 Euros = =
Otras monedas - - Otras monedas - -
$ no reajustables 1.213 1.542 $ no reajustables - -
U.F 124 12.132 U.F - -
Cuentas por cobrar de corto y largo plazo 1.983.213 2.312.169 Resto de activos 29.702.710 31.602.033
Dolares 1.266.467 1.616.831 Dolares 26.667.674 27.979.313
Euros 110.671 106.783 Euros 407.102 455.316
Otras monedas 619 699 Otras monedas 31.452 31.094
$ no reajustables 591.331 578.803 $ no reajustables 2.335.087 2.453.819
U.F 14.125 9.053 U.E 261.395 682.491
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.876.863 2.177.782 Total Activos 33.443.843 35.256.566
Dolares 1.245.186 1.607.119 Dolares 29.636.798 30.780.936
Euros 110.411 106.206 Euros 521.373 566.364
Otras monedas 468 579 Otras monedas 36.843 36.054
$ no reajustables 506.673 454.825 $ no reajustables 2.972.861 3.167.440
UF 14.125 9.053 U.F 275.968 705.772
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ECONOMICO b. Pasivos por tipo de moneda

FINANCIEROS

2015 31-12-2015 31-12-2014

Pasivo corriente por moneda Hasta 90 dias 90 dias a 1 aio Hasta 90 dias 90 dias a 1 aio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Pasivos corrientes 3.024.701 836.415 2.744.429 831.406
Dolares 2.777.170 780.581 2.086.579 811.819
Euros 53.949 - 97.965 -
Otras monedas 791 - 1.223 -
$ no reajustables 185.515 51.688 552.007 14.253
U.F 7.276 4.146 6.655 5.334
Otros pasivos financieros corrientes 380.929 785.281 166.541 819.627
Dolares 346.797 780.581 88.646 811.819
Euros 28.988 - 69.363 -
Otras monedas - - - -
$ no reajustables 953 554 4.345 3.330
U.F 4.191 4.146 4.187 4.478
Préstamos bancarios 274.621 721.270 62.630 765.924
Dolares 252.029 721.270 1.165 763.638
Euros 21.946 = 61.465 =
Otras monedas - - -
$ no reajustables 389 - - 1.709
U.F. 257 - - 577
Obligaciones garantizadas 94.601 52.322 84.330 38.222
Dolares 85.041 52.322 73.588 38.222
Euros 7.042 - 7.898 -
Otras monedas - - -
$ no reajustables - - - -
U.F 2.518 - 2.844 -
Arrendamiento financiero 7.591 11.582 5.240 15.481
Dolares 5.611 6.882 3.380 9.959
Euros = = = =
Otras monedas - - - -
$ no reajustables 564 554 517 1.621
U.F 1.416 4.146 1.343 3.901
Otros 4.116 107 14.341 -
Dolares 4.116 107 10.513 -
Euros - - - -
Otras monedas - -
$ no reajustables - 3.828 -
U.F. - - - -
Otros pasivos corrientes 2.643.772 51.134 2.577.888 11.779
Dolares 2.430.373 - 1.997.933 -
Euros 24.961 - 28.602 -
Otras monedas 791 - 1.223 -
$ no reajustables 184.562 51.134 547.662 10.923
U.F 3.085 - 2.468 856
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Pasivo no corriente por moneda

31-12-2015

3a5
anos

5a10
anos

31-12-2014

3a5
EL

5a10
EL

MUS$

MUS$

MUS$

MUS$

Pasivos no corrientes 5.166.906 2.192.826 6.624.924 5.865.250 8.350.793 2.239.020 4.940.940 4.624.466
Dolares 4.939.294 2.064.443 6.102.871 4.296.046 7.349.081 2.228.878 4.202.051 4.326.013
Euros - - (11.213) - - - 716.070 -
Otras monedas - - - - - -

$ no reajustables 199.063 119.227 253.221 1.055.716 965.152 - 1.062 -
U.F. 28.549 9.156 280.045 513.488 36.560 10.142 21.757 298.453
Otros pasivos financieros no corrientes 1.304.942 2.073.599 6.371.703 4.276.687 1.147.878 2.239.020 4.939.878 4.624.466
Délares 1.292.189 2.064.443 6.102.871 4.276.687 1.136.183 2.228.878 4.202.051 4.326.013
Euros - - (11.213) - - - 716.070 -
Otras monedas - - - - -

$ no reajustables 1.413 - - - 1.856 - - -
UF 11.340 9.156 280.045 - 9.839 10.142 21.757 298.453
Préstamos bancarios 1.196.308 453.408 196.696 665.242 947.158 1.621.224 83.498 715.877
Délares 1.196.308 452.783 196.696 665.242 947.158 1.620.232 83.498 715.877
Euros - - - - - - - -
Otras monedas -

$ no reajustables - - - -
UF. 625 - - 992 - -
Obligaciones garantizadas - 1.585.218 5.979.947 3.611.445 - 594.093 4.813.950 3.908.589
Dolares 1.585.218 5.072.052 3.611.445 - 594.093 4.097.880 3.610.136
Euros = 643.237 = = = 716.070 =
Otras monedas - - - -

$ no reajustables - - - - -
U.F. - - 264.658 - - - 298.453
Arrendamiento financiero 31.805 34.973 32.623 - 30.184 23.703 42.430 -
Délares 19.729 26.442 17.236 18.489 14.553 20.673

Euros ° ° ° ° s = =
Otras monedas - - - -
$ no reajustables 736 - - 1.856 - - -
UF 11.340 8.531 15.387 9.839 9.150 21.757

Otros 76.829 - 162.437 - 170.536 - - -
Dolares 76.152 816.887 - 170.536

Euros - - (654.450) - -

Otras monedas - - -

$ no reajustables 677 -

U.F. - - - - - -

Otros pasivos no corrientes 3.861.964 119.227 253.221 1.588.563 7.202.915 - 1.062 -
Délares 3.647.105 - - 19.359 6.212.898 - -
Euros = = = = = =
Otras monedas - - - - - - -

$ no reajustables 197.650 119.227 253.221 1.055.716 963.296 - 1.062

UF 17.209 - - 513.488 26.721 - -
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33. Sanciones

Al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014, Codelco Chile, sus Directores
y Administradores no han sido objeto de sanciones relevantes por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros u otras autoridades administrativas a fines.

34. Hechos posteriores

e Con fecha 26 de febrero de 2016, se informd como hecho esencial, que con
motivo del derrame de concentrado de cobre producido el 25 de febrero de 2016
en el sector de Saladillo, Quinta Region, Codelco Division Andina realizd los
maximos esfuerzos para superar este lamentable incidente ambiental, por lo que
las labores se enfocaron en continuar los monitoreos de la calidad de las aguas y
en restablecer la normalidad del sistema de conduccion de concentrado de cobre,
desde la planta concentradora hasta la planta de filtrado.

En ese contexto, se suspendieron, en su totalidad, las operaciones de envio de
concentrado.

Los efectos de esta paralizacion, en produccién y resultados, atin no es posible
cuantificarlos, ya que dependeran de su alcance y extension.

e Con fecha 29 de febrero de 2016, se informé como hecho esencial, que en
relacién al derrame, de concentrado de cobre producido en el sector de Saladillo,
Quinta Regidn, comunicado el pasado 26 de febrero.

La Administracion de la Corporacién no tiene conocimiento de hechos
significativos de caracter financiero o de cualquier otra indole que afectare los
presentes estados, ocurridos entre el 1° de enero de 2016 y la fecha de emision de
los presentes estados financieros (23 de marzo de 2016), que puedan afectarlos.

Notas a los estados financieros consolidados
(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

35. Medio ambiente

Cada operacion de CODELCO esta sujeta a regulaciones nacionales, regionales y
locales relativas a la proteccion del medio ambiente y los recursos naturales, incluyendo
normas relativas a agua, aire, ruido y disposicion y transporte de residuos peligrosos,
entre otros. Chile ha adoptado regulaciones ambientales que han obligado a las
compafiias que operan en el pais, incluida CODELCO, a llevar a cabo programas para
reducir, controlar o eliminar impactos ambientales relevantes. CODELCO ha ejecutado
y continuara ejecutando una serie de proyectos ambientales para dar cumplimiento a
estas regulaciones.

Consecuente con la Carta de Valores aprobada en 2010, CODELCO se rige por una
serie de politicas y normativas internas que enmarcan su compromiso con el medio
ambiente, entre ellas se encuentran la Politica de Desarrollo Sustentable (2003) y la
Politica Corporativa de Sequridad, Salud Ocupacional y Gestién Ambiental (2007).

Los sistemas de gestion ambiental de las divisiones y la Casa Matriz, estructuran
los esfuerzos para el cumplimiento de los compromisos asumidos por las politicas
ambientales de la Corporacién, incorporando elementos de planificacion, operacion,
verificacion y revision de actividades. Al 31 de diciembre de 2015, han recibido la
certificaciéon 1SO 14001 para sus sistemas de gestion ambiental las Divisiones
Chuquicamata, Radomiro Tomic, Andina, Salvador, El Teniente, Ventanas, Gabriela
Mistral y la Casa Matriz.

Conforme a lo dispuesto en la Circular N°1.901, de 2008, de la Superintendencia de
Valoresy Seguros, se presenta un detalle de los principales desembolsos relacionados con
el medio ambiente, efectuados por la Corporacién durante los periodos comprendidos
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2015y 2014, respectivamente, junto con
los desembolsos comprometidos a futuro.
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Empresa

Nombre Proyecto

Estado del

proyecto

Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Desembolsos efectuadosl 31-12-2015

Monto MUS$

Activo
Gasto

Item de Activo / Gasto de Destino Monto MUS$ Monto MUS$

Desembolsos comprometidos
Futuros

31-12-2014

Fecha
Estimada

Chuquicamata 108.270 83.579 448.835
Codelco Chile Ampliacion tranque Talabre, séptima etapa Terminado - Activo Propiedades, planta y equipo 8.057 - -
Codelco Chile Ampliacion capacidad tranque Talabre, octava etapa En Proceso 19.774 Activo Propiedades, planta y equipo 2.535 348.332 2020
Codelco Chile Eﬁ;ﬁaagfcz'ﬁ’gfe emergendia sistema control de polvo planta de En Proceso 1.080| Activo Propiedades, planta y equipo 3.151 11.417 2017
Codelco Chile Reemplazo campana 1Ay 2A En Proceso 14.083 Activo Propiedades, planta y equipo 878 15.957 2018
Codelco Chile Plantas de acido En Proceso 48.141  Gasto Gasto de administracion 42.307 45.400 2016
Codelco Chile Residuos sdlidos En Proceso 2.360 Gasto Gasto de administracion 2.930 2.071 2016
Codelco Chile Relaves En Proceso 21.848|Gasto Gasto de administracion 22.518 24.663 2016
Codelco Chile Planta de tratamiento de efluentes En Proceso 301 Gasto Gasto de administracion 410 334 2016
Codelco Chile Monitoreo ambiental En Proceso 683 Gasto Gasto de administracion 793 661 2016

Salvador 91.438 58.612 264.606
Codelco Chile Mejora captacion de polvo dreas concentradora Terminado - Activo Propiedades, planta y equipo 3.270 - -
Codelco Chile Construccion peralte muro norte sequnda etapa Terminado - Activo Propiedades, planta y equipo 2.194 - -
Codelco Chile Mejora integracion captacion proceso de gases En Proceso 53.804 Activo Propiedades, planta y equipo 7.656 213.397 2018
Codelco Chile Construccion relleno sanitario En Proceso - Activo Propiedades, planta y equipo 709 - -
Codelco Chile Mejora ambiental Puerto Barquito En Proceso 1.630 Activo Propiedades, planta y equipo - - -
Codelco Chile Relaves En Proceso 2.621 Gasto Gasto de administracion 5.251 6.722 2016
Codelco Chile Plantas de acido En Proceso 31.473 Gasto Gasto de administracion 37.327 41511 2016
Codelco Chile Residuos sdlidos En Proceso 1.256 Gasto Gasto de administracion 1.165 1.826 2016
Codelco Chile Planta de tratamiento de efluentes En Proceso 654 Gasto Gasto de administracion 1.040 1.150 2016

Andina 159.523 184.436 261.041
Codelco Chile Construccién intercepcion agua deposito de lastre este En Proceso 4.691 Activo Propiedades, planta y equipo 5.308 - -
Codelco Chile Mejora sistema interno aguas Terminado - Activo Propiedades, planta y equipo 554 - -
Codelco Chile Mejora sistema interno aguas E1 Terminado - Activo Propiedades, planta y equipo 2.646 - -
Codelco Chile Tratamiento aguas drenajes Terminado - Activo Propiedades, planta y equipo 46.799 - -
Codelco Chile Norma aguas etapa 2 En Proceso 7.633  Activo Propiedades, planta y equipo 17.138 10.718 2018
Codelco Chile Construccion torres evacuacion y captacion ovejeria En Proceso 3.497 Activo Propiedades, planta y equipo 11.669 303 2016
Codelco Chile Mejora riego ovejeria En Proceso 3.290 Activo Propiedades, planta y equipo 4.082 - -
Codelco Chile Mejora linea arenas muro En Proceso 220 Activo Propiedades, planta y equipo 2.052 - -
Codelco Chile Construccidn obras emergencias plan Terminado - Activo Propiedades, planta y equipo 877 - -
Codelco Chile Habilitacion by pass camara En Proceso - Activo Propiedades, planta y equipo 561 - -
Codelco Chile Construccién obras plan emergencias En Proceso 18.696 Activo Propiedades, planta y equipo 15.526 178 2016
Codelco Chile Logistica predial tranque ovejeria Terminado - Activo Propiedades, planta y equipo 12.569 - -
Codelco Chile Contruccion aduccién Los Leones En Proceso 3.764 Activo Propiedades, planta y equipo 352 75 2016
Codelco Chile Construccion pozo contenedor derrame En Proceso 561 Activo Propiedades, planta y equipo 10 - -
Codelco Chile Tratamiento aguas drenajes DLN En Proceso 11.842| Activo Propiedades, planta y equipo 879 28.558 2017
Codelco Chile Cota 640 tranque En Proceso 15.276 Activo Propiedades, planta y equipo 3.680 124.979 2017
Codelco Chile Mejora interna aguas punta E2 En Proceso 5.172 Activo Propiedades, planta y equipo 19 12.661 2018
Codelco Chile Reemplazo liena relave ovejeria En Proceso 6.284 Activo Propiedades, planta y equipo 18 529 2016
Codelco Chile Mejora suministro eléctrico En Proceso 254 Activo Propiedades, planta y equipo - 1.222 2016
Codelco Chile Adquisicon Temprana derechos de agua y terrenos En Proceso 7.538 Activo Propiedades, planta y equipo 376 2016
Codelco Chile Sifon Rio Blanco En Proceso 641 Activo Propiedades, planta y equipo - 6.686 2017
Codelco Chile Residuos sdlidos En Proceso 1.935 Gasto Gasto de administracion 2.279 2.236 2016
Codelco Chile Planta de tratamiento de efluentes En Proceso 3.532 Gasto Gasto de administracion 4.295 4.247 2016
Codelco Chile Relaves En Proceso 61.968 Gasto Gasto de administracion 51.937 64.620 2016
Codelco Chile Drenaje acido En Proceso 2.729 Gasto Gasto de administracion 1.186 3.653 2016
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Notas a los estados financieros consolidados

(Valores monetarios en miles de dolares de los Estados Unidos de América, salvo que se indique otra moneda o unidad)

Desembolsos comprometidos

Desembolsos efectuadosl 31-12-2015 31-12-2014
Futuros
TG LDt L Estado del Activo 5 . Fecha
Srovecto Monto MUS$ Gasto Item de Activo / Gasto de Destino Monto MUS$ Monto MUS$ Estimada

El Tenient 193.207 185.289 231.387
Codelco Chile Construccion de la 7ta etapa embalse Carén En Proceso 1.697 | Activo Propiedades, planta y equipo - 3.329 2015
Codelco Chile Reem. Sistema de monitoreo red En Proceso 250 Activo Propiedades, planta y equipo - 337 2015
Codelco Chile Construccion de la 6ta etapa embalse Carén En Proceso 28.213 Activo Propiedades, planta y equipo 7.682 81.619 2017
Codelco Chile Instalacion supr. Polvo En Proceso 172/ Activo Propiedades, planta y equipo - - 2015
Codelco Chile Adquisicion flujometros En Proceso 124/ Activo Propiedades, planta y equipo - - 2015
Codelco Chile Habilitacion ambiental de canchas En Proceso 1.557 Activo Propiedades, planta y equipo 4.294 - -
Codelco Chile Construccion depdsito emergencia En Proceso 2.099 Activo Propiedades, planta y equipo 1.202 = 2015
Codelco Chile Refuerzo estructura sector criticos y otros En Proceso 701 Activo Propiedades, planta y equipo 89 - 2015
Codelco Chile Reem bascula y puentes En Proceso 122/ Activo Propiedades, planta y equipo - 166 2016
Codelco Chile Adauisicion modulo Coya En Proceso 4| Activo Propiedades, planta y equipo - 466 2016
Codelco Chile Plantas de acido En Proceso 68.748 Gasto Gasto de administracion 73.693 66.666 2016
Codelco Chile Residuos solidos En Proceso 3.474| Gasto Gasto de administracion 3.507 3.403 2016
Codelco Chile Planta de tratamiento de efluentes En Proceso 14.423 Gasto Gasto de administracion 19.240 13.475 2016
Codelco Chile Relaves En Proceso 71.623  Gasto Gasto de administracion 75.582 61.926 2016

Gabriela Mistral 17.072 2.790 31.308
Codelco Chile Instalacion de carpeta de botadero de ripios fase IV Terminado - Activo Propiedades, planta y equipo -

. Optimizacion de sistema de coleccion de polvo chancado secundario-terciario

Codelco Chile - -

para requerimiento fase Il
Codelco Chile Instalacion de botadero de ripio En Proceso 14.243 | Activo Propiedades, planta y equipo - 28.039 2017
Codelco Chile Monitoreo ambiental En Proceso 140 Gasto Gasto de administracion 46 1.248 2016
Codelco Chile Residuos solidos En Proceso 1.532  Gasto Gasto de administracion 1.419 1.248 2016
Codelco Chile Planta de tratamiento de efluentes En Proceso 1.157  Gasto Gasto de administracion 1.325 773 2016

Vi 59.683 51.464 90.456
Codelco Chile Captacion de gases segunda En Proceso 14.236 | Activo Propiedades, planta y equipo 7.252 23.738 2017
Codelco Chile Captacion de gases sangria En Proceso 6.921/ Activo Propiedades, planta y equipo 8.639 2.835 2017
Codelco Chile Tratamiento de gases de cola En Proceso 6.356 | Activo Propiedades, planta y equipo 4.538 1.194 2017
Codelco Chile Conversion gas natural quemador En Proceso 397/ Activo Propiedades, planta y equipo 12 - -
Codelco Chile Normalizacién inst. medicion norma En Proceso 48 Activo Propiedades, planta y equipo 384 - -
Codelco Chile Eliminacién humos visibles raf En Proceso 3.263 | Activo Propiedades, planta y equipo 29 16.264 2017
Codelco Chile Tratamiento de gases fugitivos En Proceso 1.524 Activo Propiedades, planta y equipo 56 13.465 2017
Codelco Chile Reparacion intercambiador En Proceso 517 Activo Propiedades, planta y equipo - 145 2017
Codelco Chile Instalacion Pafio 6 En Proceso 22 Activo Propiedades, planta y equipo - 3.056 2017
Codelco Chile Plantas de acido En Proceso 18.687| Gasto Gasto de administracion 22.353 19.052 2016
Codelco Chile Residuos solidos En Proceso 1.430/ Gasto Gasto de administracion 1.631 1.793 2016
Codelco Chile Monitoreo ambiental En Proceso 1.542| Gasto Gasto de administracion 1.513 1.576 2016
Codelco Chile Planta de tratamiento de efluentes En Proceso 4.740| Gasto Gasto de administracion 5.057 7.338 2016

Radomiro Tomic 2.001 3.956 3.185
Codelco Chile Residuos solidos En Proceso 989 Gasto Gasto de administracion 1.757 1.374 2016
Codelco Chile Planta de tratamiento de efluentes En Proceso 1.012| Gasto Gasto de administracion 2.199 1.811 2016

Ministro Hales 3.875 321 10.180
Codelco Chile Adgquisicion y montaje sistema lavado En Proceso 496/ Activo Propiedades, planta y equipo 320 - -
Codelco Chile Mejoramiento accesibilidad e integracion villas En Proceso 2.579| Activo Propiedades, planta y equipo - 10.180 2016
Codelco Chile Adgquisicion camion regador En Proceso 22| Activo Propiedades, planta y equipo 1 - 2016
Codelco Chile Instalacion ensacadora de silice En Proceso 308 Activo Propiedades, planta y equipo - - 2015
Codelco Chile Ampliacion nave planta filtro En Proceso 470/ Activo Propiedades, planta y equipo - - 2015

Ecometales Limited 207 416 268
Ecometales Limited Planta lixiviacion de polvos de fundicion En Proceso 207 Gasto Gasto de administracion 416 268 2015

m
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Analisis razonado de los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2015

El propésito de este documento es facilitar el andlisis de los Estados Financieros
Consolidados de la Corporacién Nacional del Cobre de Chile (Codelco) para el afio
2015y su comparacion pertinente con el afio 2014.

Este informe debe entenderse complementario a los estados financieros consolidados y
sus notas, y de su lectura conjunta con estos Gltimos se podra obtener una conclusién
mas completa sobre los temas expuestos.

. ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LA OPERACION

1. Produccion.

4n
455

Gabriela Mistral Ministro Hales

Chuquicamata Radomiro Tomic Salvador Andina El Teniente

s €N1€ - iC 2015 s €€ - dic 2014
Gréfico 1: Produccién Planta TMF.

Al 31 de diciembre de 2015, la produccién total de cobre fino de Codelco Chile,
proveniente de sus divisiones operativas alcanzé aTMF 1.732 miles, cifra que representa
un aumento de 3,6% con respecto a la produccion generada en el afio 2014.

A nivel divisional, la variacién de dicho comportamiento agregado se explica
principalmente por el aumento en la produccién de las divisiones Ministro Hales
(68,8%), El Teniente (3,3%) y Gabriela Mistral (3,3%); cuya contribucién incremental
agregada (TMF 116 miles) supera las caidas de produccion registradas en Division
Chuguicamata (-9,1%), Division Salvador (-9,3%), Division Andina (-3,7%) y Division
Radomiro Tomic (-3,4%), las cuales significaron TMF 56 miles menos de produccion,
respecto del afio anterior.

Cabe hacer presente, que este comportamiento productivo agregado, representa
un esfuerzo de gestion constante frente a factores adversos que se presentan en
la explotacién minera, situacién que se da particularmente en las divisiones con
yacimientos mas antiguos (v.g. descenso de leyes de mineral, mayor dureza de la
roca, mayor profundidad de yacimientos, entre otros), factores que constantemente
se busca sean compensados de manera permanente mediante gestion y/o mejoras
en la productividad de los recursos empleados; como asimismo, con el aporte de la
explotacion de nuevos yacimientos (como es el caso de la Division Ministro Hales).

2. Volumen de ventas fisicas

Las ventas, expresadas en toneladas métricas finas de cobre y molibdeno, propio y
comprado a terceros, se detallan en el siguiente cuadro:

31-12-2015 31-12-2014 Variacion  Variacion

RN T™F T™F T™F %
Cobre propio 1.681.213 | 1.623.661 57.552 3,5%
Cobre propio minerales de terceros 92.470 64.046 28.424 44,4%
Ventas Cobre Propio, Minerales propios 1.773.683  1.687.707 85.976 5,1%
y de terceros
Cobre comprado a terceros 445.967 294.966 151.001 51,2%
Molibdeno propio 26.029 26.670 -641 -2,4%

Cuadro 2: Ventas Fisicas Totales de Cobre y Molibdeno.
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Las ventas fisicas totales de cobre propio (1.773,7 miles de TMF) procesado en plantas
de la Corporacién, principalmente de minerales propios (94,8%) y en menor proporcién
de minerales de terceros (5,2%), presentaron un incremento de 5,1% en relacion al
periodo enero - diciembre de 2014. Al respecto, los despachos totales de cobre propio
con minerales de Codelco, reflejaron un incremento de 3,5% (+57,6 miles de TMF);
en tanto que la venta fisica de cobre propio con minerales de terceros presentd un
incremento de un 44,4%.

Si a lo anterior, se agrega el cobre comprado a terceros, el cual presenta un incremento
de 151 miles de TMF, se alcanza un volumen total de ventas fisicas de 2.219,7 miles
de TMF, lo que representa un aumento de 12,0% respecto del afio 2014 (variacion:
237 miles de TMF).

Por otra parte, durante el afio 2015 el volumen despachado de molibdeno present
una disminucion de 2,4% (0,6 miles de TMF). Incide en el ingreso por ventas de este
producto, el efecto por la variacion negativa en el precio del molibdeno registrado en
el afio 2015 respecto del afio anterior (variacién: -41%; Precio molibdeno promedio
ene-dic 2015: US$/Kg. 14,7 y ene-dic 2014: US$/Kg. 25,1).

Analisis razonado de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

3.Resultado del periodo (valores monetarios en millones
de dolares, MMUS$)

31-12-2015 31-12-2014 Variacion

Concepto

MMUS$ MMUS$ (%)
Ingresos por ventas de cobre propio 8.722 10.721 -19%
Ingresos por ventas de cobre de terceros 2.039 1.859 10%
Ingresos por ventas molibdeno 392 670 -41%
Ingresos por venta otros productos y servicios 538 565 -5%
Resultados mercado futuro 2 13 -85%
Total Ingresos de actividades ordinarias 11.693 13.827 -15%
Costo de cobre propio -7.396 -1.662 -3%
Costo de cobre de terceros -2.034 -1.852 10%
Costo venta molibdeno -174 -194 -10%
Costo venta otros productos y servicios -313 -403 -22%
Total Costo de Ventas -9.917 -10.111 -2%
Otros Ingresos y Otros Gastos por Funcion (sin Ley 13.196) -1.069 -441 142%
Ley N° 13.196 -865 -1.081 -20%
Gastos de Distribucion -12 -9 28%
Gastos de Administracion -364 -451 -19%
Otras Ganancias (Pérdidas) 21 38 -44%
(Pérdidas) Ganancias de actividades operacionales -513 1.770 -129%
Ingresos Financieros 17 20 -14%
Costos Financieros -525 -465 13%
Participacion en las ganancias de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de Ia -2.502 248 -1109%
participacion
Diferencia de cambio 466 379 23%
(Pérdida) Ganancia antes de impuestos -3.057 1.952 -257%
Gasto por impuesto a las ganancias 728 -1.241 -159%
(Pérdida) Ganancia del Periodo -2.328 711 -427%
EBIT (Resultado antes de intereses e impuestos) -2.531 2.416 -205%
EBITDAL (Resultado antes de intereses, impuestos, depre-
ciaciones, amortizaciones y Ley 13.196) 3.576 5.445 -34%

(*) Excluye los ajustes contables de deterioro y castigos

Margen EBITDA Minera

0, 0 - 0,
(*) Excluye los ajustes contables de deterioros y castigos 3% 45% 18%

(**) El excedente correspondiente a Codelco asciende a una pérdida de MMUS$ 1.357.

Cuadro 3: Resultados consolidados al 31 de diciembre de 2015y 2014.
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Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, los resultados por Excedente
Corporativo ascendieron a una pérdida liquida consolidada de MMUS$ (2.328). Los
aspectos que inciden en la disminucion en el resultado en el excedente corporativo
asociado a las ganancias antes de impuestos: a la renta, especifico a la mineria y ley
reservada, comparados con el afio anterior, son principalmente: 1) La baja experimentada
en los ingresos por ventas de cobre propio, efecto causado mayormente por la variacion
negativa en el precio del cobre?;y 2) El menor resultado de participaciones en inversiones
en filiales y coligadas, que considera la pérdida por deterioro de la sociedad Anglo
American Sur S.A. (MMUS$2.440; para Codelco el resultado por la participacion del 20%
sobre la sociedad, corresponde a MMUS$1.654); adicionalmente a este resultado, se
incluye la variacion negativa experimentada por el efecto neto de otros ingresos (gastos)
registrado en el periodo 2015 donde se destaca el reconocimiento de pérdidas por
deterioro de Division Salvador y Division Ventanas mas otros castigos de activos.

1 Precio cobre promedio BML Ene-Dic 2015 y Ene-Dic 2014: GUS/Ib 249,2 y GUS/Ib 311,3 Respectivamente.
Variacion: -20%).

Por otra parte la ganancia bruta al 31 de diciembre 2015 ascendié a MMUS$1.776,

inferior en MMUS$ 1.940 con respecto al afio 2014. Esta variacion negativa - como

fue antes mencionado - se explica principalmente por la baja experimentada en los

ingresos por venta, cuyo efecto esta dado por el menor valor en el precio del cobre!.

La variacién de los costos de produccion de los periodos en comento se aprecia en el
cuadro siguiente:

Categoria de costo (US¢/Ib) Var (%)
Costos totales 222,5 230,6 -4%
Costo neto a catodo (C3) (*) 196,9 2133 -8%
Cash cost directo (C1) 138,7 150,4 -8%

Cuadro 4: Costos de produccion al 31 de diciembre de 2015y 2014.

Analisis razonado de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

El cuadro precedente, presenta las variaciones de los costos de produccion para los dos
periodos que se comparan. A nivel de costos totales y costo neto a catodo se presentan
reducciones de 4% y 8% respectivamente (El indicador de costo neto a catodo C3
(*), se presenta excluyendo los ajustes contables por deterioro y castigo de activos).
A nivel de cash cost (C1), el principal indicador de la industria, refleja una reduccién
de 8%, evidenciando el avance positivo consistente con la implementacién del plan de
contencién y reduccion de costos llevados a cabo por la Corporacion.

4. Otros gastos e ingresos por funcion

Los otros gastos e ingresos por funcion (que agregan también la ley reservada) del
afio 2015, ascendieron a un gasto neto de MMUS$ 1.934, siendo superior en un 27%
con respecto del afio 2014. La variacion negativa que presenta de (MMUS$ 412),
esta explicada principalmente por el registro de castigos de bienes de activos fijos,
proyectos de inversion, castigo de inventarios y pérdidas de deterioro en las unidades
generadoras de efectivo Division Salvador y Divisién Ventanas, que superan en parte,
los menores gastos asociados a negociaciones colectivas registradas en el afio 2015
(durante el afio 2014, hubo mayores gastos correspondiente a pagos de cierre de
negociaciones colectivas de Divisién El Teniente y Gabriela Mistral); y el efecto de
menor gasto devengado asociado al impuesto ley Nro. 13.196.

Como fue antes mencionado, dentro del rubro otros gastos por funcién, se incluye el
impuesto Ley Nro.13.196, que grava en un 10% el retorno de las exportaciones de
cobre y subproductos propios, el cual presenta una disminucion de MMUS$ 216 (al
31 de diciembre de 2015 y 2014 el monto ascendié a MMUS$ 865 y MMUS$ 1.081
respectivamente), caida explicada naturalmente por los menores ingresos por ventas.
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5.Excedentes - ganancia (pérdida) antes de impuestos
y ganancia (pérdida) neta

Los excedentes Consolidados de Codelco al 31 de diciembre de 2015, antes de
impuestos a las ganancias e impuesto Ley Nro.13.196, alcanzaron una pérdida
liquida de MMUS$ -2.191, inferior a los MMUS$ 3.033 registrados en el afio 2014.
La variacion negativa de MMUS$ 5.224, como ya se comentara anteriormente, es
explicada principalmente por una menor ganancia bruta (variacion negativa: MMUS$
1.940), atribuible al menor ingreso en las ventas por efecto de la variacion del precio
del cobre, y menores resultados de participaciones en inversiones, por efecto de
deterioro registrado en el afio 2015 (Deterioro Anglo American Sur S.A. MMUS$ 2.440;
siendo para Codelco MMUS$ 1.654 correspondiente al 20% de participacion de la
sociedad); se suma a esta variacion el resultado (neto) negativo de otros ingresos y
gastos, generados principalmente por el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
Division Salvador y Divisién Ventanas, mas otros castigos de activos.

El Excedente de Codelco (sin considerar las participacion de los socios minoritarios
presenta una pérdida de MMUS$ 1.357 y si a este no se le consideran los efectos
extraordinarios de las pérdidas por deterioros y castigos, el monto ascenderia a
MMUS$ 1.075.

Por su parte, el resultado antes de impuestos (a la renta y especifico a la mineria) ascendid
a una pérdida de MMUS$ -3.057; en tanto, el resultado neto del periodo registra una
pérdida de MMUS$ 2.328. Adicional a lo comentado anteriormente, dentro de esta
variacion, se incluye el efecto que provoca un pago de impuestos a la renta y especifico
a la mineria (contabilizado en el mes de junio), por un monto global de MMUS$ 149,
correspondiente a un ajuste por afios anteriores, cuyo desembolso se refiere al acuerdo
conciliatorio con el Servicio de Impuestos Internos para superar diferencias de impuestos
originadas en las operaciones de compraventa de cobre de Codelco a su filial Cupic.

La rentabilidad - anualizada - sobre los activos y el patrimonio para igual periodo,
sin considerar la carga tributaria, la Ley Nro.13.196, intereses, depreciaciones y
amortizaciones, se eleva a un 1,07% y 3,38%, respectivamente.

Analisis razonado de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

1. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

31-12-2015 31-12-2014 Variacion
MMUS$ MMUS$ %
Activos Corrientes 6.058 5.989 1,15%
Activos no Corrientes 27.386 29.268 -6,43%
Pasivos Corrientes 3.861 3.576 7,97%
Pasivos no Corrientes 19.850 20.155 -1,51%
Patrimonio 9.733 11.526 -15,56%

Cuadro 5: Balance general consolidados al 31 de diciembre de 2015y 2014.

Del total del activo al 31 de diciembre de 2015, las partidas pertenecientes al activo
corriente corresponden a un 18%, mientras que el porcentaje restante estd formado
por los activos no corrientes, siendo “Propiedad, planta y equipo”, el rubro con mayor
participacion (83%), respecto de esta Ultima categoria de activos.

Del total del pasivo y patrimonio al 31 de diciembre de 2015, el pasivo corriente
representa un 12%. El pasivo no corriente y el patrimonio, representan un 59% y un
29% respectivamente.

1. Activos

Al 31 de diciembre de 2015, el activo corriente ascendié a MMUS$ 6.058, compuesto
principalmente por Inventarios por MMUS$ 2.097 (35%), Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar MMUS$ 1.877 (31%), Efectivo y efectivo equivalente por
MMUSS$ 1.748 (29%), Activos por Impuestos Corrientes por MMUS$ 270 (4%) v la
diferencia la componen otras cuentas del activo corriente.
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En relacion a las existencias, se registra una disminucion de MMUS$ 141, con respecto
al afio 2014, por una menor cantidad fisica de inventarios de Productos terminados,
provenientes principalmente de mineral de cobre propio.

A continuacion se muestra las existencias para el afio 2015:

Diciembre Diciembre Variacion

Inventario 2015 2014 D15/D14

MMUS$ MMUS$ MMUS$
Productos terminados 492 592 -100
Productos en proceso 1.080 1.091 -1
Bodega 474 461 13
Consolidacion Empresas Filiales 51 94 -43

Cuadro 6: Inventarios al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014.

En el cuadro siguiente, se comentan las partidas de Propiedad, planta y equipo al 31
de diciembre de 2015:

Propiedades, Planta Y Equipo. 3”@;_'25051 J 31“',:“%;]250;4 D1\5,7[I;1 4
Construccién en Curso, Bruto 4.891 4.469 9,4%
Terrenos, Bruto 133 126 5,6%
Edificios, Bruto 4.963 4.871 1,9%
Planta y Equipo, Bruto 14.129 13.929 1,4%
Instalaciones Fijas y Accesorios, Bruto 56 52 1,7%
Vehiculos de Motor, Bruto 1.999 1.875 6,6%
Mejoras a Terreno, Bruto 4.716 4.302 9,6%
Operaciones Mineras, Bruto 5.199 5.195 0,1%
Desarrollo de Minas, Bruto 3.864 3.121 23,8%
Otros Activos, Bruto 1.433 1.388 3,2%
VALOR NETO 22.767 21.904 3,9%

Cuadro 7: Activo fijo al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014.

Analisis razonado de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

En términos netos, se produjo un incremento de MMUS$ 863, representando un 3,9%
de variacién con respecto al 31 de diciembre de 2014. Esta variacién en propiedad,
planta y equipos, corresponde a la ejecucién del programa de inversiones de la
Corporacion, en el cual destaca la participacion de gastos en sus proyectos estructurales
(que apuntan a mantener y/o reponer, 0 aumentar, las capacidades productivas de las
divisiones operativas).

2. Pasivos

El pasivo corriente al 31 de diciembre de 2015 asciende a MMUS$ 3.861 (31 de
diciembre de 2014, MMUS$ 3.576), y esta conformado por otros pasivos financieros
corrientes por MMUS$ 1.166 (30%), Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar por MMUS$ 1.307 (34%), Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados por MMUS$ 446 (12%), Otras provisiones corrientes, por MMUS$ 662
(17%), mas otras obligaciones varias.

El pasivo no corriente alcanzd al 31 de diciembre de 2015 a MMUS$ 19.850 (31 de
diciembre de 2014, MMUS$ 20.155), compuesto principalmente por otros pasivos
financieros no corrientes por MMUS$ 14.027 (71%), pasivo por impuestos diferidos
por MMUS$ 3.258 (16%), otras provisiones a largo plazo por MMUS$ 1.176 (6%),
provisiones no corrientes por beneficios a los empleados por MMUS$ 1.228 (6%), mas
otras obligaciones no corrientes.

Dentro de los rubros del Pasivo, otros pasivos financieros, corrientes y no corrientes, se
encuentran las obligaciones financieras con bancos, instituciones financieras y con el
publico a través de bonos emitidos principalmente en el mercado internacional y, en
menor medida, en el mercado local.

Durante el periodo transcurrido en el afio 2015, la Corporacién accedié a los mercados
financieros internacionales, a través de la emision de bonos por US$ 2.000 millones, para
un plazo de 10 afios, con un cupén de 4,5% anual y un rendimiento de 4,695% anual.
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Por otra parte en el recuadro siguiente se presenta el movimiento de las obligaciones
con bancos e instituciones financieras, entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de
2015, el cual obedece principalmente a pago de préstamos, traspasos de la porcién no
corriente a corriente, y a devengos de intereses financieros y otros.

. > . Corriente No Corriente
Movimiento de Préstamos bancarios
MMUS$
Saldo inicial Préstamos con entidades financieras 829 3.368
Aumentos 162 191
Pagos de préstamos -1.095 -
Traspaso al corto plazo 1.076 -1.076
Diferencia de cambio, devengo de intereses y otros 24 7

aldo al Prestamo on € dade a era 996 490

Cuadro 8: Movimientos de préstamos bancarios al 31 de Dciembre de 2015.

3. Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2015, el Patrimonio asciende a MMUS$ 9.733 (MMUS$
11.526 al 31 de diciembre de 2014). La disminucion del patrimonio, (variacion neta
negativa de MMUS$ 1.793), est4 explicada principalmente por el resultado negativo
reconocido en el periodo de MMUS$ 2.328 - como fue antes mencionado - por efecto
de menores ingresos por ventas, por el menor resultado obtenido de participaciones en
inversiones en filiales y coligadas, (por efecto de contabilizar el deterioro de la sociedad
Anglo American Sur S.A. que para Codelco, representa el 20% sobre la participacién
de la sociedad: MMUS$ 1.654), por el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
Division Salvador y Divisién Ventanas, mas otros castigos de activos; por la disminucion
registrada proveniente de otros resultados integrales por MMUS$ 46; y el efecto
positivo por otros movimientos por transferencias y otros cambios en el patrimonio de
MMUS$ 580, que incluye el aporte de capital de MMUS$600 autorizado el pasado 28
de octubre de 2015.

l1l. INDICADORES FI

Liquidez

Liquidez corriente:

Analisis razonado de los estados financieros consolidados
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31-12-2015  31-12-2014

Al 31 de diciembre de 2015

Variacion

(%)

~ 0,
Activo Corriente/Pasivo Corriente 157 1.67 6.0%
Razon acida:
(Activos Corrientes-Inventarios-Gastos 1,02 1,04 -1,9%

anticipados)/Pasivos Corrientes

Endeudamiento

Razon de endeudamiento:

31-12-2015

Variacion
(%)

0,
Total Pasivos/Patrimonio (veces) 244 2,06 18,4%
Proporcion deuda corto plazo:
Pasivos Corrientes/ Total Pasivos 0.16 0.15 6.7%
Proporcion deuda largo plazo: 0,84 0,85 1.2%

Pasivos No Corrientes/Total Pasivos

Cobertura y Rentabilidad

Resultado antes de impto. e intereses /

31-12-2015  31-12-2014

Variacion
(%)

- - 0,
Costos financieros (veces) 482 >20 192.7%
Rentabilidad anualizada antes de impuestos 2 q0 o i o
sobre los activos % 8.9% 57% 256.4%
Rentabllldad_anua_llz(?da antes de impuestos -28,3% 16,3% -276,3%
sobre el patrimonio %
Rentabilidad anualizada antes de impuestos 12,5% 8.1% -253,6%

sobre los activos operacionales %

Actividad 31-12-2015  31-12-2014 Va’(';:)""“
Rotacién de cuentas por cobrar (veces) 6,23 6,35 -1,9%
Recuperacion de cobranzas (dias) 57,8 56,7 1,.9%
Rotacion de inventario (veces) 4,02 3,99 0,8%
Permanencia de Inventario (dias) 89,5 90,2 -0,8%

Activos

31-12-2015  31-12-2014

Variacion
(%)

Cuadro 9: Indicadores Financieros
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Al 31 de diciembre de 2015, el indice de liquidez corriente fue de 1,57 veces, cifra
inferior en un 6% a la alcanzada en el afio 2014. Esta disminucion se explica producto
que el pasivo corriente (variacion: MMUS$ 285; 7,97%) aumentd en mayor proporcion
que el activo corriente (variacion: MMUS$ 69; 1,15%). Este aumento en los pasivos
corrientes se debe principalmente a la variacion positiva de los pasivos financieros
corrientes, por traspasos al corto plazo por vencimientos de intereses, por el aumento
de otras provisiones, provenientes de la operacion, que superan en parte la variacién
negativa de cuentas por pagar comerciales, entre otros rubros.

El aumento porcentual en la razon de endeudamiento (variacion de 18,4%), se explica
basicamente por la variacion neta negativa del patrimonio (-15,56%; MMUS$ (1.793))
con respecto del total de pasivos, efecto dado por el menor resultado obtenido durante
el afio 2015.

IV. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015, El flujo neto originado por las actividades de operacién
presenta un movimiento positivo de MMUS$ 3.395, inferior en MMUS$ 106 respecto al
mismo periodo 2014; esta variacion negativa se explica principalmente por los menores
ingresos por ventas obtenidos por la Corporacion, principalmente por el efecto del
precio del cobre y menores ingresos por conceptos de dividendos recibidos, los cuales
se compensan en forma importante por un menor devengo de obligaciones y pagos
correspondientes a proveedores de bienes y servicios (dentro de este aspecto incide
también el efecto positivo para la Corporacion de la variacion en el tipo de cambio, que
contrae las obligaciones pagaderas en moneda nacional, asociadas a bienes y servicios no
transables), menores pagos por concepto de ley No.13.196 e impuestos a las ganancias.

Analisis razonado de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

Como parte del flujo operacional se puede destacar las siguientes partidas:

31-12-2015  31-12-2014
Concepto

MMUS$ MMUS$
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 12.134 14.153
Otros cobros por actividades de operacion 1.775 1.656
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -6.830 -7.882
Coberturas financieras y ventas 35 13
Dividendos recibidos 211 496
Ley 13.196 -867 -989
Impuestos a las ganancias pagados -248 -579
Otros pagos de la operacion -2.815 -3.367

Cuadro 10: Flujo de efectivo originado por actividades de operacion, al 31 de diciembre de 2015y 2014

Por otra parte, las actividades de financiamiento al 31 de diciembre de 2015, originaron
un flujo positivo de MMUS$ 1.338 reflejando una variacion positiva de MMUS$ 492
en comparacion al periodo anterior. Dicha variacion corresponde al ingreso por aporte
de capital de MMUS$ 600, al efecto compensado entre los importes de préstamos
bancarios y pagos efectuados por el mismo concepto y pagos de dividendos registrados
en el afio 2014.

Como parte del flujo de financiamiento podemos destacar lo siguiente:

31-12-2015  31-12-2014

Concepto MMUS$ MMUS$
Importes procedentes de aportes de capital 600 -
Total importes procedentes de préstamos 2.331 3.885
Pagos de préstamos -1.043 -1.911
Intereses pagados -550 -468
Dividendos pagados - -660

Cuadro 11: Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento, al 31 de diciembre de 2015y 2014
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Finalmente, las actividades de inversion al 31 de diciembre de 2015, generaron un
flujo neto negativo de MMUS$ 4.282, que representa un aumento (efecto neto) de
MMUS$ 464 en comparacion al 31 de diciembre de 2014.

Considerando los flujos antes mencionados y los saldos iniciales de caja, al 31 de
diciembre de 2015 se obtuvo un saldo final del efectivo y efectivo equivalente de
MMUS$ 1.748, superior a los MMUS$ 1.311 determinados al cierre del periodo enero
- diciembre de 2014.

V. PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE EL VALOR
DE LIBROS Y EL VALOR DE MERCADO O ECONOMICO
DE LOS ACTIVOS DE LA CORPORACION

Los yacimientos que posee la Corporacién - conforme a politicas usuales en esta
industria - estan registrados en la contabilidad con sendos valores nominales de US$1,
lo que naturalmente implica una diferencia importante de este valor contable con el
real valor econémico de estos yacimientos.

Como consecuencia de lo anterior, se produce el efecto que el Patrimonio contable y el
activo son un subconjunto del valor econémico de la Corporacion.

Se exceptUa del criterio anterior la valorizacion de la participacion accionaria que tiene
la Corporacién en Anglo American Sur S.A., la cual se rige por el concepto de fair value
o valor razonable, seguin la normativa IFRS, por tratarse de una adquisicion regulada
por parametros de mercado.

Analisis razonado de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

VI. INFORMACION SOBRE MERCADO Y COMPETENCIA

La Corporacion Nacional del Cobre de Chile, Codelco, es el mayor productor de cobre
de mina del Mundo. Durante el afio 2015, su produccion totalizd 1.891 miles de tmf
(incluidas sus participaciones en El Abra y Anglo American Sur), cifra record histérica
que representa un 10% de la produccién mundial y un 33% de la produccién nacional.
Junto a esto, Codelco concentra el 7% de las reservas globales de cobre, contenidas en
yacimientos de clase mundial y, con una participacién de 10%, es el sequndo mayor
productor de molibdeno.

Codelco cuenta con siete Divisiones mineras: Radomiro Tomic, Chuquicamata, Gabriela
Mistral, Ministro Hales, Salvador, Andina y El Teniente. A estas operaciones se suma la
Division Ventanas, dotada de instalaciones de Fundicién y Refineria.

Adicionalmente, la Corporacion tiene un 49% de participacién en la Sociedad
Contractual Minera El Abra y, desde 2012, es propietaria del 20% de Anglo American
Sur. Ademas, Codelco participa en diversas sociedades orientadas a la exploracion e
investigacion y desarrollo tecnolégico, tanto en Chile como en el extranjero.

Desde la nacionalizacién del cobre, en 1971, hasta el afio 2015, los yacimientos y
operaciones de Codelco han generado excedentes por cerca de US$ 105 mil millones,
en moneda de 2015. Gracias a los altos precios del cobre, mas del 60% de este
monto fue generado en el periodo 2004-2014, lo que se tradujo en aportes al Fisco
equivalentes a un 12% de los ingresos del Gobierno Central, en el mismo periodo. En
los Ultimos 12 afios, Codelco ha representado un 18% de las exportaciones de Chile
y sus inversiones han superado en cerca de 46% al total de la inversion extranjera
materializada en mineria (DL-600).

El afio 2015, Codelco registrd excedentes consolidados negativos por US$ 2.191
millones. Esta pérdida se explica, fundamentalmente, por los ajustes contables de
deterioros de activos, (deterioro de Anglo American Sur S.A., deterioro de Division El
Salvador y Division Ventanas y castigo de otros activos), que alcanzaron un monto de
US$ 2.431 millones.
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En cuanto al precio del cobre, éste promedio 249,2 c/lb, con una baja de 20% con
respecto al afio anterior. Las causas del menor precio del cobre estan vinculadas a la
evolucién de la economia mundial y a la dindmica propia del mercado del cobre. Al
deterioro y cambio de modelo de la economia de China y a la desaceleracién de otros
paises emergentes, como Rusia y Brasil, se han sumado la especulacion en torno al
incremento de las tasas de interés en Estados Unidos; y el importante fortalecimiento del
dolar, factores que han afectado a todos los mercados de commodities. A su vez, el precio
del cobre también ha sido influido por la especulacion sobre el impacto de los menores
precios del petréleo, y de otros insumos y servicios, en los costos de produccion. Todo
esto en un contexto en que los inventarios en las bolsas de metales se incrementaron
en un 56% y en que algunos analistas visualizan un eventual aumento de los stocks
comerciales, en los préximos afios. Este conjunto de elementos se ha traducido en un
deterioro de las expectativas con respecto a la evolucion futura del precio.

En materia de costos, durante el afio 2015, Codelco comprometid ahorros por US$ 1.000
millones mediante dos tipos de medidas: incremento de la eficiencia y la productividad, a
través de la optimizacion de los indicadores de consumo, la racionalizacién de contratos,
la gestion de mantenimiento y la disminucion de consultorias, estudios, inversiones y
otros; aprovechamiento de las oportunidades generadas por la caida del precio de los
insumos criticos, particularmente el petréleo, y el incremento del tipo de cambio.

Al finalizar el afio, Codelco tuvo un cumplimiento de un 120% de la meta del plan de
contencion de costos, generando ahorros por US$ 1.203 millones. Debido a lo anterior,
la Corporacion registré un cash cost C1 de 138,7 c/lb y un costo neto a catodo de
196,9 c/lb, sin considerar ajustes contables por deterioro de activos ni castigos, lo que
representa reducciones de 8%, en ambos casos, con respecto al afio 2014.

Adicionalmente a la generacién de excedentes, la Corporacién contribuye al desarrollo del
pais a través de una gran cantidad de encadenamientos productivos. Codelco consume
permanentemente bienes y servicios para sus faenas productivas, proyectos e inversiones,
para lo cual desarrolla procesos de adquisicion y contratacion, y establece relaciones de
colaboracion con empresas proveedoras, principalmente nacionales. Durante 2015, el
consumo de bienes y servicios de Codelco ascendié a US$ 7.077 millones.

Analisis razonado de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

Mirando al largo plazo, los fundamentos del mercado se mantienen promisorios.
El crecimiento esperado de China, India y de otras economias emergentes, que se
encuentran en fases de desarrollo con mayor intensidad de uso de cobre, y el
surgimiento de nuevos usos y aplicaciones del cobre, sustentan el crecimiento futuro
del consumo. Por el lado de la oferta, el envejecimiento y riqueza decreciente de los
actuales yacimientos, las nuevas exigencias medioambientales y de relacion con las
comunidades, los mayores CAPEX y complejidades de los nuevos proyectos, la ausencia
de quiebres tecnolégicos relevantes, y los mayores riesgos geopoliticos de los nuevos
distritos mineros configuran un panorama desafiante.

Considerando dichas perspectivas, y sus propios desafios, Codelco ha definido una
estrategia enfocada a:

e Control de costos e incremento de la productividad en las operaciones actuales.
e Expansiones brownfield, rentabilizando la base minera.
e Crecimiento mas alla de la base minera actual.

Estos focos se sustentan en seis pilares estratégicos:

e Fortalecimiento del gobierno corporativo.

e Gestionar con salud y sequridad ocupacional.

e Operar en armonia con el medio ambiente, las comunidades y territorios.
e Fortalecer la organizacion y el proceso de gestion.

e Incorporar y maximizar el desarrollo del talento.

e Crear valor a través de la innovacion y nuevas tecnologias.

Los principales avances consequidos, durante 2015, en estos ambitos de trabajo se
presentan a continuacion.

En materia de gobierno corporativo, el Directorio de Codelco aprobé un paquete de
medidas destinadas a elevar los estandares de transparencia, probidad y buen gobierno.
Dichas medidas regulan las relaciones comerciales, los vinculos institucionales y el
lobby, y los procesos de gestion de las personas.
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Por otra parte, en 2015, la Corporacion consiguié reducciones de 31% y 39% en
las tasas globales de frecuencia y gravedad, llegando a 0,93 accidentes con tiempo
perdido por millén de horas trabajadas y a 140 dias perdidos y dias cargo por millén
de horas trabajadas, respectivamente. Asimismo, no se registraron accidentes fatales y
se invirtieron US$ 163 millones en iniciativas de seguridad y salud ocupacional. Estos
hitos motivan a toda la organizacién a mantener faenas seguras en concordancia con
la nueva Politica y el Sistema de Gestion para la Seguridad, Salud en el Trabajo y
Riesgos Operacionales (SIGO).

En el 4rea de Medio Ambiente y Comunidades, Codelco ha continuado su avance para la
reduccion de vulnerabilidades ambientales, como asi también, continlia contribuyendo
al desarrollo de las comunidades cercanas a sus operaciones. Asi, durante 2015, la
inversidn en iniciativas medioambientales superd los US$ 265 millones. No obstante
los progresos consequidos y las inversiones realizadas, en Septiembre, y después de
mas de 2 afios sin incidentes ambientales graves ni muy graves, se registré un incidente
grave en Division Salvador. Codelco inicid una rigurosa investigacion tras el incidente,
informando a las autoridades y a la comunidad. En este contexto, la Corporacion
reafirma su meta de cumplir estandares de clase mundial y asegurar la aprobacion
ambiental y social de sus operaciones y proyectos.

Entre los resultados mas destacados en el dmbito de la gestién de las personas,
destaca la alta participacién femenina alcanzada en la dotacion, con un 8,9%, la
mayor de la industria minera nacional (7,3%). Asimismo, el afio pasado se logrd la
certificacion de la Division Gabriela Mistral en la Norma Chilena 3262 de Diversidad
de Género y Conciliacion de la Vida Familiar, Laboral y Personal. Junto a lo anterior, se
registraron avances en la implementacion del Sistema de Gestion de la Sucesion, en
la actualizacion de la estructura de cargos criticos, en la certificacion de competencias
laborales y en la capacitacidn del personal (86% de cobertura), entre otros aspectos.

Codelco ha proseguido con sus iniciativas en tecnologia e innovacion, orientadas
a tres objetivos claves: solucion de dificultades operacionales, transformacién de
recursos en reservas y quiebres para lograr ventajas competitivas. En linea con los
objetivos mencionados, en junio de 2015, Codelco firmé convenios con el Centro
de Modelamiento Matematico de la Universidad de Chile y con Fundacién Chile
que permitirdn introducir nuevas tecnologias en inversion, planificacion, operacién

Analisis razonado de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

y logistica. Ademas, se anuncid la creacién de la nueva filial Codelco Tecnologias
que administrard, en forma consolidada, el consorcio de empresas e institutos, con
participacion de la Corporacién, dedicadas a la ciencia, innovacién, tecnologia y
desarrollo de negocios en el ambito de la mineria.

Buscando rentabilizar su base minera, Codelco, hoy en dia, esté desarrollando la cartera
de proyectos mas ambiciosa de su historia, donde destacan los grandes Proyectos
Estructurales Mineros. Ministro Hales, la primera de estas iniciativas, fue concluida en
2013y, a la fecha, se encuentran en ejecucion Chuguicamata Subterranea, Traspaso
Andina y Nuevo Nivel Mina El Teniente. Completan el portafolio RT Sulfuros Fase |,
Expansion Andina y Rajo Inca actualmente en estudio y/o tramitacion ambiental.

La materializacién de este conjunto de proyectos requiere de grandes inversiones.
El afio 2015, la compafiia invirtid US$ 3.343 millones, incluyendo proyectos, gastos
diferidos y aportes a sociedades. De este monto, el 39% estuvo destinado al desarrollo
de los Proyectos Estructurales Mineros.

El financiamiento de las inversiones que aseguran el liderazgo de Codelco en la
industria ha sido posible gracias al respaldo del Estado de Chile y a su calidad crediticia.
En el marco de la ley multianual de capitalizacién de Codelco (2014-2018), durante
el afio 2015, el gobierno autorizo la retencion de utilidades por US$ 225 millones y,
adicionalmente, inyecté capital por US$ 600 millones. A principios de Septiembre de
2015, Codelco realizé una exitosa colocacion de bonos por US$ 2.000 millones, a diez
afios plazo, en condiciones que demostraron la confianza de los inversionistas en el
futuro de la empresa.

VII. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

La Corporacién Nacional del Cobre de Chile (Codelco-Chile), ha creado instancias
dentro de su organizacion, que buscan la generacién de estrategias que permitan
minimizar los riesgos de mercado a que puede estar expuesta.

Para un mayor analisis de este tema, ver las notas N° 28y 29 de los Estados Financieros.
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Estado de resultados divisional
Chuquicamata

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de délares - MUS$

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por venta de cobre propio 2.445.347
Venta de cobre comprados a terceros 371.058
Ingresos por venta de subproductos y otros 253.830
Ingresos por transferencias 129.222

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2.456.493

COSTO DE VENTAS

Costo de venta de cobre propio (1.514.587)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (329.753)
Costo de venta de subproductos y otros (87.421)
Ingresos por transferencias (336.168)
TOTAL COSTOS DE VENTAS (2.267.929)
RESULTADO BRUTO 188.564
Otros Ingresos por funcion 33.396
Costos de distribucion (3.488)
Gastos de administracion (83.524)
Otros gastos por funcion (339.312)
Otros ganancias (pérdidas) 4241
Ingresos financieros 4.543
Costos financieros (128.319)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios (978)
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio 143.438
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS (181.439)

l Gastos por impuestos a las ganancias \ 45.281 \

GANANCIA (PERDIDA) (136.158)

GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (125.995)
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladora (10.163)
GANANCIA (PERDIDA) (136.158)
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Estado de resultados divisional

Radomiro Tomic

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de délares - MUS$

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por venta de cobre propio 1.621.599
Venta de cobre comprados a terceros 226.783
Ingresos por venta de subproductos y otros 14.370
Ingresos por transferencias -

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.862.752

COSTO DE VENTAS

Costo de venta de cobre propio (1.240.565)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (222.402)
Costo de venta de subproductos y otros (20.995)
Ingresos por transferencias 40.607
Otros Ingresos por funcion 17.227
Costos de distribucion (1.239)
Gastos de administracion (34.844)
Otros gastos por funcion (189.496)
Otros ganancias (pérdidas) 3.207
Ingresos financieros 2.006
Costos financieros (40.825)
Participacion en las ganancias (p_é_rdidas) de a§ociadas y negocios 3 18335
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio 60.784

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 254.552

’ Gastos por impuestos a las ganancias \ (214.092)

GANANCIA (PERDIDA) 40.460

GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora 48.143
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladora (7.683)

GANANCIA (PERDIDA)
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Estado de resultados divisional
Salvador

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de délares - MUS$

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por venta de cobre propio 318.462
Venta de cobre comprados a terceros 66.437
Ingresos por venta de subproductos y otros 58.387
Ingresos por transferencias 80.439

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 523.725

COSTO DE VENTAS

Costo de venta de cobre propio (459.218)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (65.859)
Costo de venta de subproductos y otros (48.992)
Ingresos por transferencias (44.196)
TOTAL COSTOS DE VENTAS (618.265)
RESULTADO BRUTO (94.540)
Otros Ingresos por funcion 27.175
Costos de distribucion (627)
Gastos de administracion (16.419)
Otros gastos por funcion (606.384)
Otros ganancias (pérdidas) 905
Ingresos financieros 1.196
Costos financieros (15.008)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios

: - e . A (3.234)
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio 57.923
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS (649.013)

’ Gastos por impuestos a las ganancias \ 437.976 ‘

GANANCIA (PERDIDA) (VARKVEY)]

GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (208.869)
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladora (2.168)
GANANCIA (PERDIDA) (PARKEY)]
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Estado de resultados divisional
Andina

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de délares - MUS$

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por venta de cobre propio 955.648
Venta de cobre comprados a terceros 147.751
Ingresos por venta de subproductos y otros 104.445
Ingresos por transferencias 644

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.208.488

COSTO DE VENTAS

Costo de venta de cobre propio (921.119)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (144.898)
Costo de venta de subproductos y otros (33.044)
Ingresos por transferencias 3.648
TOTAL COSTOS DE VENTAS (1.095.413)
Otros Ingresos por funcion 26.392
Costos de distribucion (1.137)
Gastos de administracion (39.643)
Otros gastos por funcion (307.610)
Otros ganancias (pérdidas) 2.089
Ingresos financieros 1.423
Costos financieros (98.778)
Participacion en las ganancias (p_é_rdidas) de a§ociadas y negocios y (10.534)
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio 41.929

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS (272.794)

’ Gastos por impuestos a las ganancias \ 154.106 ‘

GANANCIA (PERDIDA) (118.688)

GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (113.682)
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladora (5.006)
GANANCIA (PERDIDA) (118.688)
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Estado de resultados divisional
El Teniente

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de délares - MUS$

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por venta de cobre propio 2.238.795
Venta de cobre comprados a terceros 341.196
Ingresos por venta de subproductos y otros 212.119
Ingresos por transferencias 142

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2.792.252

COSTO DE VENTAS

Costo de venta de cobre propio (1.450.645)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (334.606)
Costo de venta de subproductos y otros (106.085)
Ingresos por transferencias 17.505
TOTAL COSTOS DE VENTAS (1.873.831)
RESULTADO BRUTO 918.421
Otros Ingresos por funcion 26.180
Costos de distribucion (2.297)
Gastos de administracion (91.243)
Otros gastos por funcion (293.516)
Otros ganancias (pérdidas) 4.824
Ingresos financieros 4.449
Costos financieros (156.459)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios

- " L . A 12.677
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio 118.590
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 541.626

’ Gastos por impuestos a las ganancias \ (411.370) ‘

GANANCIA (PERDIDA) 130.256

GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora 141.817
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladora (11.561)

GANANCIA (PERDIDA) 130.256
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Estado de resultados divisional

Ventanas

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de délares - MUS$

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por venta de cobre propio 161.001
Venta de cobre comprados a terceros 149.520
Ingresos por venta de subproductos y otros 204.037
Ingresos por transferencias 99.702

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 614.260

COSTO DE VENTAS

Costo de venta de cobre propio (160.173)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (148.983)
Costo de venta de subproductos y otros (185.855)
Ingresos por transferencias (97.448)
TOTAL COSTOS DE VENTAS (592.459)
RESULTADO BRUTO 21.801
Otros Ingresos por funcion 4.690
Costos de distribucion (1.152)
Gastos de administracion (16.175)
Otros gastos por funcion (103.880)
Otros ganancias (pérdidas) 1.061
Ingresos financieros 987
Costos financieros (10.054)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios (3.895)
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion )
Diferencias de cambio 9.574
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS (97.043)
’ Gastos por impuestos a las ganancias \ 50.468 ‘

GANANCIA (PERDIDA) (46.575)

GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (44.032)
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladora (2.543)
GANANCIA (PERDIDA) (46.575)
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Estado de resultados divisional
Gabriela Mistral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de délares - MUS$

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por venta de cobre propio 663.690
Venta de cobre comprados a terceros 92.433
Ingresos por venta de subproductos y otros 986
Ingresos por transferencias -

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 757.109

COSTO DE VENTAS

Costo de venta de cobre propio (566.521)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (90.650)
Costo de venta de subproductos y otros (1.017)
Ingresos por transferencias -

TOTAL COSTOS DE VENTAS (658.188)
RESULTADO BRUTO 98.921
Otros Ingresos por funcion 6.282
Costos de distribucion (456)
Gastos de administracion (36.450)
Otros gastos por funcion (84.849)
Otros ganancias (pérdidas) 1.307
Ingresos financieros 864
Costos financieros (14.533)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios (4.795)
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion :

Diferencias de cambio 16.412
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS (17.297)

’ Gastos por impuestos a las ganancias \ (6.270) ‘

GANANCIA (PERDIDA) (23.567)

GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (20.435)
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladora (3.132)
GANANCIA (PERDIDA) (23.567)
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Estado de resultados divisional
Ministro Hales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de délares - MUS$

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por venta de cobre propio 1.112.606
Venta de cobre comprados a terceros 678.587
Ingresos por venta de subproductos y otros 90.338
Ingresos por transferencias -

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.881.531

COSTO DE VENTAS

Costo de venta de cobre propio (1.083.359)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (696.531)
Costo de venta de subproductos y otros (3.527)
Ingresos por transferencias 12.934
TOTAL COSTOS DE VENTAS (1.770.483)
RESULTADO BRUTO 111.048
Otros Ingresos por funcion 11.547
Costos de distribucion (2.039)
Gastos de administracion (45.196)
Otros gastos por funcion (161.681)
Otros ganancias (pérdidas) 3.251
Ingresos financieros 1.730
Costos financieros (60.871)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios (11.929)
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion )

Diferencias de cambio 16.670
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS (137.470)

’ Gastos por impuestos a las ganancias \ 26.377 ‘

GANANCIA (PERDIDA) (111.093)

GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (103.303)
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladora (7.790)
GANANCIA (PERDIDA) (111.093)
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Estado consolidado de resultados divisionales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Expresados en miles de délares - MUS$

CHUQUICA-

CONSOLI-

MATA R.TOMIC SALVADOR ANDINA ELTENIENTE VENTANAS  G. MISTRAL M. HALES C. MATRIZ DADO AJUSTES Total

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por venta de cobre propio 1.649.124 1 1.621.599 318.462 955.648 |  2.238.795 161.001 663.690 | 1.112.606 8.720.925 8.720.925
Venta de cobre comprados a terceros 336.454 226.783 66.437 147.751 341.196 149.520 92.433 678.587 2.039.161 2.039.161
Ingresos por venta de subproductos y otros 248.724 14.370 58.387 104.445 212.119 204.037 986 90.338 933.406 933.406
Ingresos por transferencias 222.191 80.439 644 142 99.702 - 403.118 1 (403.118)

COSTO DE VENTAS

Costo de venta de cobre propio (1.514.587) | (1.240.565)  (459.218) | (921.119) | (1.450.645)  (160.173) |  (566.521) | (1.083.359) -1 (7.396.187) (7.396.187)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (329.753) | (222.402) (65.859) | (144.898) | (334.606)  (148.983) (90.650) | (696.531) (2.033.682) (2.033.682)
Costo de venta de subproductos y otros (87.421) (20.995) (48.992) (33.044) | (106.085) |  (185.855) (1.017) (3.527) (486.936) (486.936)
Ingresos por transferencias (336.168) 40.607 (44.196) 3.648 17.505 (97.448) 12.934 (403.118) 403.118 -
RESULTADO BRUTO 188.564 419.397 (94.540) 113.075 918.421 21.801 98.921 111.048 -| 1.776.687 - 1.776.687
Otros Ingresos por funcion 33.396 17.227 27.175 26.392 26.180 4.690 6.282 11.547 152.889 152.889
Costos de distribucion (3.488) (1.239) (627) (1.137) (2.297) (1.152) (456) (2.039) (12.435) (12.435)
Gastos de administracion (83.524) (34.844) (16.419) (39.643) (91.243) (16.175) (36.450) (45.196) (363.494) (363.494)
Otros gastos por funcion (339.312) (189.496)  (606.384) (307.610) |  (293.516) |  (103.880) (84.849) | (161.681) (2.086.728) (2.086.728)
Otros ganancias (pérdidas) 4.241 3.207 905 2.089 4.824 1.061 1.307 3.251 20.885 - 20.885
Ingresos financieros 4.543 2.006 1.196 1.423 4.449 987 864 1.730 17.198 - 17.198
Costos financieros (128.319) (40.825) (15.008) (98.778) (156.459) (10.054) (14.533) (60.871) (524.847) - (524.847)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de aso-

ciadas y negocios conjuntos que se contabilicen (978) 18.335 (3.234) (10.534) 12.677 (3.895) (4.795) (11.929) ' (2.497.299) | (2.501.652) (2.501.652)
utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio 143.438 60.784 57.923 41.929 118.590 9.574 16.412 16.670 465.320 465.320
' Gastos por impuestos a las ganancias 45281 (214092)  437.976 154106  (411370) 50468  (6.270) 26377 645922 728398 - 728398
GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A

Ganandia (pérdida) atribuible a los propietarios (125.995) 48143 (208.869) (113.682)  141.817  (44.032) (20435  (103.303) (1.065.860) (1.492.216) (1.492.216)
de la controladora

f:r?tfgggcff:rd'da) atribuible a participaciones no (49 163) | (7,683) (2.168)  (5.006)  (11561)  (2543)  (3.132)  (7.790)  (785517)  (835.563) (835.563)
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BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS
DE RESULTADOS DIVISIONALES

Los estados de resultados divisionales se preparan en cumplimiento de los estatutos
de la Corporacion, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion financiera y
las siguientes bases internas:

Nota 1

Transferencias Interdivisionales. Las transferencias interdivisionales de productos y
servicios se efectuaron y registraron a precios convenidos similares a los de mercado.
Por lo tanto, en estos estados de resultados divisionales se incluyen los siguientes
conceptos:

e Los ingresos por ventas muestran, en lineas separadas, las ventas a terceros
de productos recibidos de otras divisiones y los ingresos divisionales por
transferencias realizadas a otras divisiones.

e Consecuentemente con lo anterior, los costos de ventas también muestran, en
lineas separadas los costos correspondientes a los productos recibidos de otras
divisiones y vendidos a terceros y los costos asignables a los ingresos divisionales
por las transferencias a otras divisiones.

Nota 2

Asignacion de Ingresos y Gastos Corporativos. Los ingresos y gastos controlados en
Casa Matriz y afiliadas de la Corporacién se adicionan a los ingresos y gastos directos
de las divisiones, segun las bases vigentes establecidas para el ejercicio, segiin consta
en el Estado de Asignacién de Ingresos y Gastos controlados en Casa Matriz y de
afiliadas a las Divisiones.

En otros gastos por funcion, se incluye el gasto por la Ley N°13.196, la cual grava a la
Corporacién en un 10%, sobre el retorno en moneda extranjera por la venta al exterior
de su produccion de cobre, incluidos sus subproductos, y su distribucion por Divisién es:

Division MUS$

Chuquicamata 179.769
Radomiro Tomic 158.320
Salvador 34.362
Andina 95.559
El Teniente 195.302
Ventanas 29.002
Gabriela Mistral 64.260
Ministro Hales 108.223
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Informe del Auditor Indepandlanta
sobre Informacidn Suplementaria

Sefiores
#Accionisias y Directares
Carporaciin Macional dal Cobre de Chile

Hamoe sfaciuado ura auditora a les estedos financleras consolidadas (Clos estados fnanciercs”) de
la Corporacian Macional ded Cabre de Chile al y per el afio lesrinade al 31 de ch@embne de 2015 y
hiermos amitido nuestra infarmea schire los mismas con fecha 33 de marzo de 33, que incluyen Una
apnién sin salvedades sobre esos astadas financieros.

Muesira auditoria fue efsclusds con el propdeiie de Tormamos una opinldn sobra los estados
financiargs coma un fode. Bl estada de asignacian de ingresas y gasios contio ladoes en Casa Malriz
y the arfiliadas a las Divisiones, &8 presanta con 8l prapdsito e efectuar un andliss adicional ¥ no es
una perta requarida da los estados inancercs. Tal infermacion suplementaria e responeabilidad da
ka Admirstracin y lue derivada de, ¥ 58 redacionada directaments con, los negisiros conbables ¥
obros regisires subyacentes ulilizades para praparar (o8 estades financkarse. La mancioneda
infarmaciin guplementaria ha astado sujsta a procedimientes de auditoria aplicados en i@ audlaria &
las estadas financieres y a cierbos procedimianios adiconales, incluvenda la comparasian y
concibackin da tal informacidn suplamaentara direciamante con los registnos oo niables y olres
rapgisiros subyacenles uilizados para preparar los estades financienos o direciamenie can los
estados financieros mismas ¥ los otros procedimientas adicionaes, da asuardo con nomas de

 auditoria generalments sceptadas en Chie. En nuestra opinksn, la mencionada infarmacisn

suplemantaria se presenta razonablemente en bodas loe aspecies sigrificativas an ralacién con os

EY LT,

Sartiage. 23 da marza da 2016

e

273
Memoria CODELCO



iNDICE
ESTADOS
ECONOMICO
FINANCIEROS
2015

Estado de asignacion de ingresos y gastos controlados en casa matriz y afiliadas a las divisiones

Correspondientes al periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2015

Expresado en miles de ddlares estadounidenses - MUS$

CHUQUICA-

MATA R.TOMIC SALVADOR ANDINA EL TENIENTE VENTANAS G. MISTRAL M. HALES C. MATRIZ
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Operaciones de ventas Casa Matriz y Filiales 1.468.035 298.123 225.395 63.587 146.847 339.110 74.600 91.868 228.505
Costo de ventas Casa Matriz y Filiales (1.453.601) (295.191) (223.179) (62.963) (145.403) (335.774) (73.866) (90.967) (226.258)
Ajuste ventas no realizadas Filiales 8.920 1.777 6.865 147 (641) 57 13 663 39
Otros Ingresos por funcién 80.767 17.899 10.300 10.521 12.260 15.547 2.763 3.815 7.662
Costos de distribucion (7.292) (1.481) (1.120) (315) (730) (1.685) (370) (456) (1.135)
Gastos de administracion (139.758) (34.693) (18.616) (8.981) (14.232) (29.979) (8.201) (8.996) (16.060) -
Otros Gastos por funcién (216.151) (37.522) (14.521) (58.021) (34.573) (35.772) (10.617) (6.466) (18.659)
Otros Ganancias (pérdidas) 20.885 4.241 3.207 905 2.089 4824 1.061 1.307 3.251
Ingresos Financieros 11.574 2.963 1.491 795 1.190 2.464 708 732 1.231
Costos Financieros (62.208) (12.732) (9.505) 2.742) (6.228) (14.336) (3.181) (3.894) (9.590)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de
Asoc.y Neg conj. Contab. utilizando método de la (2.573.938) (15.564) (11.767) (3.320) (7.666) (17.703) (3.895) (4.795) (11.929)  (2.497.299)
participacion
Diferencias de cambio (44.785) (11.681) (5.667) (3.180) (4.616) (9.457) (2.788) (2.839) (4.557) -
Aporte al Fisco de Chile Ley N° 13196 (864.797) (179.769) (158.320) (34.362) (95.559) (195.301) (29.002) (64.260) (108.224) -
Impuestos a la renta 728.398 45.281 (214.092) 437.976 154.106 (411.370) 50.468 (6.270) 26.377 645.922
Z‘f’ﬁf’;d'gg;iifguﬁ%?:t:%s‘;':;m‘;‘r’; s‘:jecf;io"r/'jrg'lggora (835.563) (10.163) (7.683) (2.168) (5.006) (11.561) (2.543) (3.132) (7.790) (785.517)
Total ingresos (gastos) controlados en Casa Matriz y (2.208.388) (208.186) (401.846) 342.215 11.850 (677.814) 236 (87.426) (121.557)  (1.065.860)

afiliadas atribuible a participaciones no controladora
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CRITERIOS PARA LA ASIGNACION DE INGRESOS Y GASTOS
CONTROLADOS EN CASA MATRIZY AFILIADAS A LAS DIVISIONES

Los ingresos y gastos controlados en Casa Matriz y afiliadas se asignan a las Divisiones
de acuerdo a los criterios que se sefialan para cada rubro de las cuentas de resultados:

1. Ventas y costos de operaciones comerciales de casa
Matriz, afiliadas y ajuste de ventas no realizadas a afiliadas

La distribucion a las Divisiones se realiza principalmente en proporcion a los ingresos
ordinarios de cada Division.

2. Otros ingresos, por funcion

e Los otros ingresos, por funcién, asociados e identificados con cada Divisién en
particular se asignan en forma directa.

e El reconocimiento de utilidades realizadas y los otros ingresos por funcién de
afiliadas, se distribuyen en proporcion a los ingresos ordinarios de cada Division.

e El remanente de los otros ingresos se distribuye en proporcién a la sumatoria
de los saldos del rubro “otros ingresos” y el rubro “ingresos financieros” de las
respectivas Divisiones.

3. Costos de distribucion

e Los gastos asociados e identificados con cada Division se asignan en forma
directa.

* Los costos de distribucion de afiliadas se asignan en proporcion a los ingresos
ordinarios cada Division.

4. Gastos de administracion

e Los gastos de administracion registrados en centros de costos identificados con
cada Division se asignan en forma directa.

* Los gastos de administracion registrados en centros de costos asociados a la
funcion de ventas y los gastos de administracion de afiliadas se distribuyen en
proporcién a los ingresos ordinarios de cada Division.

e Los gastos de administracion registrados en centros de costos asociados a
la funcidn abastecimiento se asignan en relacién a los saldos contables de
materiales en bodega de cada Divisién.

* |os restantes gastos registrados en centros de costos se asignan en relacion a
los egresos de caja operacionales de las respectivas Divisiones.

5. Otros gastos, por funcion

* Los otros gastos asociados e identificados con cada Divisién en particular se
asignan en forma directa.

e Los gastos de estudios preinversionales y los otros gastos por funcion de afiliadas,
se distribuyen en proporcion a los ingresos ordinarios por cada Division.

6. Otras ganancias

e Las otras ganancias asociadas e identificadas con cada Division en particular se
asignan en forma directa.

e las otras ganancias de afiliadas se distribuyen en proporcion a los ingresos
ordinarios de cada Division.

7 .Ingresos financieros

e |05 ingresos financieros asociados e identificados con cada Division en
particular se asignan en forma directa.

e Los ingresos financieros de afiliadas se distribuyen en proporcion a los ingresos
ordinarios de cada Division.

e El remanente de Ingresos financieros se distribuye en relacion a los egresos de
Caja operacionales de cada Division.
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8. Costos financieros

® Los costos financieros asociados e identificados con cada Division en particular
se asignan en forma directa.

e Los costos financieros de afiliadas se distribuyen en proporcion a los ingresos
ordinarios de cada Division.

9. Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos,
que se contabilizan utilizando el método de la participacién

e La participacién en las ganancias o pérdidas de asociadas y negocios conjuntos
identificados con cada Division en particular se asigna en forma directa.

10. Diferencias de cambio

e Las diferencias de cambio identificables con cada Division en particular se
asignan en forma directa.

e Las diferencias de cambio de afiliadas se distribuyen en proporcién a ingresos
ordinarios de cada Division.

e El remanente de diferencias de cambio se distribuye en relacién a los egresos
de Caja operacionales de cada Division.

11. Aporte al Fisco de Chile Ley N°13.196

e El monto del aporte se asigna y contabiliza en relacion a los valores facturados
y contabilizados por exportaciones de cobre y subproductos de cada Divisién,
afectos al tributo.

12. Ingresos (gastos) por impuestos a las ganancias

e El impuesto a la renta de primera categoria, del D.L. 2.398 y el impuesto
especifico a la actividad minera, se asignan en funcion a los resultados antes
de impuestos a la renta de cada Division, considerando para estos efectos los
criterios de asignacion de ingresos y gastos de Casa Matriz y afiliadas antes
sefialados.

e Otros gastos por impuestos, se asignan en proporcién al impuesto a la renta de
primera categoria, el impuesto especifico a la actividad minera y del D.L. 2.398,
asignados a cada Division.
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Estado de situacion financiera resumido

Al 31 de diciembre de 2015
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

ACTIVOS

Total activos corrientes 28007 90.768| 8.124| 26.326] 3.69 181 - 12.880 918  5.607| 169.276| 16.413] 8275 1.861 339) 1282 1.479) 3948 3.111| 4273] 3247 21971 1 1 91783
Total activos no corrientes 128 3.764 27| 230.860 301 462 - 666 82| 22.552/3.215675 101.385 449 812 674 5746 692 11.420) 1.833] 3394| 1368] 39.294 - 325.411
TOTAL ACTIVOS 28135 94532  8.151| 257.186  3.997 643 13546 1.000 28.159 3384951 117.798) 8724 2.673| 1.013 7.028 1.871 15368 4944  7.667  4.615 61.265 1 1 417.194
PASIVOS

Total pasivos corrientes 23651 54.017| 5428 7722 495 17 55 11.304 45| 11.967| 168.068 7250  3.697 546 13| 7.679] 1.895 4.036| 2492] 2770 3749 19.609 322 18] 27.086
Total pasivos no corrientes 25 145 -1 114536 - 36 - 623 -| 1550 686.999 77.829 - 19 677 2286 1.841] 11.350 346 1558 1334 38738 - - 328.228
TOTAL PASIVOS 23.676 54162 5.428 122.258 495 53 - 55 11.927 45| 13.517 855.067 85.079 3.697 665 790 9.965 3.736 15386 2.838 4.328 5.083 58347 322 18 355.314
PATRIMONIO

zzt‘r;mc‘l’)’r‘]‘t‘r’oalgggf;b'”'°5"r°p'eta”°5 4013 40370 2723 134928 3502 590 (55 1615 955 14.504| 1487713 32719 5027 1339 216 (2.937) (1.865)  (18) 2106 3339 (475 2917 (321  (17) 61.880
Participaciones no controladoras 446 - - - - - - 4 - 138 1.042.171 - - 669 7 - - - - - 7 1 - - -
PATRIMONIO TOTAL 4459 40370 2723 134928  3.502 590 (55) 1.619 955 14.642 2529.884 32.719 5.027  2.008 223 (2.937) (1.865) (18) 2106 3339  (468) 2918  (321) (17)  61.880
ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDO

Ganancia bruta 305 4426 1101 15536 2463 - - 2523 431) 6943| 8367 2863 1.236 10 (77) 810 - 688 2204 1995 13.802 - -
(%‘e‘fj‘(;’;g;e;:igg;f;’;)m?:s”a”"“ (67)) (2634) (1.240) 61.129) (1.405)| (1.109) M| (2580) (15 (1.573) (2650320) (4.666) (2.312) (3.134)  (40) (1.783) (2.018) 17) (280) (1.090) (1.864) (18.288) 520 Q1) (9.497)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 238 1792 (139)| 76.665/ 1.058  (1.109) (1) (57) (15)| (2.004)| (2643377)  3.701 551 (1.898) (30)| (1.860)| (1.208) 17 408 1.114 131 (4.486) 52 (1) (9.497)
Gasto por imf a las ganandias (27) (975) 43 - (268) - - (114) - 4721 (1.550)| (1.012) (91) - - - - - (244) (835) (45) 1174 - - -
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO RESUMIDO

Flujos de efectivo netos procedentes de

(uifzdos en) actvidades de operacion 281 342720 (217)] 10143 878 (2311) - 9| (2.782) 1320) 78263 4812 191 (1.545) (40)  (927) 52 - 206 (17.161)|  (391)| 2788 -1(200.168)
Flujos de efectivo netos procedentes de

(utilizados en) actividades de inversion 10 - 80.484 3) - - (145) (1.038)| 61.647| (3.219) (34) (165 (112) (8) - (113)) 17919 11 (1.272) -

Flujos de efectivo netos procedentes

de (utilizados en) actividades de -1 (34.183) -1 (74.793) 2016 - (9) - (661)  (152.376) - 2.000 854 23 - (268)|  (131)| (1.685) - -| 237.0%
financiacion

Incremento neto (disminucion) en el

efectivo y equivalentes al efectivo, antes . . .

el efect o s cambios en la e 291 89| (217)] 15.834 875 (295) (2.927) (379)| (12.466)| 1.593 157 290 (40)  (185) 137 23 490 (411)  (169) 36.928
de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de

cambio sobre el efectivo y equivalentes (126) (2.371) 20 31 - -1 (1.372) (24) (35) (121) - (45) (49) (62) - (16) (122) (83) (266) -1 (13.607)
al efectivo

Incremento (disminucion) neto de . . . .

efectio  equivalentes al efectivo 291 (37))  (17)] 13.463 895 (264) (4.299) (403)| (12.466)|  1.558 36 290 ©5)  (234) 75 77 368 (494)  (435) 23321
Efectivoy equivalentes alefectvo a 4255 38 2602 5763 2031 431 - - 8209 918 969 75847| 9720 226 671 333 439 349 - 53| 1506 582 2.693 110300
principio del periodo
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Estado de situacion financiera resumido

Al 31 de diciembre de 2014
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

ACTIVOS

Total activos corrientes 7838| 135856 8904 16.159) 3.050 1248 239 - 117160 918]  6.502| 151.275| 13.272| 6.491| 2077 455 6316 6495 4423 3162 4461 2649 28910 1 1 42078
Total activos no corrientes 135 4749 310 253276] 329 462 - - 86 299105860559 96.230| 492 1.287 915 7475 529 15282 2.164| 4506 2737 43656 2493  258| 129.371
TOTAL ACTIVOS 7973 140.605 8935 269.435 3379 1710 239 12493  1.004| 36412 6011834 109502 6.983| 3364| 1370 13.791 7.024 19.705 5326 9.057 5386 72566 2494 259 171.449
PASIVOS

Total pasivos corrientes 3443) 96081 6095 7414 466 1 10 54/ 9.829 30 15380 92660 4328 2278 1.421 152] 13.262| 6321 4632 2618 4763 3668 20799 2078 1352 16.652
Total pasivos no corrientes 7 403 118355 - - - S 334 - 2.865 720267 75.001 - 36 966 1781, 1978 15108 421 689 2303 44386 (2.520) -| 146,630
TOTAL PASIVOS 3.470| 96.484| 6.095 125.769 466 1 10 54| 10.163 30| 18.245 812,927 79.419 2.278 1457 1.118 15043 8299  19.740 3.039 5452 5971 65185 (442) 1352 163.282
PATRIMONIO

zzt‘r;mc%'r‘]‘t‘r’oalg’(ﬁf;b'”'°5"r°p'eta”°5 4058 44121 2840 143666 2913 1699 229  (54) 2330 974  17.922 3336063 30083 4705 1271 23 (1.252) (1275 (35) 2287 3605 (585) 7.380 2936 (1.093) 8.167
Participaciones no controladoras 445 - - - - - - - - - 245 1.862.844 - - 636 9 - - - - - - 1 - - -
PATRIMONIO TOTAL 4503 44121 2840 143.666 2913 1699  229|  (54)| 2330 974 18.167 5198907 30.083| 4.705| 1.907 252 (1.252) (1275 (35 2287 3.605  (585) 7.381 2936 (1.093)  8.167
ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDO

Ganancia bruta 195 6.104| 1.168| 2.063| 1.852 - - - 2578 (1.084)| 3.084| 6587 2412 916 15 (232 1384 - 398 1996 2104 17.266 - -
(%‘e‘fj‘(;’;g;e;:igg;f;’;)m?;”a”"“ (47) (2300)  (825) 117.648| (1.315) (1.802) 122 @/ (1.923) ©9)| (1.855) (37.518) (5.226) (1.997) (3.327))  (35)| (1.810) (2.554) 40 (198) (1.693) (1.773) (18.678) (12.534)  (61) (3.197)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 148 3804 343 119.711 537 (1.802) 122 @ 655 9)] (2.939) (34.434) 1361 415 411 (20) (2.042) (1.170) 42000 303 331 (1.412) (12534)  (61) (3.197)
Gasto por impuestos a las ganancias (28)  (453)  (131) BEGTE) - - - (9) 2l B2 G 6n (95 - - BEY) ®3 210 (17 507|  2.520 13 1222
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO RESUMIDO

Flujos de efectivo netos procedentes de

(utlzaos en) aciidades de operadon | (424 B87T)| (174) 915|476 (2585) (2585 (18) 5902 1265 530 (2.184) (1.821) (2.664)  (37) 1231 702 - (494) (16752) 346 1.860 (1.419) -1(101.250)
Flujos de efectivo netos procedentes de

(s en) actvidades de nverson 12 @6)  (20) 133.849  (99) - - (166) (1.958)| 45.322| (7.162)  (71)  (200) (718) S 4730 16743 (94) 195 -

Flujos de efectivo netos procedentes

de (utlizados en) actividades de 38.586 -1 (131.644) 2835 18 18 - (462) | (79.987) - 3.000 (57 (655) - S (255) (2040 1417 - 114.298
financiacion

Incremento neto (disminucion)

en el efectivo y equivalentes al ; ; ; ;

efectivo, antes del efecto de los (412)  (218)) (194)| 3.120 377 250 (2.567) 5.736 (1.155)| (34.135)| (9.346) (1.892) 136  (37) 456 47 (21) 9 3) 15 @ 13.048
cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de

cambio sobre el efectivo y equivalentes - 125 (10) - - -1 (2.369) (8) 43 (244) - 3) - - 188 (92) (558) -1 (3.131)
al efectivo

Incremento (disminucion) neto de

efectivo y equi efetivo| 412 (218)  (194)| 3245 367 250 (2567) -l 3367 -| (1.163) (34.135) (9.303) (2.136) 136  (40) 456 47 S@) 179 (95)  (543) @ -l 9917
Efectivoy equivalentes alefectvo a 4667 25| 279 2518 1.664 181 2567 - 48420 918 2132109982 19.023| 2362 535 373 (1) 302 - 74 1327 677 3.236 2 1 383

principio del periodo
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO RESUMIDO

Saldo Inicial 01/01/2015

Capital emitido 1 3649 - 89565 2000 17655 1213 24| 236 1000 14278 167784 32596 3298 32.868 395 415 358 886 1.6 20/ 200 25002 1] 15.8861.240.736
Otras reservas 229 S 106 438 160 - - 4 9% S ) 3517.069 - » sy ol (1) n - 1540 S 07| 11478 - @) (11.069)
Ganancias (pérdidas) acumuladas | 3.828| 40472  1.134] 49773)  753| (1595),  (984)  (82) 1.998|  (26) 3.685(348.790) (2513) 1378| (30816) 263 (5065 (1.712) (393) (139)| 2343] (1.212)| (3.998) (22.066) (1.094) (7.674) 3.168614
:‘r’;:z;’:;:g:’l‘;“:"‘“ los 4058 44121 2840 143666 2913 1699 229  (54) 2330 974 17.922 3336063 30.083 4705 1271 243 (1.252) (1275  (35)| 2.287 3.605  (585) 7380 2936  (1.093)  8.167 4.398.281
Participaciones no controladoras 444 245 1.862.844 636 9 1

Cambios en el patrimonio

Capital emitido Y - (20633) - 1213 (709) - (1333) 571 60 129 183 - - (1.355) | (63.200) -
Otras reservas 230 - 1385 12 - - - - < 83 - 6B ol ) 3 I wm e s - (13) 24572
Ganancias (pérdidas) acumuladas (185) 3374 17 27986  (111) 1109 (984) IS 19 42541800197 (2636) (322)| 1.608 a1 57 anl (1) 83 (77 3312 3257 279 9500 101899
Patrimonio atribuible a los 45| 3751, 117 8738 (589) 1109 229 11 7115 19 3418 1808350 (2636) (322)  (68) 270 1685 590 (17) 181 266  (110) 4.463 3.257  (1.076) (53.713) 126.471
propietarios de la contr

Participaciones no controladoras (2) (4) 107 820.673 (33) 2 (7)

Saldo Final 31/12/2015

Capital emitido 1 3. - 110198 2000/ 17.655 24| 236 1000 14987 167784 3259 3298 34.201 3354 355 358 757, 1079 20 2000 25002] 135 79.086 | 1.240.736
Otras reservas () S 06 2943 38 - 4 9% - 86 3508916 - 9 (438 ) 19 - 1316 S ek 10027 - (32)| (35.641)
Ganancias (pérdidas) acumuladas | 4.013| 37.098|  1.017| 21787, 1.464| (17.065) ®3) 1283 @5 (569) (188987  123]  1700] (32424)  216] (61%) (2.239) (376) 33 22600 (1.135) (.310) (25323)) (1.373) (17.174) 3066715
:f;:'i:;’:;:g;b,‘;":'ea'?s. 4013) 40370 2723134928 3502 590 - (%) 1615 955 145041487713 32719 5.027 1339 216 (2937) (1.865)  (18) 2106 3339 (475) 2917 (321)  (17) 61.880 4271810
Participaciones no controladoras 446 4 138 1.042.171 669 7 7 1
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ANGLO AMERICAN SUR S.A. (1)

MUS$

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO RESUMIDO

Saldo Inicial 01/01/2012

Capital emitido 1| 3966 1706 69277 2000 17.655 1213 24 236 1000 9280 167.784] 32596 3298 43.899 4948 523 358 1058 1508 20/ 200 25002 1] 106871240736
Otras reservas 390 - - s b5 - - 4 9% S 1) 352243 - 1 1202 697 (684) (159) Srws| 693 (4| 13.037 - (11.069)
Ganancias (pérdidas) acumuladas | 3.595| 37.996  957| 114669 93 (11.785) (1085  (70)| 1105 (®) 7231 (19583) (4586) 1.219| 42856)  (59)| (3.833) (113)| (421) (55 903 (1.891) (7.747) (11.910) (4.055) | 3.168.614
:‘r’;:z;’:;:g:’l‘;“:"‘“ los 3986 41962 2.663 189.224 2118 5870 128  (42) 1437  992| 16420 3610633 28.010 4546 2285 638 431 251  (63) 2448 4104 (1.925) 5.690 13.092 1 6.632 4398281
Participaciones no controladoras 444 2 2.093.926 8 5

Cambios en el patrimonio

Capital emitido S 317 1706] (20.288) - (4.998) - 11.031 S 03] s 172 26 - - (5.199)

Otras reservas 161 - (06 90| (139) - - - - - G0 5363 - 203 717 G108y S a5 1693 (661) 2,059 - - 45
Ganancias (pérdidas) acumuladas 233) (4716) (177 6489  (660) 4171  (101) 12 (393) 18] 3506 269207 (2073)  (159) (12040) (322)| 1232 1599 (28) (@16) (1.440) (679) (3749) 10.156 1094 3.19
:f;:?;’g&:g:’l‘;'lz'”".’s. (72) (2159) (177) 45558 (795) 4471 (101) 120 (893) 18| (1502) 274570 (2073) (159) 1014 395 1683 1526  (28) 161 499 (1.340) (1.690) 10.156  1.094 (1.535)
Participaciones no controladoras (0) (243)| 231.082 (636) (9) 8 4

Saldo Final 31/12/2012

Capital emitido 1 3649 - 89565 2000 17655  1.213 4] 236 1000 14278 167784 32596 3298 32.868 S395| 415 358 886l 1262 20/ 2000 25002 1] 15.886 | 1.240.736
Otras reservas 229 S 106 438 160 - - 4 9% S @) 3517069 - » g8y @) (12 by - 1540 S 07| 11478 - W) (11.069)
Ganancias (pérdidas) acumuladas | 3.828| 40472]  1.134| 49773)  753| (15956),  (984)  (82) 1.998|  (26) 3.685(348.790) (2513) 1378| (30816) 263 (5065 (1.712) (393)  (139)| 2343] (1.212)| (3.998) (22.066) (1.094) (7.674) 3.168614
:f;:'i:;’:;:g;b,‘;":'ea'?s. 4058 44121 2840 143666 2913 1699 229  (54) 2330  974| 17.922/3336063 30.083| 4705 1271 243 (1.252) (1275)  (35) 2287 3605 (585) 7.380 2936 (1.093) 8.167 4398.281
Participaciones no controladoras 444 245 1.862.844 636 9 1
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Hechos relevantes

Estados financieros consolidados diciembre de 2015

La Corporacién informé a la Superintendencia de Valores y Seguros, durante el periodo
enero - diciembre 2015 y durante el afio 2014, los siguientes hechos relevantes:

1. Cambios en el directorio, de ejecutivos y de estructura
organizacional

e Con fecha 03 de abril de 2014, Codelco informd cambios en la administracion, en
la Alta Direccion.

Los cambios referidos, son los siguientes:

1.Don Sergio Fuentes Sepulveda, Vicepresidente de Proyectos, presentd su
renuncia voluntaria a la Corporacion, la que fue efectiva el 30 de abril de 2014.

2. Don Gerhard Von Borries H., Vicepresidente de Desarrollo de Negocios, asumié
interinamente las funciones de Vicepresidente de Proyectos, a contar del 01 de
mayo de 2014.

3. A contar de la misma fecha, don Fidel Baez Nufiez, Gerente de Tecnologia e
Innovacién, asumi6 como Vicepresidente de Desarrollo de Negocios Interino.

e Con fecha 12 de mayo de 2014, se comunicé como hecho esencial, que S.E. la
Presidenta de la Republica design6 como integrantes del Directorio de Codelco,
a los sefiores Oscar Landerretche Moreno, Dante Contreras Guajardo y la Sefiora
Laura Albornoz Pollmann.

Ademas, S.E. Ia Presidenta de la Republica, nombrd como Presidente del Directorio
a don Oscar Landerretche Moreno.

Las designaciones indicadas precedentemente fueron efectivas a contar del 11 de
mayo de 2014.

e Con fecha 06 de junio de 2014, se comunicé que el Directorio de Codelco decidié
remover de su cargo al Presidente Ejecutivo de la Corporacion, Sr. Thomas Keller
Lippold, a contar del 13 de junio de 2014; Asimismo en dicha fecha se designé
a la persona que ejercera sus funciones temporalmente, mientras se designa al
nuevo Presidente Ejecutivo titular.

e Con fecha 13 de junio de 2014, se informd que el Directorio de Codelco, en
forma unanime, nomind como Presidente Ejecutivo interino de la Corporacién
a don Octavio Araneda Osés, quien se desempefiaba como Vicepresidente de
Operaciones Centro - Sur. El Ejecutivo reemplazé en el cargo al Sr. Thomas Keller,
quien cesd en sus funciones a contar de esa fecha. Adicionalmente se acordo
iniciar la busqueda para seleccionar al nuevo Presidente Ejecutivo, proceso
conducido por el Presidente del Directorio.

e Con fecha 31 de julio de 2014, se informé como hecho esencial que el Directorio
de Codelco nomind en forma unanime, a don Nelson Pizarro Contador como
Presidente Ejecutivo de la Corporacién, quien asumié su cargo el 01 de
septiembre de 2014; cesando a contar de esa misma fecha, como Presidente
Ejecutivo Interino, don Octavio Araneda Osés quien continué desempefiandose
como Vicepresidente de Operaciones Centro - Sur.

e Con fecha 29 de agosto de 2014, se informé como hecho esencial, que don
Marcelo Villouta Gonzalez, Vicepresidente de Operaciones Norte de Codelco,
presentd su renuncia voluntaria a la Corporacion, permaneciendo en su cargo
hasta el 15 de septiembre de 2014.

Adicionalmente, se informo que Octavio Araneda 0., Vicepresidente de Operaciones
Centro - Sur, asumid interinamente las funciones de Vicepresidente de Operaciones
Norte, a contar del 16 de septiembre del 2014, sin perjuicio de continuar ejerciendo
sus funciones como Vicepresidente de Operaciones Centro - Sur.

e Con fecha 04 de septiembre de 2014, se informd como hecho esencial, que
don Jaime Pérez de Arce Araya, actual Vicepresidente de Recursos Humanos
de esta Corporacion fue designado como Vicepresidente Ejecutivo de ENAMI,
permaneciendo en su cargo en Codelco hasta el 07 de septiembre de 2014.
Asimismo, se informé que don Daniel Sierra Parra, Gerente de Relaciones
Laborales, asumi6 interinamente las funciones de Vicepresidente de Recursos
Humanos, a contar del 08 de septiembre de 2014.
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e Con fecha 05 de septiembre de 2014, se informé como hecho esencial, que

don Cristidn Quinzio Santelices, Consejero Juridico de Codelco, presenté su
renuncia voluntaria a la Corporacién, permaneciendo en su cargo hasta el 30 de
septiembre de 2014,

Con fecha 30 de septiembre de 2014, se comunicé como hecho esencial, las
siguientes designaciones:

1.Se Ratificd a don Octavio Araneda Osés como Vicepresidente de Operaciones
Centro - Sur.

2.Se designo a don José Pesce Rosenthal, a partir del 06 de octubre de 2014,
como Vicepresidente de Gestion de Recursos Mineros y Desarrollo.

3.Se designd a don Sergio Parada Araya, a contar del 01 de noviembre de 2014,
como Gerente General de Divisién Chuquicamata.

4. Se design6 a don Mauricio Barraza Gallardo, a contar del 01 de noviembre de
2014, como Gerente General de Divisién Radomiro Tomic.

5. Se designé a don Carlos Caballero Deramond, a contar del 01 de noviembre de
2014, como Gerente General de Division Ministro Hales.

6. Se designd a don Juan Carlos Avendafio Diaz, a contar del 01 de noviembre de
2014, como Gerente General Division Salvador.

Asimismo, se informé que se modificé la comunicacién PE- 162/14, de fecha
05 de septiembre de 2014, en el sentido que la Corporacion solicité a don
Cristidn Quinzio Santelices, Consejero Juridico de Codelco, postergar la fecha de
renuncia voluntaria, accediendo favorablemente a la peticidn. Oportunamente, se
informara la fecha en que, en definitiva, se materializara su renuncia al cargo.

Con fecha 07 de octubre de 2014, se comunicé como hecho esencial, que se
procedié a las siguientes designaciones de ejecutivos principales:

1. Designacion de don Daniel Sierra Parra, a partir del 08 de octubre de 2014,
como Vicepresidente de Recursos Humanos.

2. Designacién de don Ricardo Montoya Peredo, a contar del 01 de noviembre de
2014, como Gerente General Divisién Gabriela Mistral.

Hechos relevantes
Estados financieros consolidados diciembre de 2015

e Con fecha 13 de octubre de 2014, se comunicé como hecho esencial, que don

Cristian Quinzio Santelices, Consejero Juridico de Codelco, decidié dejar sin efecto
su renuncia voluntaria a la Corporacién, por lo que permanecerd ejerciendo su
cargo. Comunicacién que modifica notas PE162/14 y 171/14 de fechas 05y 30
de septiembre de 2014, respectivamente.

Con fecha 30 de octubre de 2014, se comunicé como hecho esencial, que se
procedié a las siguientes designaciones de ejecutivos principales:

1. Designacion de don Gerhard Von Borries Harms, a partir del 01 de noviembre
de 2014, como Vicepresidente de Proyectos.

2. Designacién de don Octavio Araneda Osés, a partir del 15 de noviembre de
2014, como Vicepresidente de Operaciones Norte.

3. Designacion de don Alvaro Aliaga Jobet, a contar del 15 de noviembre de
2014, como Vicepresidente de Operaciones Centro Sur.

4. Designacion de don Mauricio Larrain Medina, a contar del 15 de noviembre de
2014, como Gerente General Interino de Division El Teniente.

Con fecha 12 de noviembre de 2014, se comunicé como hecho esencial, que don
Ivan Arriagada Herrera, Vicepresidente de Administracion y Finanzas, presenté su
renuncia voluntaria a la Corporacion para asumir nuevos desafios profesionales,
la que se hizo efectiva a partir del 15 de diciembre de 2014. Atendido lo anterior
se inicié un proceso de busqueda, a través de una empresa de seleccion vy
reclutamiento, para designar a su reemplazante.

Con fecha 14 de noviembre de 2014, se comunicd como hecho esencial, que
don René Aguilar Séez, Vicepresidente de Asuntos Corporativos y Sustentabilidad,
presenté su renuncia voluntaria a la Corporacion para asumir nuevos desafios
profesionales en el extranjero, permaneciendo en el cargo hasta el 31 de diciembre
de 2014. Atendido lo anterior se inicié un proceso de bisqueda, a través de una
empresa de seleccién y reclutamiento, para designar a su reemplazante.
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Con fecha 15 de diciembre de 2014, se comunicé como hecho esencial, que
por la renuncia de don Ivan Arriagada Herrera al cargo de Vicepresidente de
Administracién y Finanzas, mediante comunicado PE-198-14 de fecha de 12 de
noviembre de 2014, fue designado don Héctor Espinoza Villarroel, Gerente de
Contraloria, como Vicepresidente de Administracion y Finanzas Interino, mientras
concluye el proceso de basqueda del titular que esta realizando una empresa de
seleccion y reclutamiento.

Con fecha 18 de diciembre de 2014, se comunicé como hecho esencial, que
a contar de esa misma fecha, se designd a don Mauricio Larrain Medina,
como Gerente General de Divisién El Teniente, quien hasta este momento se
desempefiaba como interino en el mismo cargo.

Con fecha 27 de febrero de 2015, se comunicé como hecho esencial, que se
procedid a las siguientes designaciones de ejecutivos principales:

1. Designacion de don Patricio Chavez Inostroza, a partir del 01 de marzo de
2015, como Vicepresidente de Asuntos Corporativos y Sustentabilidad.

2.Designaciéon de don Alejandro Rivera Stambuck, quien se integré a la
Corporacién el 01 de abril de 2015, como Vicepresidente de Administracion
y Finanzas. Bajo su dependencia tendra las siguientes Gerencias: Presupuesto
y Control de Gestion, Evaluacion de Inversiones y Control de Proyectos,
Contralorfa, TICA, Finanzas y Negocios Estratégicos.

3. Designacion de don José Robles Becerra, a partir del 01 de abril de 2015, como
Vicepresidente de Productividad y Costos, quien tendra bajo su dependencia las
siguientes Gerencias: Proyecto Estructural de Productividad y Costos, Direccién
Técnica de Proyectos Divisionales, Abastecimiento, Gestion y Fiscalizacion de
Empresas Contratistas, Energia y Recursos Hibridos y Optimizacion FURE.

4.Designacion de don César Correa Parker como Auditor General de la
Corporacion, a partir del 01 de abril de 2015.

Hechos relevantes
Estados financieros consolidados diciembre de 2015

e Con fecha 05 de mayo de 2015, se informé como hecho esencial, que, S.E.,
la Presidenta de la Republica design6 a contar del 11 de mayo del presente,
como integrantes del Directorio de Codelco, a los sefiores Juan Enrique Morales
Jaramillo e Isidoro Palma Penco.

2. Junta de accionistas

e Con fecha 07 de abril de 2014, se informé que el Directorio de Codelco decidio
convocar para el dia martes 29 de abril de 2014, a las 11:30 horas en las oficinas
de la Compafiia ubicadas en Huérfanos 1270, piso 11, a reunion para tratar
materias propias de Junta Ordinaria de Accionistas.

Dicha instancia se pronuncié acerca de los siguientes temas:

1. Examen de la situacién de Codelco, Informes de Auditores Externos, Memoria,
Balance y demas estados financieros del ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2013.

2. Proceder a la designacién de Auditores Externos y Clasificadoras de Riesgo de
Codelco para el afio 2014,

3. Determinacién de un periddico del domicilio social para efectuar las
publicaciones legales.

4. Cualquier otra materia 0 tema de interés social que sea propia de la junta
ordinaria de accionistas.

Los estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2013 y la memoria
2013, fueron publicados en el sitio web de Codelco.

e Con fecha 29 de abril de 2014, en Junta Ordinaria de Accionistas de Codelco,
celebrada con la asistencia de los sefiores Ministros de Hacienda y Mineria,
como delegados de S.E. el Presidente de la Republica, se tomaron los siguientes
acuerdos:
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1.Se aprob6 la Memoria, Balance y demas estados financieros del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013, e informe de los auditores externos
referido a dicho ejercicio.

2.Se designd a la Empresa Ernst & Young como Auditora Externa de Codelco
durante el afio 2014.

3.Se designo a Feller Rate, Fitch Rating, Moody's y Standard & Poor's como las
clasificadoras de riesgo de Codelco para el ejercicio 2014,

4.Se designé al Diario Financiero como el diario para las publicaciones que
corresponda realizar por medios impresos a Codelco, conforme a lo dispuesto
en la ley de sociedades andnimas e instrucciones de la SVS.

5.Se rindi6 cuenta de las operaciones que la Corporacion ha efectuado con
entidades o personas relacionadas, conforme a lo previsto en el articulo 44 de
la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas.

6.Se informé sobre los gastos incurridos por el Directorio y el Comité de
Directores durante el ejercicio 2013.

e Con fecha 01 de diciembre de 2014, se informé que el Directorio de Codelco
decidié convocar para el dia viernes 19 de diciembre de 2014, a las 09:00 horas
en las oficinas de la Compafia ubicadas en Huérfanos 1270, piso 11, a la Junta
Extraordinaria de Accionistas a fin de que se pronuncie sobre el contenido del
Informe Anual de Avance del “Plan de Negocios y Desarrollo 2014-2018".

e Con fecha 19 de diciembre de 2014, se comunicd que en Junta Extraordinaria de
Accionistas de Codelco, celebrada en esa misma fecha, con la asistencia de los
sefiores Ministros de Hacienda y Mineria, como delegados de S.E. la Presidenta
de la Republica, se acordd que los contenidos del Informe Anual de Avance del
"Plan de Negocios y Desarrollo 2014-2018" a que se refiere el articulo 3° de la
ley N°20.790 seran:

1.Avance anual de las inversiones totales, desagregando cada uno de los
proyectos estructurales, y el financiamiento.
2. Avance anual medido como la ejecucién al término del afio anterior.

Hechos relevantes
Estados financieros consolidados diciembre de 2015

3. Avance medido contra la versién del Plan de Negocio y Desarrollo 2014-2018
de linea base, presentado al Congreso Nacional con motivo del tramite de la
ley N° 20.790.

4. Avance anual de produccién, costos y resultados.

Asimismo, la Corporacion deberd informar cualquier variacion significativa en
el avance fisico o financiero de los proyectos estructurales, fundamentando las
razones de tales variaciones, asi como las consecuencias que ello pudiera tener
sobre las inversiones a ejecutar en el afio y el quinquenio correspondiente.

Con fecha 09 de abril de 2015, se informé que el Directorio de Codelco decidié
convocar para el 28 de abril de 2015, a las 12:00 horas en las oficinas de la
Compafiia ubicadas en Huérfanos 1270, piso 11, Santiago, a reunion para tratar
materias propias de Junta Ordinaria de Accionistas.

Dicha instancia se pronuncié acerca de los siguientes temas:

1. Examen de la situacion de Codelco, Informes de Auditores Externos, Memoria,
Balance y demas estados financieros del ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2014.

2. Proceder a la designacién de Auditores Externos y Clasificadoras de Riesgo de
Codelco para el afio 2015.

3.Determinacion de un periédico del domicilio social para efectuar las
publicaciones legales.

4. Informacion sobre operacién con partes relacionadas.

5.Informe gastos incurridos por el Directorio y Comité de Directores durante el
ejercicio 2014.

6. Cualquier otra materia 0 tema de interés social que sea propia de la junta de
accionistas y adoptar los acuerdos correspondientes.

Los estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2014 asi
como la Memoria 2014 han sido publicados en el sitio web de Codelco
www.codelco.com.
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Con fecha 29 de abril de 2015, se informé como hecho esencial, que en Junta
Ordinaria de Accionistas de Codelco, celebrada el dia 28 de abril de 2015, con
la asistencia de los sefiores Ministros de Hacienda y Mineria, como delegados de
S.E. la Presidenta de la Republica, se tomaron los siguientes acuerdos:

1.Se aprob6 la Memoria, Balance y demas estados financieros del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014, e informe de los auditores externos
referido a dicho ejercicio.

2.Se designd a la Empresa Ernst & Young como Auditora Externa de Codelco
durante el afio 2015.

3.Se designo a Feller Rate, Fitch Rating, Moody's y Standard & Poor's como las
clasificadoras de riesgo de Codelco para el ejercicio 2015.

4.Se designo al Diario La Segunda como el diario para las publicaciones que
corresponda realizar por medios impresos a Codelco, conforme a lo dispuesto
en la ley de sociedades andnimas e instrucciones de la SVS.

5.Se rindi6 cuenta de las operaciones que la Corporacion ha efectuado con
entidades o personas relacionadas, conforme a lo previsto en el articulo 44 de
la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas.

6. Se informé sobre los gastos incurridos por el Directorio y el Comité de Directores
durante el ejercicio 2014.

7.Se inform¢ y analizé el Informe Anual de Avance del Plan de Negocios y
Desarrollo 2014-2018, establecido en la Ley N° 20.790.

Con fecha 07 de septiembre de 2015, se informd que el Directorio de Codelco
decidié convocar para el dia martes 29 de septiembre de 2015, a las 12:00 horas
en las oficinas de la Compafiia ubicadas en Huérfanos 1270, piso 11, a reunion
de la Junta Extraordinaria de Accionistas para tratar el tema “Seguimiento Avance
Plan de Negocios y Desarrollo 2014-2018, segun lo establecido en la Ley 20.790;
incluyendo fuentes de financiamiento y capitalizacion requerida”.

Con fecha 25 de septiembre de 2015, se informé que los Ministros de Hacienda
y Mineria, en su caracter de delegados de S.E. la Presidenta de la Republica,
informan la imposibilidad de asistir a la Junta Extraordinaria de Accionistas de
Codelco, citada para el martes 29 de septiembre de 2015, a las 12:00 horas,
razon por la cual no se podra verificar dicha reunion.

Hechos relevantes
Estados financieros consolidados diciembre de 2015

Atendido lo anterior, el Directorio de Codelco debera convocar a una nueva Junta
Extraordinaria, lo que sera comunicado oportunamente.

Con fecha 08 de octubre de 2015, de acuerdo a lo establecido en el articulo
63 de la Ley N° 18.046, sobre sociedades anénimas, se informd en caracter
de hecho esencial, la convocacion, para el dia lunes 26 de octubre de 2015,
a las 16:00 hrs., en las oficinas de la compafiia ubicadas en Huérfanos 1270,
piso 11, Santiago, a reunion de la Junta Extraordinaria de Accionistas para tratar
el tema “Seguimiento Avance Plan de Negocios y Desarrollo 2014-2018, segun
lo establecido en la Ley N° 20.790; incluyendo fuentes de financiamiento y
capitalizacién requerida”.

Con fecha 26 de octubre de 2015, se informd como hecho esencial que en
Junta Extraordinaria de Accionistas de Codelco, celebrada en dicha fecha, con la
asistencia de los sefiores Ministros de Hacienda y Mineria, como delegados de
S.E. la Presidenta de la Repdblica, la Administracién expuso el Avance del Plan
de Negocios y Desarrollo 2014-2018, segun lo establecido en la Ley N° 20.790;
incluyendo fuentes de financiamiento y capitalizacion requerida.

3. Financiamiento

e Con fecha 02 de julio de 2014, se comunicé como hecho esencial, que en esa

misma fecha, Codelco accedi6 a los mercados financieros internacionales, a
través de la emision de bonos por EUR 600 millones, para un plazo de 10 afios,
con un cupdn de 2,25% anual y un rendimiento de 2,397% anual.

La emision fue liderada en esta oportunidad por Banco Santander S.A., Deutsche
Bank AG, London Branch, HSBC Bank plc. Estos recursos se integran al programa
de financiamiento del plan de inversiones de la Corporacion.

e Con fecha 28 de octubre de 2014, se comunicd como hecho esencial, que en

esa misma fecha, Codelco accedio a los mercados financieros internacionales, a
través de la emision de bonos por USD 980 millones, para un plazo de 30 afios,
con un cupdn de 4,875% anual y un rendimiento de 4,966% anual.
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La emision fue liderada en esta oportunidad por HSBC, BofA Merrill Lynch y
Mizuho Securities. Estos recursos se integran al programa de financiamiento del
plan de inversiones de la Corporacion.

Con fecha 09 de septiembre de 2015, se comunicé como hecho esencial, que en
esa misma fecha, Codelco accedio a los mercados financieros internacionales, a
través de la emisién de bonos por USD 2.000 millones, para un plazo de 10 afios,
con un cupdn de 4,5% anual y un rendimiento de 4,695% anual.

La emision fue liderada en esta oportunidad por HSBC, BofA Merrill Lynch y JP
Morgan. Estos recursos se integran al programa de financiamiento del plan de
inversiones de la Corporacion.

4. Proyecto de inversion

e Con fecha 18 de diciembre de 2014, se comunicd como hecho esencial, que

el Directorio de Codelco aprobd la inversion de US$ 3.306 millones para la
ejecucion del proyecto Mina Chuquicamata Subterranea, la mayor inversion en la
historia de la empresa, la cual se suma a los US$ 894 millones ya ejecutados en
obras tempranas, totalizando una inversion de US$ 4.200 millones.

Esta decision del Directorio, permitird a Codelco iniciar la construccién del
proyecto que transformara la mina a rajo abierto mas grande del mundo en una
operacion subterranea de gran envergadura y con altos estandares de eficiencia,
seguridad y sustentabilidad medioambiental.

La transformacion del actual rajo en una mina subterranea extenderd la vida
atil de la Divisién Chuquicamata en al menos 40 afios, garantizando asi la
continuidad de una importante fuente de recursos para el Estado de Chile y de
empleo para miles de trabajadores.

Hechos relevantes
Estados financieros consolidados diciembre de 2015

Este megaproyecto explotara parte de las reservas que permanecen bajo el actual
yacimiento, las cuales se han cuantificado en 1.760 millones de toneladas de
cobre, que representan mas de 60% del total del mineral que se ha extraido
en los 100 afios de vida de la mina de Chuquicamata. Cuando la mina entre en
régimen, producira 320 mil toneladas de cobre y 15 mil toneladas de molibdeno
al afio.

Durante su construccion el proyecto generard un promedio de 6.000 empleos
directos y otros 18 mil indirectos, ademds de contribuir a la dinamizacion de
la economia del pais a través de la demanda de productos y servicios para una
centena de empresas proveedoras.

Este proyecto significard un salto muy significativo en materia de cuidado al
medio ambiente y respeto a las comunidades aledafias considerando que Ia
explotacion subterranea reduce en un 97% las emisiones de material particulado
y disminuye a un séptimo el consumo de diésel.

5. Contingencias, huelgas, paralizacion de actividades

e Con fecha 09 de abril de 2015, se informé como hecho esencial que con motivo

de las lluvias del 24 y 25 de marzo recién pasado en la Region de Atacama, la
Division Salvador de Codelco mantuvo paralizadas sus faenas, las cuales fueron
reanudadas progresivamente a partir del lunes 20 de abril.

Se estima que dicha paralizacién de actividades significa una menor produccion
de aproximadamente 5.000 toneladas de cobre fino, lo cual se espera recuperar
a nivel Corporativo, en el resto del afio, con diversas medidas de mitigacidn; por
lo cual dicha situacién no provocara un impacto material ni significativo en los
resultados de Codelco.

Con fecha 23 de julio de 2015, se informé como hecho esencial las movilizaciones
de organizaciones de trabajadores de empresas contratistas, que en el caso de
la Division Salvador ponen en peligro la seguridad del personal de la Division y
producen dafios a las instalaciones de la Empresa y la infraestructura publica; la
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Corporacion por razones de fuerza mayor y con el fin de proteger la sequridad de
los trabajadores y de la poblacién, se vio obligada a disponer el cierre temporal
de las operaciones de dicha Division hasta que se restablecieran las condiciones
de normalidad para una operacién en forma segura.

Los efectos financiero contable de esta paralizacion dependian de la evaluacion
del alcance y extension del evento sefialado. Codelco, ante estas movilizaciones
de los trabajadores de empresas contratistas, reiterd la necesidad de resolver las
discrepancias o negociaciones pendientes por cauces pacificos y dialogantes.

Con fecha 04 de agosto de 2015, se informd en caracter de hecho esencial,
que las instalaciones de Division Ministro Hales de Codelco sufrieron actos de
sabotaje por manifestantes que ingresaron ilegalmente a sus instalaciones,
cortando una correa overland de transporte de mineral con el objetivo de detener
la continuidad de marcha de las operaciones. Este equipo, que se encontraba con
mineral cargado, es fundamental para toda la cadena productiva, y su detencion
podria traducirse en una pérdida diaria de produccién de aproximadamente 70
toneladas de cobre fino.

La Corporacion, frente a ese hecho, sefiald que ejercerd las acciones legales que
correspondan contra quienes resulten responsables por dichos actos.

Por otra parte, se informa que estos incidentes se produjeron mientras en
Santiago se producia la primera sesién de la mesa de didlogo convocada por
Agema (Asociacion Gremial de Empresas para la Mineria y Rubros Asociados),
a la que acudieron ejecutivos de las empresas contratistas y Codelco en su rol
de facilitador, y de las que se restaron los representantes de los trabajadores
contratistas movilizados.

Los efectos de estos actos y paralizacion parcial, en produccién y resultados, atn
no es posible cuantificarlos, ya que dependeran de alcance y extension.

Hechos relevantes
Estados financieros consolidados diciembre de 2015

Con fecha 18 de agosto de 2015, se informé como hecho esencial, que en la
tarde del lunes 17 de agosto, un incendio afecté parte de las instalaciones de la
Division Chuquicamata en la Regién de Antofagasta, el cual no dejé a personas
heridas o lesionadas.

El siniestro se produjo bajo tierra en el tinel K1, afectando a dos correas
transportadoras de material de la linea de chancado de dicha division y se inicié
en momentos en que la correa transportadora se encontraba detenida y sin
energfa, debido a la mantencién programada que se estaba realizando a dichas
instalaciones.

Codelco inici6 una investigacion interna para esclarecer las causas del incendio,
solicitando el apoyo de expertos en esta labor con el fin de descartar la posible
intervencion de terceras personas.

Con fecha 08 de octubre de 2015, se informd como hecho esencial que en el
marco de un proceso de negociacion colectiva, el dia 08 de octubre, los socios
pertenecientes al Sindicatos de Supervisores de la Division Radomiro Tomic de
Codelco, iniciaron una huelga legal, al haber rechazado la Ultima oferta de Ia
empresa. Los efectos financiero contables de esta paralizacion, a la fecha del
reporte, no han sido cuantificados, puesto que dependen de la evaluacion del
alcance y extension del evento sefialado.

Con fecha 20 de octubre de 2015, se informd en caracter de hecho esencial,
que los asociados del Sindicato de Supervisores y Profesionales de la Division
Radomiro Tomic de Codelco, aprobaron la ultima oferta entregada por la
Administracién de la empresa poniendo término a la huelga legal que iniciaron el
jueves 08 de octubre.
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6. Otros

e Con fecha 24 de octubre de 2014, la Presidenta de la Republica, firmé la Ley

N° 20.790 que establece aporte de capital extraordinario de hasta US$ 3
mil millones a la Corporacién durante el periodo 2014-2018, cuyos recursos,
en conjunto con capitalizacion de utilidades - hasta por US$ 1 mil millones -
que se generen en dicho periodo, serviran para impulsar el plan de inversiones
de la Corporacion en proyectos mineros, sustentabilidad, desarrollo de minas,
exploraciones y renovacion de equipos y plantas industriales.

Con fecha 26 de junio de 2015 se informé en caracter de hecho esencial, que
el Directorio de Codelco aprobd importantes medidas destinadas a elevar los
estandares en materia de transparencia, probidad y buen gobierno corporativo.

El conjunto de medidas aprobadas por el Directorio interviene sobre tres ambitos
del actuar de Codelco: relaciones comerciales, vinculos institucionales y lobby, y
procesos de administracién de personas.

Para estos efectos, se revisaron y sistematizaron las normativas existentes,

unificando y formalizando los estandares corporativos, e incorporando nuevas

normativas que buscan potenciar los ya existentes, de ellas se destacan siete

iniciativas:

1.Generacion de una politica de regulacion de los conflictos de interés, Unica
para toda la Corporacion.

2. Aumento del niimero de personas que realizaran declaraciones de intereses y
patrimonio.

3. Mayor regulacién y control en contratos con personas relacionadas y conflicto
de intereses.

4. Restriccién y regulacion de regalos y atenciones.

5. Regulacion del lobby.

6. Contratacion de personas o empresas politicamente expuestas.

7. Establecimiento de un mecanismo de informacion y sancion.

Hechos relevantes
Estados financieros consolidados diciembre de 2015

Este paquete de medidas complementa los elevados estandares de transparencia
y probidad vigentes en la empresa desde la aprobacion de la ley de Gobierno
Corporativo de Codelco.

El actual Directorio aprobd en septiembre de 2014 un primer paquete de
medidas destinadas a mejorar su gobierno corporativo, entre las cuales figuran el
establecimiento de limites y controles para la gestion de los recursos asignados
al funcionamiento del Directorio; la implementacion de un sistema transparente
y trazable de gestion de solicitudes de contratacién, ascenso y desvinculacion de
ejecutivos y empleados de Codelco, y la creacién de un mecanismo para regular
la relacién entre los integrantes del Directorio y la administracion de la empresa
y partes relacionadas.

Con fecha 28 de agosto de 2015 se informd en caracter de hecho esencial, que el
Directorio de Codelco en su permanente evaluacion del desarrollo de sus proyectos
y de sus divisiones productivas, los aumentos de los costos constructivos y las
rentabilidades asociadas, ha decidido reconceptualizar el Proyecto de Expansion
Andina y retirar de tramitacién su Estudio de Impacto Ambiental.

Considerando lo anterior, se procedera a reformular dicho Proyecto y solicitar,
en su momento, las aprobaciones y autorizaciones que procedan, con lo cual se
busca generar una alternativa que requiera una menor inversion, que implique
menores impactos sobre el medio ambiente y que prolongue la vida dtil de
Division Andina por otros 50 afios.

No existen otros hechos que califiquen de relevantes, en lo acontecido con
anterioridad al 31 de diciembre de 2015.
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Remuneraciones directorio y administracion

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en miles de délares - MUS$

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los miembros del Directorio han percibido los
montos que se indican en cuadro de transacciones con entidades relacionadas, por los
conceptos de dieta y remuneraciones.

1. Dietas del directorio

Nombre I\le(l)1155$ “2,&15‘;

Raimundo Espinoza Concha 93 101
Gerardo Jofré Miranda 93 118
Marcos Biichi Buc (1)

Fernando Porcile Valenzuela - 35
Andrés Tagle Dominguez - 35
Marcos Lima Aravena 41 126
Juan Luis Ossa Bulnes - 35
Blas Tomic Errazuriz 108 101
Augusto Gonzalez Aguirre 33 101
Laura Albornoz Paulman 93 66
Oscar Landerretche Moreno 140 100
Dante Contreras Guajardo 93 66
Isidoro Palma Penco 60

Juan Morales Jaramillo 60

1 Durante los periodos comprendidos entre el 1° de enero y 11 de mayo de 2015 y entre el 1° de enero
y 31 de diciembre de 2014, la Corporacién no ha emitido ningun instrumento de pago por concepto de
remuneraciones al Sr. Marcos Biichi Buc, derivadas de su participacion (y hasta el término de su periodo)
como Director de la Corporacion, por haber renunciado expresa e irrevocablemente a dichos pagos, como
asimismo a cualquier accion de cobro presente o futura por tal concepto.

2. Remuneraciones

2015 2014

Nombre MUS$ MUSS$
Raimundo Espinoza Concha 36 40
Augusto Gonzélez Aguirre 53 187

Las remuneraciones de los principales ejecutivos de la Corporacion el afio 2015
ascienden a MUS$ 8.925. El valor incluye un bono de desempefio por MUS$1.570.

Los criterios para la determinacién de las remuneraciones fueron establecidos por el
Directorio en base a lo propuesto por el Comité de Auditoria, Compensaciones y Etica
del Directorio:

e El mercado de referencia para las remuneraciones de Ejecutivos se medira por
una encuesta estandar.

e La orientacién de mercado serd acordada anualmente por el Directorio en base
a propuesta del Comité de Auditorfa, Compensaciones y Etica del Directorio,
basada en recomendacion del Presidente Ejecutivo.

e La base de pago del bono anual de gestion de ejecutivos y directivos sera el
Convenio de Desempefio Unico, y el cumplimiento de las metas o compromisos
individuales de desempefio sujeto a que: (1) los excedentes antes de impuestos
y ley reservada sean mayores al 20% del capital y reservas y (2) que la utilidad
comparable liquida contable sea igual o superior a 8% del capital y reservas; y
el Convenio de Desempefio Individual.

En materia de indemnizacién por afios de servicio, los ejecutivos principales de
Codelco percibieron, en el afio 2015, pagos por dicho concepto equivalentes a
MU$ 109.
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Informacion adicional sobre directorio y comité de directores

Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de délares - MUS$

1. Asesorias contratadas por el directorio.

Durante el afio 2015 los gastos por asesorias al Directorio fueron los siguientes:

. Monto
Empresa Objeto (US$ Miles)
Asesorias en cumplimiento v buenas Asesorfas Juridicas segun Informes “Regu-
racticas Ltda P y lacién de Operaciones con PEC” y “Mejores 23,05
P ’ Practicas en conflictos de intereses”
Arteaga Gorziglia y Cia. Ltda. Asesoria Legal 9,38
Richard Pefia Burgos, Servicios JOuridicos HircoTa e e o eor EiE 6 4,67

intereses

2. Conformacion comité de directores.

De acuerdo a lo establecido por la letra d) del articulo 9 del D.L. 1350 el Comité de
Directores estara integrado por los cuatro directores nombrados por el Presidente de
la Republica, a partir de una terna propuesta para el cargo por el Consejo de Alta
Direccion Publica.

Atendido lo anterior, al 31 de diciembre de 2015, integran este Comité, los siguientes
directores:

e Sr. Blas Tomic Errdzuriz, Cédula de Identidad N° 5.390.891-8, Presidente.

e Sr. Gerardo Jofré Miranda, Cédula de Identidad N° 5.672.444-3, Vicepresidente.
e Sr. Juan Enrique Morales Jaramillo, Cédula de Identidad N° 5.078.923-3.

e Sr. Isidoro Palma Penco, Cédula de Identidad ~ N° 4.754.025-9.

3. Remuneraciones comité de directores.

Las remuneraciones para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
se encuentran disponibles en sitio web de la SVS, como parte de la memoria anual
2015, en seccion Estados Financieros Consolidados, en la Nota N° 3 de dichos estados
Consolidados, referida a Saldos y transacciones con entidades relacionadas, letra b)
Personal clave de la Corporacion.

Respecto de las transacciones de las que trata el Titulo XVI de la Ley N° 18.046, se
encuentra disponible en sitio web de la SVS, como parte de la memoria anual 2015,
en seccion Estados Financieros Consolidados, en la Nota N° 3 de dichos estados
Consolidados, referida a Saldos y transacciones con entidades relacionadas, letra a)
Operaciones relacionadas a través de las personas.

Sobre lo referido en el literal b), numeral v) del punto 5) de la Norma de Caracter
General N° 30, referida a gastos en asesorias contratadas por el comité de directores,
podemos sefialar que no existen otros gastos distintos a los informados en el punto
anterior.

Memoria
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Declaracion jurada de responsabilidad

Memoria Anual 2015

Los suscritos, en sus calidades de Directores de la
Corporacion Nacional del Cobre de Chile, domiciliados
en Santiago, calle Huérfanos 1270, a fin de dar debido
cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Caracter
General N° 30 de la Superintendencia de Valores y
Sequros, declaramos y damos fe, bajo juramento, en
este acto y bajo nuestra responsabilidad, respecto de
la plena y absoluta veracidad y autenticidad de toda la
informacion proporcionada por Codelco en la Memoria
Anual 2015.

ESIDENTE
RUT 8.366.611-0

Descrons

RUT 10.338.467-2

Juan Enrigue

O
AUT 50074.923-3

Dante Con s Guaj

Des
RUT 9.976.4759

f;" Isidora Palma Penco
J [hRecToR:
RUT 4.754.025-9
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Dscon
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CASA MATRIZ

CHILE

Huérfanos 1270,
Casilla Postal 150-D
Santiago de Chile
Teléfono

Fax

Correo Electronico
Sitio Web

(56-2) 2690 3000
(49-211) 1736-818
comunica@codelco.cl
www.codelco.com

SUBSIDIARIAS

ALEMANIA

Codelco-Kupferhandel GmbH

Luis Dumont Strasse 25, Postfach 240226
40211 Dusseldorf 1, Germany

Teléfono © o (49-211) 1736-80
Fax o (49-211) 1736-818

Correo Electrénico hheitling@codelco.de
Gerente : Heribert Heitling

ESTADOS UNIDOS

Codelco Group (U.S.A) INC.

1 Canterbury Green

201 Broad Street, Suite 1002

Stamford, CT 06901

United States

Teléfono © (1203 4254321)

Correo Electrénico ghoward@codelcousa.com
Gerente . George Howard

CHINA

Codelco Shanghai Co. Ltd.
Unit E&F, 22nd Floor, Mirae Asset
166 Lujiazui Ring Road

Shanghai 200120

P.R.CHINA

Teléfono : (86-21) 6109 0260

Fax : (86-21)6109 0277

Correo Electrnico Harbert@codelco.com.cn
Gerente : Helmut Arbert
INGLATERRA

Chile Copper Ltd
27 Albemarle Street,

London W1S 4HZ
Teléfono © (44-207) 9079600
Fax © (44-207) 9079610

Correo Electrénico gonzalo.cuadra@chilecopper.net
Gerente . Gonzalo Cuadra
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ALEMANIA, AUSTRIA, HOLANDA Y
DINAMARCA

Luis Dumont Strasse 25, Postfach 240226
40211 Dusseldorf 1, Germany

Teléfono © (49-211) 1736-80
Fax o (49-211) 1736-818
Correo Electronico

Gerente . Heribert Heitling
ARGENTINA

Ricardo Rojas 401, Piso 4, Buenos Aires
C 1001 AEA
Teléfono : (54-11)4312 7086 al 89

Fax : (54-11) 4311 4007/4893 1111

Correo Electronico
Gerente . Eduardo Romero

CHINA, HONG-KONG, MALASIA, COREA,
TAIWAN, INDONESIA, TAILANDIA,
MYANMAR, Y VIETNAM

Unit E&F, 22nd Floor, Mirae Asset
166 Lujiazui Ring Road
Shanghai 200120

P.R.CHINA

Teléfono : (86-21) 6109 0260
Fax © (86-21) 6109 0277
Correo Electronico

Gerente . Helmut Arbert

ESTADOS UNIDOS, CANADA Y MEXICO

1 Canterbury Green

201 Broad Street, Suite 1002

Stamford, CT 06901

United States

Teléfono o (12034254321)

Correo Electrénico
Gerente . George Howard

INGLATERRA, FRANCIA, BELGICA, ESPANA, ITALIA,
GRECIA, SUIZA, FINLANDIA, NORUEGA, SUECIA,
TURQUIA, EMIRATOS ARABES UNIDOS, EGIPTO,

ARABIA SAUDITAY SERBIA.

27 Albemarle Street,

London W1S 4HZ

Teléfono © (44-207) 9079600
Fax © (44-207) 9079610
Correo Electronico

Gerente :  Gonzalo Cuadra
JAPON

NBC Nishi-Shinbashi Bldg.
5-10, Nishi-Shinbashi 2-chome
Minato-ku, Tokyo 105-0003, Japan

Teléfono © (81-3)3501 7778
Fax © (81-3) 3501 7760
Correo Electronico

Gerente : Atsushi lto
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REPRESENTANTES DE VENTAS
DE MOLIBDENO

ALEMANIA, AUSTRIA, HOLANDA Y DINAMARCA
Codelco-Kupferhandel GmbH

Luis Dumont Strasse 25, Postfach 240226

40211 Dusseldorf 1, Germany

Teléfono © (49-211) 1736-80

Fax : (49-211) 1736-818
Correo Electrénico hheitling@codelco.de
Gerente . Heribert Heitling
ARGENTINA

Coppermol S.A.
Ricardo Rojas 401, Piso 4, Buenos Aires

C 1001 AEA
Teléfono : (54-11)4312 7086 al 89
Fax © (54-11) 4311 4007/4893 1111

Correo Electrénico office@coppermol.com.ar
Gerente : Eduardo Romero

BRASIL

Chile-Bras Metais Ltda.

R.Domingos Lopes da Silva 890, 4°andar, Ap 401, Sao Paulo
CEP 05641-030, Vila Suzana

Teléfono . (55-11) 3817-4157

Correo Electrénico jdayller@chilebras.com.br
Gerente : Jose Dayller

ITALIAY SUIZA

Del Bosco & C Srl

Via Paolo Sarpi 59, 20154

Milano (M) Italia

Teléfono © (39-02) 33603158
Fax © (39-02) 331 06968

Correo Electronico info@delbosco.it
Gerente . Carlo Schwendimann

INGLATERRA, FINLANDIA, SUECIA, ESPANA,
FRANCIA, BELGICA E INDIA

Chile Copper Ltda.

27 Albemarle Street,

London W1S 4HZ

Teléfono : (44-207) 9079600

Fax : (44-207) 9079610

Correo Electrénico gonzalo.cuadra@chilecopper.net
Gerente . Gonzalo Cuadra

JAPON

Shimex Ltda.

NBC Nishi-Shinbashi Bldg.

5-10, Nishi-Shinbashi 2-chome

Minato-ku, Tokyo 105-0003, Japan

Teléfono © (81-3) 3501 7778
Fax . (81-3)3501 7760

Correo Electrénico aito@shimex.co.jp
Gerente : Atsushi Ito
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CHINA

Codelco Shanghai Co. Ltda.
Unit E&F, 22th Floor, Mirae Asset
166 Lujiazui Ring Road
Shanghai 200120

P.R.CHINA
Teléfono . (86-21) 6109 0260
Fax : (86-21) 6109 0277

Correo Electrénico Harbert@codelco.com.cn
Gerente © Helmut Arbert

REPRESENTANTES DE VENTAS
DE BARROS ANODICOS

COREA

Codelco Shanghai Co. Ltda.
Unit E&F, 22th Floor, Mirae Asset
166 Lujiazui Ring Road
Shanghai 200120

P.R.CHINA

Teléfono : (86-21) 6109 0260

Fax © (86-21)6109 0277

Correo Electrénico Harbert@codelco.com.cn
Gerente : Helmut Arbert

JAPON

Shimex Ltda.

NBC Nishi-Shinbashi Bldg.

5-10, Nishi-Shinbashi 2-chome

Minato-ku, Tokyo 105-0003, Japan

Teléfono . (81-3) 35017778
Fax © (81-3) 3501 7760

Correo Electrénico aito@shimex.co.jp
Gerente : Atsushi lto
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