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En julio se habia autorizado a Codelco a retener US$225 millones de sus utilidades 2015. Pero la perspectiva de que este ano no
habra utilidades contables eché atras el plan. En dos semanas se revisara otra solicitud de capitalizacion por US$800 millones.

AGENCIAUNO

- 2,5 puntos del PIB y en 2007, 4,8
~ puntos del PIB (...) Para 2015

esperamos medio punto”

“No va a poder materializarse (la ~ “Seajustard la temporalidad (del

capitalizacion) porque para eso - plandeinversiones) en relacion
tiene que haber util(%dages” .

ala programacion original”
GO VALDES :

NELSON PIZARRO
Ministro de Hacienda Presidente ejecutivo de Codelco
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© ¢Qué ha pasado? El mi-
nistro de Hacienda, Rodri-
go Valdés, seiial6 ayer que
el Gobierno revertir4 el
anuncio de capitalizacion
por US$225 millones
anunciado en julio.

@ ¢Por qué ha pasado?
Porque las proyecciones
apuntan a que Codelco no
generara utilidades -no asi
excedentes, que si entre-
gard la estatal- a causa
principalmente de la baja
del cobre. Precisamente,
estosUS$225 millones es-
taban asociados a utilida-
des 2015.

“ :Qué consecuencias
tiene? Codelco debera
continuar con su plan de
inversiones sin contar con
estos recursos. Ademas,
en dos semanas mas se
analizard la capitalizacion
con recursos del Estado. Si
bien Codelco habia pedido
US$800 millones, es muy
dificil que logre el 100%.

MEDIA DE
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@ Chuqui Subterraneo lle-
va a agosto un avance de
22%. La entrada de opera-
ciones se estima para 2019.

® Laingenieria de detalle
de RT Sulfuros tiene un
avance del 47%. El permiso
ambiental esta atrasado en
al menos un ano.

® El proyecto Rajo Inca
Salvador avanza en su es-
tudio de prefactibilidad, que
estard listo en 2016.

® El proyecto Traspaso
Mina de Andina lleva un
avance del 17%. Andina 244
sera reformulado.

® Nuevo Nivel Mina El Te-
niente esta siendo reanali-
zado por su condicion geo-
l6gica.
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CONSTANZA VALENZUELA
—“Yo esperaria que la em-
presa reevaluara su cartera
de proyectos, tanto por las di-
ficultadestécnicasen que se
encuentran, como por lava-
loracién o rentabilidad de
aquellos proyectos”.

Con estas palabras, el mi-
nistro de Hacienda, Rodri-
goValdés, indicé que el am-
bicioso plan de inversion
de la estatal deberd sufrir
modificaciones para hacer
frente alasituacioninterna-
cionalyalacaidadel precio
del cobre.

No es todo. El responsable
de las finanzas publicas
anuncié ademdsquenovaa
poder materializar el anun-
cio hecho en julio por su an-
tecesor, Alberto Arenas, de
autorizar alaempresaarete-
ner US$225 millones de los
US$250 millones que solici-
té entonces la minera.

Durante una sesién ex-
traordinaria, realizada ayer
enlaCdmarade Diputados,
el titular de Hacienda re-
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marcoélanecesidad de prio-
rizarlasalud financiera an-
tesdelatotal concrecion de
los seis proyectos estructu-
rales de Codelco, que inclu-
yeiniciativas por US$25 mil
millones.

“No hay que sobre reaccio-
nar al corto plazo, no es el
preciode hoydiael que debe
mandarlas decisiones de in-
versiones, pero tampoco po-
demos ser ciegos que los pre-
cio actuales entregan infor-
macién de los precio mas
probables de mediano pla-
Zoy, por lo tanto, yo espera-
riaque laempresareevalua-
ra su cartera de proyectos”,
dijo durante su exposicién.

Porlo mismo, Haciendain-
formé que la estatal no con-
tard conlos US$225 millones
de utilidad retenida autori-
zados, debido a que lamine-
rasolo presentard utilidades
tributarias y no financieras.
Valdésindicé que estasitua-
cién se da “a pesar de la vo-
luntad del Ejecutivo”.

En este marco, se aclard
que los US$4.000 millones
comprometidos parala capi-
talizacién de Codelco hasta
2018 solo era un “techo” y
ahora, porlosretrasosen los
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proyectos y el precio del co-
bre, se ve “holgado”. No obs-
tante, la decisiéon final de
capitalizacién de la minera
para este afio se sabrd el pré-
ximo 26 de octubre, cuando
se realice la junta extraordi-
naria de accionistas.

Valdés agregé quetienela
certeza de que eventuales
revisiones a la clasificacién
de riesgo de la empresa no
necesariamente estan liga-
das al endeudamiento de
Codelco sino que mds bien
al momento del cobre. En
esalinea, agregé que “elen-
deudamiento es convenien-
te yaque ciertonivel deapa-
lancamiento es adecuado

para maximizar la rentabl-~

lidad de la empresa, pero
advirtié que si hay un exce-
so “esa deuda se hace de-
masiado cara”.

Esto especialmente sensi-
ble para Codelco, conside-
rando que gran parte de su
cartera de proyectos busca
mantener la produccién ac-
tual. En la mismacita, el pre-
sidente ejecutivo de la cu-
prifera, Nelson Pizarro, ad-
virtié que de no materializar

esta carterade proyectos, Co-
delco producirfa para el afio
2025 soloun 43% de su actual
produccién de 1,8 millén de
cobre fino, y para el 2030,
un22%. “Imaginemos los in-
mensos efectos que esto ten-
dria para financiar la necesi-
dad de Estado”, recalcé.

Esto es mds dramético sise
tiene en cuenta que el precio
del cobre podria repuntar y
Codelco quedar debajo del
nuevo ciclo por no haber he-
cho las inversiones necesa-
rias en los momentos oportu-
nos, advirtié.

Enlamineraestiman queel
mercado del cobre tiene fuer-
tes fundamentos y prevén
que a partir de 2018 el precio
experimentard un alza, has-
taalcanzarlos US$2,88 por li-
braen2019. “Enlamineriase
invierte teniendo presente
el costo marginal de largo
plazo y no la coyuntura del
momento. Convidemos que
el mercado del cobre es sano
y que estamos absolutamen-
te convencido que tiene bue-
nas perspectivas hacia el fu-
turo”, sefiald.

JUNTA DE ACCIONISTAS. Du-
rante su exposicién, Pizarro
también confirmé que el pré-
Xximo 26 de octubre revelardn
ajustes a los proyectos es-
tructurales, particularmente

enloquerespectaalostiem-

pos de desarrollo.
“Quiero ser muy claro en
sefialar que este ajuste no
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implica, repito, no implica
dejar de hacer los proyectos
estructurales o el plandein-
versiones en general, sino
que se ajustard su tempora-
lidad enrelacién ala progra-
macién original”, advirtid.
Pero agreg6 que “si las cir-
cunstancias de los merca-
dos cambian o si las pers-
pectivas de financiamiento
varfan para peor, tendremos
la obligacién de ejecutar a
nombre de todos los chile-
nos, ajustes adicionales a
nuestros planes que permi-
tan garantizar la sustentabi-
lidad de la corporacién”.

El ejecutivo remarcé6 que
dicho plan se desarrollard
manteniendo lasalud finan-
ciera, punto que fue compar-
tido por Hacienda.

“Tenemos que cautelar ne-
cesariamente los niveles de
capital para mantener ratios
financieros que le permitan
alaempresa ser segura, que
se endeude a tasas razona-
bles, y que pueda encontrar
una relacién con el sistema
financiero que sea producti-
va para la empresa”, dijo el
Ministro de Hacienda.@

2

La junta de accionistas de
Codelco se iba arealizar a
fines de septiembre, pero se
postergo por los compromi-
sos de Hacienda con la ley
de Presupuestos 2016.
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Riesgo. Hace un par
de semanas, S&P

puso bajo revision la
clasificacién de ries-

godel
estatal

a empresa



