ESTO AYUDARIA A DESTRABAR LA EMISION:

’BONOS DE LA ESTATAL

Sl1 recalcula impuestos
pendientes de Codelco por
contrato con Minmetals y
pagara US$ 150 millones

Fuentes explican que no es un “perdonazo”, sino
que se trata de una reevaluacién en base al 50%
que posee la cuprifera en sociedad en Bermudas.

2021

termina el contrato con
Minmetals.

uss 800

millones

implican las liquidaciones
recibidas por Codelco.

usﬂ 20

la I|bra

es el precio aproximado
de venta de cobre a
Cupic.

DISMINUYEN “RUIDOS" PARA EMISION DE DEUDA
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emitir deuda por unos US$ 2.500 millones durante el
afio para aprovechar oporlunidades de mercado. Sin
embargo, la cuprifera nacional ha enfrentado diversas
complejidades como la movilizacién de los trabajadores:
contratistas o el reajuste de su plan de negocios, alo
qssaanﬁhnilonaiamw&mdﬂl
mantenia la minera.

Expertos comentan que si bien las diferencias con el
Servicio por los gravamenes impagos no estaban en fa
primera linea de inquietudes para los inversionistas, las
fiquidaciones si debian ser informadas en el prospecio

damﬁdndslm&reln.dmaslﬁavmad .
acuerdo alcanzado entre las partes para el éxito de las
mae_mm.

dalmmmlm[wmmuﬂ cuentan
con un equipo que analiza las mejores alternativas que
permitan a la empresa alcanzar las mejores condiciones,
como ha sido hasta el momento en emisiones pasadas.
Fuentes del mercado agregan que el recalculo de los
impuestos adeudados harian posible la emision de bo-
mmmm&udmmdmmm
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Un problema menos tendrd Co-
delco luego que el Servicio de
Impuestos Internos (SII) decidiera
recalcular los gravamenes pendientes
de la minera producto del contrato
de venta a futuro de cobre con la
china Minmetals, firmado en 2006.

Segtin comentan conocedores del
proceso, la estatal y el SIl venfan
hace algunos meses negociando la
mejor salida para este tema, que se
arrastraba desde 2009, cuando el
servicio comenzo a efectuar reliqui-
daciones por impuestos derivados
de ese contrato, que a su juicio no
se habian cancelado.

El SIl consideraba que este nego-
cio -en el que se us6 una sociedad
creada en Bermudas (Cupic) y en
la que Codelco y Minmetals tienen
50% de la propiedad cada una-,
era una transaccion entre partes
relacionadas, por lo que se aplica
una fiscalizacion en base a normas

de precios de transferencia. Como
el precio del contrato a futuro fue
tan disimil al precio real del cobre,
el Servicio consideré6 que Codelco
adeudaba impuestos producto
de un menor ingreso en su base
imponible.

Codelco vende el metal rojo en
torno a US$ 1,20 la libra, pero el

Informacion

Tamano Tiraje Lectoria

problema surgié porque al poco
tiempo de firmado el acuerdo, el
cobre se empind sobre USS$ 3 la libra.

Bajo esta interpretacion, el Ser-
vicio ha realizado varias reliquida-
ciones correspondientes a los afos
tributarios 2006 a 2011 por unos
US$ 800 millones, sin contar in-
tereses, reajustes y multas que se
aplicarian en caso de que Codelco
perdiera en las instancias administra-
tivas y judiciales de reclamacion, lo
que podria elevar el pago al doble.

Las fuentes comentan, ademads,
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que las liquidaciones que llegarian
por los anos tributarios restantes
(hasta el 2014) dejarian el total de
los impuestos adeudados cercanos a
US$ 1.300 millones. Pero todo esto
se despejo ahora con el acuerdo.

Detalles del recdlculo

En base a los nuevos antecedentes

entregados por la minera y recogi-
dos por el SlI, la estatal

_ deberd desembolsar
US$ 150 millones

' para “ponerse al
dia” con los grava-
menes adeudados.

Esta disminucién

no corresponde a
un “perdonazo”,
sino que a un
re-cdlculo. Segtn
algunas fuentes,
la diferencia ra-

" dica en que el SlI
consideraba, para las
" liquidaciones, como i el
100% de Cupic fuera una parte
relacionada, pero Codelco sélo es
duefio de la mitad, por eso ahora
se considerd las utilidades solo de
ese 50% de la minera. Ademads, se
tomd en cuenta que la estatal ya
ha pagado impuestos por parte de
esas utilidades, lo que explica la
importante baja en el monto.

El contrato con Minmetals no
consideraba el pago del royalty
por parte de Codelco. Esto, senalan
conocedores de las tratativas, fue
reconocido por la empresa ante
Impuestos Internos y se incluyo
en el monto.

Con el escenario mds claro y
en acuerdo de ambas partes, el
Sll efectuard un giro de impuestos
a través de un documento similar
a un pagaré, el que deberia ser
cancelado por la minera en los
proximos dias.

L&

PAGARA US$ 150 MILLONES

Este recalculo permitird cerrar
el capitulo de las reliquidaciones,
que se estaba convirtiendo en una
carga innecesaria para la empresa,
en especial en circunstancias que
para financiar sus proyectos estruc-
turales debe ir emitiendo deuda
regularmente.

El origen del contrato

Corria 2005 y el Ministerio de
Hacienda no entregaria recursos a
Codelco para financiar el proyecto
Gaby, que hoy produce del orden
de 120 mil toneladas de cobre.

Por ello, la administracion de
entonces, comandada por Juan
Villarzd, propuso un forward con
Minmetals consistente en la venta
de cobre hasta 2021 a un precio
relativamente fijo.

Para compartir riesgos, ambas
compaiifas crearon en Bermudas la
sociedad Copper Partners Investment
Company Limited (Cupic), en la
que compartian equitativamente la
propiedad. Asi, Codelco venderia
a Cupic al precio senalado en el
contrato y esta, luego, se lo vendia
a Minmetals a valor de mercado.





