NeXCh @nne’ Fecha de Emisién

su canal web de informacion clasificada 24/03/2014

Pais: Chile
Fecha: 2014-03-24
Medio: Pulso

Seccion: Empresas & Mercados
Pagina(s):11

Codelco enfrenta vencimientos por US$2.280 mills. a 2016.
¢, Habra capitalizacion?

Estatal asegura que el pago de estas obligaciones no tendra ningln impacto en la generacién de recursos para
el fisco.

GUSTAVO ORELLANA V.

—Llegé la hora de pagar. Codelco, la principal empresa publica del pais, enfrentara en el corto plazo vencimientos
significativos, que sélo entre 2014 y 2016 alcanzaran a US$2.280 millones.

Este afio tendrd que desembolsar US$634 millones, de los cuales US$500 millones corresponden a bonos
internacionales y otros US$134 millones a papeles emitidos en Chile. En 2015 vence un bono internacional por US$691
millones y en 2016, otro por US$ 955 millones.

¢, Como hara la estatal para pagar estos recursos? Segun respondid Codelco de manera oficial, la estrategia sera la
misma aplicada en los Ultimos afios: una mezcla de recursos propios y mas deuda.

“La estrategia para financiar estos vencimientos serd similar a cualquier amortizacion de deuda. Estos vencimientos
pueden financiarse con la propia generacién de caja y con endeudamiento nuevo que reemplaza los vencimientos de
corto plazo”, sefial6 de manera oficial la estatal.

Desde la compafia aseguraron que el financiamiento de largo plazo de Codelco esta relacionado con la
implementacién de su plan de inversiones y en particular con el desarrollo de los proyectos estructurales “que le
permiten revertir la caida en produccién por menores leyes de mineral y agotamiento de sus operaciones actuales”.

Segun su politica de finan-ciamiento, Codelco mantiene una clasificacion de riesgo de investment grade AA-de
Standard & Poor, similar a la clasificacion de la deuda del Estado de Chile. Por lo anterior, Codelco ha obtenido
condiciones para su deuda de bonos y bancaria que son las mejores del mercado para un emisor, empresa 0
corporativo chileno.

Sin embargo, este plan no ha terminado de materializarse y requerir4 nuevos recursos, tema complejo pues la carga de
deuda de la corporacion ya es alta. Y si bien eso no le cerraria el acceso al crédito, este si podria encarecerse en caso
de que afecte su nota de riesgo.

El anterior gobierno tenia un compromiso de que Co-delco no perdiera el investment grade, pero esto no significa
necesariamente que la nota de riesgo no pueda caer un par de peldafios.

Fuentes del sector minero sefialan que esta situacién podria solucion via de capitaliza y, con mayor raztablece un
mecamanente que all sos a la minera. P bate alin no ha s por las nuevas a del pais.

— ¢, Qué ha pasado? Codelco enfrenta vencimientos por US$2.280 millones entre 2014 y 2016, lo que la obligara a salir
a buscar méas recursos al mercado que se suman a los que requerird para proseguir con su cartera de proyectos
estructurales.


http://www.nexchannel.cl

- ¢ Por qué ha pasado?

Codelco ha salido al mercado en los Ultimos afios a buscar recursos que le permitan construir sus nuevos proyectos.
Esa deuda, ya sea en bonos locales, internacionales o créditos bancarios, generara vencimientos relevantes en el corto
y mediano plazo.

El anterior gobierno capitalizé con US$1.000 millones a la estatal dos veces el afio pasado. No obstante, se tratd de
recursos contables y no frescos.



