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ADEMAS, LA ESTATAL INDICO QUE LA INVERSION MINERA TOTAL ESTIMADA PARA CHILE HACIA 2021 BAJARA A US$ 74 MIL MILLONES

Codelco: "Niveles de rentabilidad de iniciativas
actuales comienzan a ser mas complicados”

Escalamiento en los CAPEX de los proyectos - Inversién preproduccién sobre produccién promedio
USS$ / TONELADA DE COBRE FINO, MONEDA CONSTANTE
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El presidente ejecutivo
de Codelco dijo que los
costos por tonelada de
cobre de los proyectos
que rondan los US$ 15
mil y US$ 25 mil son
preocupantes.

POR JUAN MANUEL VILLAGRAN S.

En la década de los noventa,
cuando se materializaron muchos
megaproyectos en Chile (como Los
Pelambres y Collahuasi), los costos de
las mineras eran del orden entre US$
5 mil y US$ 10 mil por tonelada de
cobre fino producido. En la actualidad,
“esto ha cambiado radicalmente.
“Vemos como los proyectos estdn
costando varias veces lo que se veia
en décadas pasadas”, dijo Thomas
Keller, presidente ejecutivo de Co-
delco en la Conferencia Mundial del
Cobre de CRU.

Este cambio al que se refiere Ke-
ller se condice con que hoy en dia
en general los nuevos proyectos
mineros estdn en un rango entre
US$ 15 mil y US$ 25 mil por tonelada
de cobre fino, “y eso es un tema que
nos preccupa a todos, porque a esos
niveles la rentabilidad de las iniciativas
empiezan a ser mas complicadas”,
aseverd Keller. Entre los proyectos en
carpeta de la gran mineria chilena,
se ve que El Morro, la expansion de
Escondida y Quebrada Blanca Fase
2, estan sobre los US$ 30 mil por
tonelada de cobre.

Entre las razones del aumento de la
inversion o capex sobre la produccion
promedio que comentd el ejecutivo
de Codelco esta la situacion de
mayores complejidades geograficas
de los proyectos, menores leyes de
los minerales y mayores costos en
general, entre otros puntos.
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Aumento de costos directos

Por su parte, Diego Hernandez,
presidente ejecutivo de Antofagasta
Minerals, indicé en su presentacion
de la Conferencia Mundial del Cobre
que el cash cost o costo directo de las
mineras en Chile “subié en un 46%
entre 2007 y 2012. Mientras en el
resto del mundo subié un 15% en
el mismo periodo”.

El ejecutivo de AMSA ejemplificé
que el costo de la mano de obra
ha subido en mayor medida que
la productividad, por lo que alenté
a la industria a que mejore en este
aspecto.

Keller por su lado sostuvo que
“vemos que para el rango del se-
gundo y tercer cuartil de la industria
(medicidn que permite comparar las

producciones a nivel mundial) en
materia de costos entre 2010y 2012
ha aumentado en casi 45 centavos
la libra de cobre en el cash cost”. El
ejecutivo aseverd que esto “es una
trayectoria insostenible, y como mi-
neras tenemos que hacernos cargo”,
y diagnosticé que esto “tiene que
ver con el deterioro que en general
la industria estd experimentando

en el cobre, y también refleja otros
fenémenos, como se da en Chile,
donde sube el costo de la energia
eléctrica, de los insumos y baja el
tipo de cambio”.

Exigencias de inversionistas

En Chile hace un afio se hablaba
de un portafolio de proyectos mineros
US$ 100 mil millones hacia 2020.
Hoy en dia, Keller indicé que “esa
cifra ya se ha revisado, y se ubica
incluyendo todos los proyectos
posibles en US$ 72 mil millones. Si
vemos arbitrariamente los proyectos
que tienen una probabilidad de mas
de un 50% de ser realizados en la
década, esa figura baja a US$ 57
mil millones”.

El presidente ejecutivo de Codelco
explica que a nivel mundial ha habido
una revisién en los proyectos que
pueden concretarse en la siguiente
década, y la disminucién de inver-
sién versus lo que se proyectaba
hace poco “claramente tiene que
ver con la mayor disciplina que los
inversionistas nos estan exigiendo
a las compaiiias mineras, y segu-
ramente se van a producir miradas
incluso mas conservadoras que las
que estamos mostrando en materia
de emprendimientos, sobre todo con
proyectos greenfield”.
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Inversion proyectada en proyectos de cobre*
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EN TANTO, LOS PELAMBRES PODRIA AUMENTAR HASTA UN 15%

Esperanza podria extender capacidad un 30%

Son extensiones distintas a
Esperanza Sur y a la ampliacion
~ mayor de Los Pelambres.

Antofagasta Minerals, ligada al grupo Luksic,
apuesta fuerte por el crecimiento de sus proyec-
tos. Asi lo confirmé el presidente ejecutivo de la
firma, Diego Hernandez, quien aseguré que tiene
dos expansiones en vista para Los Pelambres.
“Una no requiere infraestructura nueva, y podria
aumentar en hasta un 15% su capacidad actual
de la faena”, dijo Herndndez, que indicé también
que a fines de este afio estard listo el estudio de
prefactibilidad de esta expansion menor, que en-
traria probablemente en produccién en 2017 si es
que todo esto se aprueba. En tanto, el ejecutivo

dijo que a fines del préximo afo tendrdn listo el
estudio de la expansién mayor de Los Pelambres
(US$ 7 mil millones), “y ahi empezariamos con
los permisos ambientales, que podrian demorar
dos o tres afios en tramitarse. La produccién esta-
ria para después de 2020”, dijo Herndndez.

En el distrito Centinela, ademas de la extension
de vida a El Tesoro a través de Encuentros Oxidos
(US$ 600 millones), AMSA estd tramando lograr
la capacidad nominal de Esperanza para 2014,

e incluso apuntan mds alto. “Estamos viendo
ampliar la capacidad de Esperanza entre un 5% y
30%, hay que decidir cudnto nos conviene. Ten-
dremos el estudio de factibilidad para fines del
préximo afo, dijo Hernandez. Proyecto aparte es
Esperanza Sur (US$ 3 mil millones), que entraria
en produccion después de 2018.



