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EL TOTAL DE LOS BONOS A EMITIR POR LAS EMPRESAS FISCALES PODRIA SUPERAR LOS US$ 2.500 MILLONES

Codelco y ENAP alistan millonarias emisiones
de deuda en los mercados internacionales

La cuprifera analiza levantar US$ 2.000 millones,
mientras que la petrolera estatal lo harfa por
US$ 500 millones.
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en vencimientos afronta
ENAP este ano.
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Millonarias colocaciones inter-
nacionales, que podrian superar
los US$ 2.500 millones, son las
que estarian alistando para este
ano dos de las companias estatales
mds importantes del pais: Codelco,
y la Empresa Nacional de Petréleo
(ENAP). Refinanciamiento de pasivos
y sustentar los planes de inversién
serfan los destinos de los recursos.

En el caso de ENAP, la operacion
-que estd bajo analisis- seria para
levantar unos US$ 500 millones.
La firma ya tiene en sus manos las
propuestas que diversos bancos de
inversion extranjeros le hicieron, pero
la opcion definitiva serfa levantar
capitales via emision de bonos fuera
de Chile.

Hasta la semana pasada, la estatal
no recibia respuesta por parte de Ha-
cienda, que finalmente debe autorizar
los planes de capitalizacién de la
empresa. Eso si, fuentes conocedoras
la operacién sefialan que el monto
final podria subir, toda vez que los
resultados han estado repuntando, el
nivel de caja ha subido, y mantienen
planes de inversion.

Otros conocedores del proceso
sostienen que durante este ejercicio
refinanciara pasivos, por lo que una
eventual colocacién no seria deuda
“nueva”.

Desde un banco de inversién
comentan que la compania, por
haber emitido hace pocos meses
en el mercado local, esta obliga-
da a mirar hacia otros mercados,
mads ailn considerando que tiene
vencimientos de deuda y necesita
refinanciar pasivos.

Seglin sus estados financie-
ros a marzo, para este ejercicio
ENAP mantiene vencimientos por
US$ 1.008 millones, monto que
estd conformado en su totalidad por
deuda bancaria. El monto equivale
a casi el 23,4% de la deuda finan-
ciera total que mantiene vigente
(US$ 4.305 millones).

Mercado activo

De concretarse durante este ejer-
cicio, serfa la segunda colocacion de
la firma en el mismo afo. En enero
Enap emitié bonos en Chile por
US$ 200 millones, los que formaban
parte del financiamiento que llevé a
cabo durante 2012, y que incorporé
un crédito sindicado por US$ 300
millones, cuyo banco agente fue
JPMorgan.
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Pero ese no fue el Unico finan-
ciamiento de la firma durante el
afo pasado. Ese mismo ejercicio
obtuvo un crédito con Santander por
US$ 100 millones a un afo plazo, y
con Banco do Brasil logré levantar
otros US$ 100 millones, con venci-
miento al 26 de junio de este afio.

Codelco también va
por recursos

En tanto, Codelco también alista su
plan para este 2013, lo que implica
levantar recursos para sustentar su
plan de crecimiento.

Fuentes de la banca de inversion
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explican que la cuprifera estatal
ha sondeado a diversas entidades
financieras con el fin de evaluar
posibilidades para conseguir ca-
pitales. Estas opciones implicarian
unos US$ 2.000 millones mediante
una colocacién que estaria acogida
a laregla 144A. _

Una fuente de Codelco, en tanto,
apunta a que para este ano “no se ha
decidido el monto, ni el mercado”,
aunque no descartd el analisis que
se estd haciendo para materializar
el proceso de capitalizacion.

En 2012, la cuprifera colocé
US$ 2.000 millones en un bono

global, con plazos a diez y 30 afos,
los que se emitieron con una tasa
cup6n de 3% y 4,250%, respecti-
vamente.

En tanto, el Gltimo bono emitido en
el extranjero con plazo de vencimien-
to de diez anos por Enap se colocd
a una tasa cup6n de 4,75%.

De este modo, emitir deuda le
cuesta a Codelco 0,750% mads caro
que el Estado, que lo hace a una
tasa de 2,250%. Por su parte, a la
petrolera estatal levantar capital le
cuesta 1,750% mas caro que Codelco
y 2,50% por sobre al costo de una
emisién de deuda del Estado.
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