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los primeros meses del 2011, s registraron ingresosext
las ventas de las participaciones de Codelco enE-CLe



Menores
excedentes

Thomas Keller,
Presidente Ejecutivo

“Esos ingresos
extraordinarios influenciaron
de manera significativa

los resultados del primer
trimestre del afo pasado,
los que obviamente no

se encuentran presentes
este ano e inciden en la
comparacion”.

La Corporacién Nacional del
Cobre de Chile, Codelco, regis-
tr6 excedentes por US$ 1.445
millones durante el primer tri-
mestre de 2012, inferiores a
los US$ 2.336 millones de igual
periodo de 2011. Cabe sefalar
que los resultados del afio pa-
sado se incrementaron extraor-
dinariamente por las ventas de
la participacién en la empresa
eléctrica E-CL y en el proyecto
minero Inca de Oro.

Los menores excedentes se ex-
plican, ademas, por una combi-
nacion de factores entre los que
se incluyen menor precio del
cobre, menor produccién, me-
nores leyes de mineral y costos
mas altos.

La ganancia comparable (que
se calcula aplicando el mismo
régimen tributario que a las
compafiias privadas) alcanzo6 a
US$ 1.120 millones.

Durante el periodo, el precio del
cobre fue de 376,8 c/lb, un 14%
menor al observado el afio an-
terior, cuando alcanzé 437,5 c/
Ib. En relacion al precio de los
subproductos se observaron
bajas en el precio del molibdeno
y la plata. En tanto, hubo alzas
en el precio del acido sulfurico y
el oro.



Distribucion de los Excedentes Primer Trimestre de 2012
Millones de US$

2012 2011
Impuesto Ley Reservada N° 13.196 305 368
Impuestos a la Renta 614 1.085
Impuesto especifico a la mineria 70 140
Ganancia 456 743
Total Excedentes 1.445 2.336

Ganancia comparable - sin participacion filiales(*) 1.120 1.395
Ganancia comparable - con participacion filiales(**) 1.120 1.730

(*) Si se corrige los ingresos extraordinarios de la venta de participacion de filiales, los excedentes y la
ganancia comparable 2011 serian US$ 1.884 millones y US$ 1.395 millones respectivamente.
(**) Equivale a la ganancia que obtendria Codelco, aplicando igual tributo que a las empresas privadas.

Precios de los Productos y Subproductos

Promedio 1er trimestre 2012 Promedio 1er trimestre 2011

Precio cobre (Bolsa Metales Londres 376,8 c/lb 4375 cllb
Precio molibdeno (Metals Week) 31,3US$ / KG 38,1 US$ / KG
Precio Acido Sulfdrico 150US$ / ton 120 US$/ton
Precio Plata 32,6 US$/oz 38,1 US$/oz
Precio Oro 1.692 US$/oz 1.385 US$/oz

EBITDA

Al 31 de marzo de 2012, el EBITDA (Ebitda corregido por ley reservada, medido como la

Ganancia Bruta mas depreciaciones y amortizaciones) alcanzé a US$ 1.907.




Menor

produccion,

perode
acuerdoa
programa

Durante el primer
trimestre, la produccion
de Codelco llegd a 373
mil toneladas métricas de
cobre fino (tmf), lo que
significa una disminucion
de 41 mil tmf respecto

al 2011, equivalente a

un 10%. Sin embarqo,
esta disminucion

estd integradaen la
planificacion de la
empresa.

La caida en la ley de cobre,
que en promedio fue de 10%
en Codelco, es especialmente
marcada en la Division Chu-
quicamata: disminuyé en 25%
respecto al segundo semestre
de 2011. De hecho, la baja en
la produccion de esta Divisidon
alcanzé a 40 mil toneladas en
este primer trimestre.

Por el contrario, la Division An-
dina y la filial Minera Gaby au-

mentaron su produccion gracias
a que las inversiones realizadas
en sus yacimientos estan alcan-
zando su capacidad de régi-
men. Al respecto, Thomas Ke-
ller destaco “una evolucion muy
satisfactoria de nuestra opera-
cion en Gaby, lo que da cuenta
de que todos los planes de me-
joramiento implementados en
los ultimos 15 0 16 meses estan
dando frutos”.




Si se suma ademas la produc-
cion que corresponde al porcen-
taje de propiedad de Codelco
en El Abra (49%), el total de
Codelco durante el primer tri-

mestre llega a 391 mil toneladas
de cobre fino. Asimismo, el pri-
mer trimestre del afio también
hubo una menor produccion de
molibdeno de 2 mil tmf.
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Produccion de cobre enero-marzo | Propios Y filiales
(Miles de toneladas métricas finas)
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Crhﬂui R.Tomic Sélvador Andina El Teniente Gaby Codelco El Abra (*)
| 02012 60 106 13 62 96 35 373 18
|-2011 100 122 18 56 98 21 414 "

(*) Proporcion de la produccion en relacién a propiedad de Codelco

Diego Hernandez,

Presidente ejecutivo de Codelco
(hasta el 31 de mayo de 2012)

“El programa de produccién se
esta cumpliendo de acuerdo

a lo planificado, asi es que
estamos confiados de que
vamos a alcanzar la meta a fin
de afno de 1.708 mil tmf”.



Alza en
los costos

En este periodo,
Codelco observo un
alza de costos debido

a que las variables
macroecondmicas del
primer trimestre del
afio pasado no son
comparables con las de
este ano.

El cash cost directo (C1) de
Codelco experimenté un alza
de 13,8 centavos por cada libra
de cobre producida, aumentan-
do de 116,4 c/lb a 130,2 c/lb, al
comparar el promedio de costos
de 2011 con el promedio del pri-
mer trimestre de este afio.

El alza se explica fundamental-
mente por la menor produccién,
un menor precio del cobre, un
menor crédito de subproductos

y un mayor costo de los precios
de la energia y combustibles,
de los repuestos y de otros in-
SUmMOoS Mineros.

Los costos y gastos totales lle-
garon a 219,2 c/lb de cobre en
el primer trimestre de 2012, su-
periores a los 205,6 c/lb prome-
dio observados en el afio 2011.
El aumento de los precios de la
energia y otros insumos, el efec-
to negativo de las variaciones




del IPC, los mayores servicios
operacionales y el detrimento

de las variables mineras influye- Diego Hernandez,
ron en esta situacion, explican- Presidente Ejecutivo
do gran parte del alza.

gran p z de Codelco
Los costos netos a catodos cor- (hasta el 31 de mayo
porativos (C3) alcanzaron en de 2012)
el primer trimestre de 2012 a
189,6 centavos de dolar la libra, “No tenemos
versus los 171,6 c/lb de 2011. elementos de costos
Si bien el crédito de subproduc- que sean estructurales
tos logroé rebajar 33 centavos, y que no podamos

fue inferior al crédito promedio revertir”.
obtenido en 2011 por este mis-
mo concepto, que alcanzo6 los
37 centavos.

Eveolucion Trimestral Costo C1 Cobre propio (c/lh)
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El C1 es el tipo de costo que emplea la industria minera mundial para comparar
niveles de eficiencia entre las distintas empresas



Principales mercados

En relacion al destino de las ventas, China sigue siendo el principal mercado con
el 33%. Le sigue el resto de Asia con 25%, luego Europa con el 19%, Sudamérica,

Norteameérica, y Oceania.

Las cifras de 2012 son similares
a las observadas en igual perio-
do del afno pasado, aunque se
sigue avanzando en desarrollar
mercados distintos a China para
evitar la concentracién de las
ventas.

En referencia a la situacion eco-
noémica internacional, Diego
Hernandez explico que habia
sefales de que, tanto la crisis

europea, COmo un menor creci-
miento de China estaban afec-
tando el optimismo de la indus-
tria del cobre. Para el ejecutivo,
durante el presente ano la crisis
europea Y la situacién de Grecia
“‘pueden agregar mas volatilidad
al precio del cobre y a todos los
parametros econodmicos. Eso es
preocupante y tenemos que es-
tar preparados para eso’.

Destinos de las ventas valorizadas
enero —marzo 2012
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Continua
disminuciondela
accidentabilidad
laboral

Durante el primer trimestre la tasa global de
frecuencia de accidentes llegd a 1,29, inferior en 2
un 18% a la registrada en igual periodo de 2011.

Sin embargo, Codelco lamentd |la muerte de
Manuel Antonio Lara Ramirez, de 39 afos,
trabajador contratista de la empresa Sacyr
Aguasanta S.A. en Division El Teniente.

Tasa de frecuencia de accidentes global enero- marzo
(Dotacidn propia + contratistas)

2012 2011

Chuquicamata 0,30 2,31
Radomiro Tomic 1,41 2,49
Ministro Hales 3,59 0,00
Salvador 1,57 0,69

Andina 0,85 0,78
Ventanas 2,02 416
El Teniente 1,62 1,04

Codelco 1,29 1,58
Gaby 0,72 2,32

Tasa de frecuencia: nimero de accidentes con tiempo perdido por cada 1 milldn de horas trabajadas.




Hechos relevantes del periodo

Opcion de compra por el 49% de
Anglo American Sur (AAS)

El 2 de enero, primer dia habil
del mes, Codelco ejercio la op-
cion de compra por el 49 % de
AAS.

En el ambito judicial, Codelco
presentd una medida prejudicial
con el objeto de conocer el Con-
trato de Anglo American (AA)
con Mitsubishi y una demanda
civil para forzar el cumplimiento
del contrato, producto de la cual
el 14 Juzgado Civil prohibi6 ce-
lebrar actos y contratos sobre
acciones equivalente al 49% de
Anglo American Sur S.A, lo que
resguarda el derecho de com-
pra de Codelco.

Inversiones y proyectos

Codelco planea invertir US$
4.328 millones en 2012, de los
cuales 2.273 estan destinados
a la cartera de inversiones de la
Vicepresidencia de Proyectos.

Al 31 marzo la construccion del
yacimiento Ministro Hales pre-
senta un avance fisico de 40%
con obras que se concentran el
el prestripping de la mina y la
construccion de sus plantas.

Nuevo Nivel Mina El Teniente se
encuentra en la fase final de la
construcciéon de las plataformas
Confluencia (obras tempranas)
y avanza en su etapa de ejecu-
cion.

El proyecto Mina Chuquicama-
ta Subterranea continua con su
estudio de factibilidad e inicia
las primeras actividades en la
ejecucion de sus obras tempra-
nas.

Por dultimo, los proyectos Ex-
pansion Andina 244 y Explota-
cion Sulfuros RT Fase Il se en-
cuentran en fase de ingenieria
de factibilidad.



Hechos relevantes del periodo

Nuevo usos del Cobre

Codelco aporté 600 millones de
pesos para la cobreizacion de
la Unidad de Pacientes Criticos
del Hospital de Nifnos Rober-
to del Rio en Santiago, centro
asistencial de referencia para
ninos de la capital y de la zona
norte del pais. Este es el pri-
mer centro publico de salud en
incorporar cobre bactericida en
sus instalaciones.

RR.HH y contratistas

Codelco informa de positivos
resultados en reclutamiento fe-
menino. El 8% de su dotacion
son mujeres, promedio superior
a la industria, que so6lo alcanza
al 6%. En 2011 el 17% de las
nuevas contrataciones fueron
mujeres.

Por quinto afo consecutivo,
Codelco inicid el proceso de
postulaciones a las 2 mil Becas
de Educacién Superior para hi-
jos de trabajadores contratistas
y subcontratistas.

Ventanas

En el periodo, Divisidon Venta-
nas presento los antecedentes
necesarios para regularizar sus
permisos de edificacién. Ade-
mas, en los meses de febre-
ro y marzo se registraron tres
episodios de contaminacion
con peaks de SO2 y mas de
15 peaks de NOx, en fechas en
que la Fundicion de Ventanas
de Codelco se encontraba para-
lizada, debido a su mantencién
anual. Lo anterior da cuenta de
que hay otras fuentes emisoras
en la zona que explican esos
eventos.

En abril de 2012 se concretd
una inversion de US$ 31 mi-
llones en mejoras de procesos
productivos medioambientales
que buscan reducir las emisio-
nes.

En el ambito comunitario, se
realizé6 un exitoso campamento
escolar en Mantagua para los
alumnos de la escuela La Gre-
da, mientras se construia un co-
legio provisorio del sector.
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