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EL EJECUTIVO ASEGURA QUE IDEARON UNA ESTRUCTURA QUE NO IMPLIQUE ARRIESGAR SU PLAN DE INVERSIONES

Thomas Keller: no tendria sentido ejercer
opcion de compra por menos del 49%

El vicepresidente

de Administracion

y Finanzas senal6
que la operacion
creard riquezas e
incrementard el valor
de la compaiiia.

POR S.VELIZ Y D.GARCIA

Tras jornadas de intensas nego-
ciaciones -fueron asesorados por
el banco de inversion Rotshchield-,
el vicepresidente de Administracion
y Finanzas de Codelco, Thomas
Keller asegura que la posibilidad de
ejercer la opcién de compra sobre
el 49% de Anglo American Sur, es
un negocio que “creara riqueza y
aumentard el valor de la compaiia”,
sentencia.

-jlLa operacién no afecta el nivel de
endeudamiento de la compaiia?

-No lo va a aumentar en la medida
que decidamos ejercer la opcién de
venta. Uno de los puntos claves de
esta estructura financiera es justa-
mente no poner en riesgo el plan de

inversiones. Entonces si es que no
ejercemos la opcién (de venta), en
ese caso aumenta el endeudamiento
y a lo mejor las circunstancias del
mercado son tales que eso compro-
meta el plan de inversiones, son todas
posibilidades, lo que si tenemos muy
claro es que no queremos poner en
riesgo la capacidad de la compaiia
de concretar los proyectos estructu-
rales. Disefilamos una estructura que
nos de esa flexibilidad.

-3Corrié peligro la operacién por

el momento econémico internacio-
nal y las volatilidades en el precio
del cobre?

-Una de las cosas en que nos fija-
mos mucho cuando identificamos a
las empresas que podian ser nuestra
contraparte es precisamente en qué
medida ellos tienen una mirada de
largo plazo igual que la Corporacién
en materia de precio del cobre.

Las turbulencias siempre generan
ruido, pero no afecté mayormente el
curso de las negociaciones.

-;Representa un cambio en el
modelo de negocios de la compa-

fiia al tratarse de la compra de un
activo minero?

-Es una opcion que pensamos era
de mucho valor y responsablemente
lo que teniamos que hacer es traducir
ese valor en riqueza para la com-
paiiia. No porque preferimos hacer
proyectos desde cero vamos a dejar
pasar esta oportunidad.

-jExiste la posibilidad de que
ejerzan la opcién de compra por
menos del 49%?

-Claramente no veo un escenario
en el cual nosotros si decidimos
ejercer la opcién lo hagamos por
algo menos del 49%, no tendria
sentido.

-;Y podrian venderlo a otro in-
teresado?

-Claro, porque eventualmente no-
sotros podriamos quedarnos con las
acciones y venderlas en dos afios més
0 un afo mas o inmediatamente.
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Thomas Keller
VICEPRESIDENTE DE ADMINISTRACION Y
FINANZAS

66 Es una opcion que era
de mucho valor y lo que
teniamos que hacer es
traducir ese valor en
riqueza para la compafiia.
No porque preferimos
hacer proyectos desde

:  cero vamos a dejar pasar

. esta oportunidad”.
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* La historia de la ex Disputada de Las Condes, incorporada como uno de los
i principales activos en la opcién de compra de Codelco sobre Anglo Ameri-
¢ can Sur tiene una data de varias décadas. Enami la vendié a Bxxon Minerals
:en 1978, en alrededor de US$ 98 millones de la época, y alli se induy6 la
: opaién de recomprar el 49% del total de la firma, derechos que varios afios
: mas tarde pasaron a manos de Codelco, y que vencen en 2028.

;. Boon operd el yadmiento hasta 2002, cuando lo vendié a Anglo American
i en US$ 1.300 millones, proceso en el que la estatal Codelco participd, pero
¢ no tuvo el apoyo para endeudarse desde Hacienda. La operacién de venta
i en todo caso, fue duramente cuestionada por el no pago de impuestos

¢ realizados por Exxon durante su operacién, y fue la cuna para el comienzo
: de la discusion sobre la implementacion del royalty en el pais.
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