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Baja en los premios cobrados afectarfa los ingresos de la cuprifera:

Crisis europea impacta las negociaciones
de Codelco para sus contratos de 2012

& g Hoy esa preocu-
pacion, ante el escena-
rio de desaceleracion
vuelve a aparecer, pero
los clientes estén pi-
diendo los mismos volti
menes de este afio. No
se ve un interés en dis-
minuir las cantidades y
ésa es una sefial de op-
timismo".

DIEGO HERNANDEZ
PRESIDENTE EJECUTIVO DE CODELCO

BLOOMBERG
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Ejecutivos de la minera estatal adelantaron que el precio
negociado ha sido menor que el de este afio.

SILVANA CELEDON PORZIO
Enviada Especial

LONDRES.— La crisis fiscal de
Europa estd comenzando a mos-
trar sus efectos en las empresas
nacionales, y nada menos que en
la mds importante para los in-
gresos fiscales: Codelco.

El presidente ejecutivo de la
minera estatal, Die-
go Herndndez, y su
equipo permane-
cié en Londres por
cinco dias para el
inicio de los contra-
tos de ventas para
el préximo afio.

Si bien Hernan-
dez asegura que la
crisis europea y su posible desen-
lace no se asemejan a la que vivié
el mercado financiero en 2008,
asegura que el deterioro de las
expectativas de crecimiento de la
Eurozona yaha tenido un impac-
to negativo en las negociaciones
con los clientes de la region.

“Los premios serdn marginal-
mente menores a los de este
ano”, reconoce el ejecutivo, que
ayer participé en su primera
reunién como miembro del co-
mité de CEO del Consejo Inter-
nacional de Minerfa y Metales
(ICMM).

Herndndez explica que Co-
delco estd en pleno proceso de
negociacién. De hecho, luego de
Londres la firma realizard su
campanade ventaen China y Es-
tados Unidos.

El premio es lo que las empre-
sas consumidoras pagan por so-
bre el precio de transaccion del
cobre en la Bolsa de Metales de
Londres (LME, por sus siglas en
inglés), para asegurar contar con
metal proveniente de empresas
que ofrecen un producto de bue-
na calidad y confiable en sus fe-
chas de entrega.

En definitiva, es una forma de
premiar a las firmas que produ-
cen cobre de mejor calidad y que
cumplen sus contratos puntual-
mente. Por ]o tanto, no depende
de los costos logisticos, los que
son asumidos siempre por el
vendedor.

“Las ofertas para Europa las
hemos hecho con un premio al-

go menor al que te-
nifamos, pero no
quiero entrar en
particular, porque
estamos sujetos a
varias jurisdiccio-
nes y éste es un te-
ma donde los regu-
ladores de anti
trust estan muy
pendientes”, confirmd Rodrigo
Toro, vicepresidente de comer-
cializacién de Codelco.

Todos los afios, los premios se
mueven en torno a los US$ 90 y
US$ 100 por tonelada, lo que de-

pende de la demanda y es dife-
rente para los distintos merca-
dos. El afo pasado, Codelco in-
crementd el valor por sobre la
mayor demanda y la menor ofer-
ta disponible, cobrando premios
en torno a los US$ 98 por tonela-
da. Este ano, la cifra estaria en
torno a US$ 90 para los contra-
tos de 2012.

Esta disminucién es impor-
tante para la industria en gene-
ral, pues por la calidad de sus ca-
todos de cobre (que contiene un
99% del metal) los premios de
Codelco marcan la base para las
demds mineras.

Pero, méds importante atin son
para las arcas de Codelco y del
fisco chileno. Por ejemplo, cada
10 délares de incremento por
premio cobrado por tonelada se
traduce en un aporte de US$ 17
millones adicionales para la es-
tatal, y este monto se computa
directamente a los excedentes.

EXCEDENTES
Los premios por tonelada
que cobra Codelco se
computan en los
excedentes, de donde
salen los aportes al fisco.
R e R I T S P T
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Herndndez: “No hay razén para cambiar nuestro plan de inversiones”

En lo que va de la semana, el cobre ha
sufrido pérdidas de més del 4%, aunque
ayer repuntd en 1,11%, hasta llegar a los
US$ 3,1118 por libra, en la Bolsa de Meta-
les de Londres.

En su ltimo dia en la capital inglesa,
Diego Hernandez sigue mostrandose opti-
mista respecto del escenario para el cobre,
a pesar de las turbulencias en Europa.

—Usted ha afirmado que el escenario
no es igual al de 2008. ¢Cudles son las
razones de su optimismo?

"Si nos remontamos a 2008, una de las
dificultades que enfrentd la industria minera
fue que la campafia de ventas de la produc-
cién del afio siguiente tuvo malos resultados y
no se lograron los objetivos. Hoy, esa preocu-
pacion, ante el escenario de desaceleracion,
vuelve a aparecer, pero los clientes estan
pidiendo los mismos voltimenes de este afio.
No se ve un interés en disminuir las cantida-

des, y ésa es una sefial de optimismo"”.
"Ademas, si finalmente en 2012 Estados
Unidos crece poco, China en torno a 9% y
Europa cae poco, creemos que la oferta y la
demanda estaran muy apretadas, y por ende,
el precio volverd a niveles mas altos. Ahora,
si Europa entra en una crisis mayor y cae en
torno al 6%, el precio si se vera afectado”.

—Entonces, hay que ser cuidadosos...

“Efectivamente, pero las posibilidades de
que eso ocurra no son tan altas. A eso hay
que sumar que los chinos disminuyeron sus
inventarios y nuestra esperanza es que a
partir de ahora empiecen a comprar, mas
aun aprovechando el menor precio”.

—En el area de comercializacion de
Codelco creen que el precio volvera a
los US$ 4 el primer trimestre de 2012...
"Todo dependera de la evolucién de Euro-
pa. Si el precio actual se mantiene, es bueno,

porque es superior a la expectativa de largo
plazo, que oscila entre los US$ 2,5 y los US$
2,6 la libra; entonces, ganaremos menos
pero seguiremos funcionando muy bien”.

—¢éLa estimacion de largo plazo de
Hacienda de US$ 3,02 es muy alta?

"No me pronuncio respecto de ese tema,
pero naturalmente que el precio de largo
plazo que sefialé es el que las empresas usan
para tomar sus decisiones. Nosotros hace-
mos lo mismo con nuestras inversiones”.

—¢Eso implica que Codelco no modifi-
cara su plan de inversiones?

"No hay ninguna razén para cambiar
nuestro plan de inversiones, y no tenemos la
intencién de postergar nuestros proyectos.
La experiencia muestra que las compaiiias
que han atrasado proyectos terminan pa-
gando mucho més, porque suben los costos.
Nosotros no podemos reaccionar en forma

precipitada, ya que eso afectaria la produc-
cién y seria mucho mas grave”.

—¢Por qué Codelco aumentara el nivel
de deuda el préximo afio?

"Este afio tendremos un nivel de deuda en
torno a los US$ 6 mil millones, que es el
mismo de 2010. El préximo afio enfrentare-
mos compromisos de inversion mas altos y
necesitaremos recurrir con deuda al merca-
do financiero. Todavia estamos en rangos
bastante aceptables”.

—¢Cuanto subira?

“"Probablemente, lo aumentaremos en
unos US$ 2 mil millones respecto del nivel
actual, para poder financiar las inversiones
y asf llegar a los US$ 8 mil millones. Eso nos
dejard en una situacién atin manejable”.

—¢Cuando saldran al mercado?
“De aqui a mediados del proximo afio”.
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