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Todo el proceso de venta de las acciones de la estatal se realizard en bolsa:

Codelco vendera parte del 40%
que posee en la ex Edelnor este mes

La operacién donde participan LarrainVial, JPMorgan y
Santander, comenzd el lunes con el inicio de road show.

Gv.

En menos de tres semanas se
venderd parte del 40% que po-
see Codelco en E-CL (Ex-Edel-
nor) en la Bolsa de Comercio de
Santiago, en lo que podria trans-
formarse en una de las mayores
operaciones bursétiles del ano.
La fecha de la primera coloca-
cién de las acciones difiere de lo
anunciado el pasado viernes,
cuando el presidente del directo-
rio de la cuprifera, Gerardo Jofré
estimé que la venta se iniciarfa
entre marzo y abril.

El proceso comenzé el lunes
con el primer road show en San-
tiago, evento al que asistieron
cerca de 200 personas. “Estamos
muy optimistas porque creemos
que es el momento adecuado pa-
ra salir al mercado”, comenté
Diego Herndndez, presidente
ejecutivo de Codelco.

Las financieras LarrainVial y
JPMorgan se encuentran aseso-
rando a Codelco en la operacién,
la cual se realizard de manera in-
tegra en la bolsa. Santander, en
tanto, actuard como co-manager
en la venta.

El road show busca captar a in-
versionistas estratégicos, insti-
tucionales y personas naturales.
Ha trascendido que la francesa
GDF Suez, que posee actual-
mente un 53% de E-CL, analiza-
rd el precio al que serdn vendi-
das las acciones para decidir si
eleva su participacién en la ge-
neradora.

Por un tema estratégico, la
companfa europea estaria dis-
puesta a comprar hasta 5% de la
eléctrica chilena, ya que el por-

centaje les permitiria controlar
la firma de manera cémoda.

Con la venta, el porcentaje de
liquidez aumentaria considera-
blemente, pues actualmente €s-
te sélo asciende al 7%. Segun co-
menté Manuel Bulnes, gerente
general de LarrainVial Corredo-
ra de Bolsa, se espera que las ac-
ciones de E-CL alcancen el nivel
de liquidez necesario para ser
incluidas en los principales indi-
ces de referencia bursatiles.

La visién de los analistas para

E-CL difieren ampliamente. En
Celfin Capital recomiendan
comprar la accién y estiman que
el precio justo para este titulo es
24% mds alto al actual. Al con-
trario, en Bci Estudios aconsejan
subponderar el papel en el por-
tafolio de inversiones.

Monto a recaudar

La venta de activos prescindi-
bles de Codelco es parte de su es-
trategia de financiamiento, don-
de también se incluye el levanta-
miento de deuda. La estatal po-
drd retener el 100 % de lo
recaudado en la operacién, lue-
go que el Gobierno decidiera es-
ta opcién por sobre la de inyectar
los recursos al fisco.

Eso si, Codelco atin no hadado
a conocer cudl es el monto que
espera recaudar con la venta del
40% de E-CL. Si la enajenacién
serealiza a precio de mercado, la
estatal podria recibir US$ 1.042
millones, ya que ayer las accio-
nes de la generadora cerraron en
$1.220,20.

Los recursos que se obtengan
de la venta de estas acciones fi-
nanciardn cerca de un tercio de
las inversiones por unos US$ 3
mil millones que tiene progra-
madas Codelco para este afio.
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$1.220,20

es el precio al que cerraron ayer
las acciones de E-CL. Los pape-
les registraron una caida de
1,94% en la jornada.

Cuarto
Ese es el lugar en que se ubica
la eléctrica en el listado de
las mayores generadoras de
energia de Chile.
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US$ 1.042
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rentaron las acciones de la
generadora en 2010, un afio
particularmente negativo para
las eléctricas locales.
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