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Gobierno permite a
‘Codelco quedarse con el 100%
de la venta de Edelnor

» Directorio aprob¢ la enajenacion
tras la sefial que dio el Ejecutivo
para financiar plan de inversiones.

Tamato

17,9x22,3

» Estado restituira a la minera los
impuestos de la venta, opcién que
no estaba hace una semana.

C.Pizarro / A.Astudillo

Una potente sefial de apoyoal
ambicioso plan de inversiones
por US$ 15 mil millones de
Codelco entreg6 ayer el go-
bierno del Presidente Sebas-
tidn Pifiera. Luego de varias
conversaciones, la estatal lo-
gré que el Ejecutivo permi-
tiera que el 100% de la venta
del 40% que tiene en E-CL (ex
Edelnor) quede en la cuprera.

La minera contempla re-
caudar US$ 1.200 millones
con laventadel 40% que tie-
ne en la eléctrica del norte.
Como el valor libro del acti-
vo estd enunos US$ 450 mi-
llones, podria generar una
utilidad extraordinaria so-
bre US$ 700 millones.

En la propuesta inicial, el
gobierno habia planteado
que Codelco debia pagar los
impuestos asociados a esa
genancia, los cuales podian
superar los US$ 300 millo-
nes. De esta forma, una par-
te de los recursos de la ope-
racion de venta seria traspa-
sada al Fisco. Esa férmula
preocup6 a una parte del di-
rectorio y laadministracién
de la cuprera. De hecho, el
presidente ejecutivo de la
compafifa, Diego Herndn-
dez, se opuso a esa propues-

ta en un directorio de Co-
delco. Argument6 que esa
via implicaba “descapitali-
zar” ala firma.

Ayer, en la sesion especial
de la mesa directiva, la pro-
puesta del Ejecutivo fue que
se le devolveria a Codelco el
pago delimpuesto. La flexi-
bilizacién de la postura fue
bien acogida, situacién que
quedé reflejada con el apo-
y0 por casiunanimidad que
tuvo la decisién de vender el
activo eléctrico.

Eldnico voto en contra fue
del presidente de la Federa-
cion de Trabajadores del Co-
bre, Raimundo Espinoza,
quien no es partidario de la
enajenacion del bien eléc-
trico. Sin embargo, el lider
de los trabajadores habia
afirmado anteriormente que
si se tomaba la decisién de
vender, era partidario de que
todoslosrecursos quedaran
en la estatal.

Con la venta de E-CL, la
empresa estd en condicio-
nes de costear el 33% del plan
de inversiones de 2011, que
suma US$ 3.000 millones.
El presidente del directorio
de Codelco, Gerardo Jofré,
explicé que el gobierno se
encuentra redactando un
decreto presupuestario que

estar4 listo en los préximos
meses para permitir la devo-
lucién del impuesto a Co-
delco.“Lamedida nos escla-
rece el tema del financia-
miento para nuestras
inversiones del afio 2011, por
lo que estamos muy conten-
tos con esta decisién”, afir-
mo Jofré.

Los plazos que maneja el
directivo son comenzar la
busqueda de inversionistas
la préxima semanay la ena-
jenacion se espera concre-
tarla entre marzo y abril.

Para este proceso de colo-
cacién de acciones en el
mercado, la minera tendrd el
apoyo de E-CL, empresa con
quien comparte la propie-
dad de la eléctrica. Ayer de-
cidié colaborar por seis me-
ses con el proceso de venta,
plazo que contempla sélo
dos colocaciones.

Con esta alianza, la cupre-
ra busca facilitar la oferta de
las acciones tanto en el me-
cado local como en los inter-
nacionales, particularmen-
te en Estados Unidos.

Pese alos lazos, Herndndez
reiterd que no existe una op-
cién preferente de venta
para GDF Suez, controlado-
res de E-CL.

La operacion de venta estd

a cargo de la corredora La-
rrainVial y del Banco JP Mor-
gan Securities, entidades
que actuaran como agentes
colocadores. También se
contrato al Santander, ban-
€O que actuaran como co-
médnager del proceso.

Pese a que existe una op-
cién de no vender los acti-
vos, por laaparicién de pro-
blemas de mercado o de pre-
cio, Jofré afirma que estdn
“muy optimistas” y que es-
peran obtener un precio
muy atractivo, “porque la
empresa es muy interesan-
te”, dijo. La misma sensa-
ci6n tiene Diego Herndndez.
“Todas las indicaciones del
mercado actual sefialan que
vamos a obtener un precio
satisfactorio”, sefial6 el pre-
sidente ejecutivo.

Financiamiento del plan
Para concretar su programa
de inversiones, la adminis-
tracién espera obtener otros
US$ 1.500 millones a travésde
depreciacién y amortizacio-
nes. Junto con esto, Jofré se-
fialé que no se descarta una
nuevasalida almercado, acu-
dir a una capitalizacién adi-
cional para obtener la totali-
dad del monto que la minera
invertird.@
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»» Codelco tiene un plan
de inversiones que supera
los US$ 15 mil millones
para los préximos cinco

afos. FOTo: CODELCO

%M’b

“La medida esclarece
el financiamiento del
plan de inversiones
de 2011”.

Gerardo Jofré
Presidente de Codelco.

“La minera todavia
tiene una capacidad
de endeudamiento
relevante”.

Laurence Golborne
Ministro de Mineria.
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