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Codelco produce
cétodos de cobre

Grado

A

3.2NEGOCIO
OBJETIVOS ESTRATEGICOS

[CMF 4.2, 6.2.viil]

NUESTRAS OPERACIONES
PRODUCENY COMERCIALIZAN

[CMF 6.1.i]

SUBPRODUCTOS
COBRE REFINADO COBRE NO REFINADO DEL COBRE

Molibdeno
Concentrados de cobre Plata
Catodos de cobre ]
Anodos Oro
Grado A
Blister Renio
Acido sulftrico

ESTRATEGIAY NEGOCIO

Nuestros canales para comercializar el cobre son oficinas, subsidiarias y
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representantes de venta. Desde 2021 contamos con una oficina regional en

Singapur que potenciara la captura de oportunidades en los mercados que

lideraran el crecimiento del consumo de metal en las préximas dos décadas.

En tanto, los métodos de distribucion involucran transporte
terrestre, aéreo y naviero, implementados por gestion aduanera
y a través de guias de despacho electronicas.

ctualmente, nuestro cobre
representa 7% de la produccion
mundialy 29% de la nacional
(incluyendo nuestra participacion
en Minera ELAbray Anglo American
Sur), lacualalcanzé en 2022 las
1.552.737 toneladas métricas finas
(tmf). Adicionalmente, nuestra
produccion de molibdeno en el
periodo reportado fue de 20.498 tmf
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Distribucion de ventas por producto 2022
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En 2022, ninguno de nuestros clientes representd mas de 10%
delos ingresos de la compania.

[CMF 6.2.iv]

PRECIO DEL COBRE

En el periodo enero a diciembre de 2022, el precio del cobre en la Bolsa de
Metales de Londres promedié 399 c/Ib, 6% por debajo del periodo enero a
diciembre de 2021. Durante los primeros cuatro meses del afio 2022, el precio
siguid una trayectoria ascendente, impulsado por factores tales como la
percepcion més favorable de la evolucion de la pandemia, de la mano con los
avances en el proceso de vacunacion; los programas de estimulo econdmico
desplegados a nivel mundial y la debilidad del dolar; la recuperacion econdémica
global; los mayores precios de insumos; los reducidos inventarios en las bolsas
de metales, y la incertidumbre sobre la produccion de mina. Sin embargo, las
presiones inflacionarias asociadas a la recuperacion de la economia global y a las
disrupciones en las cadenas de suministros fueron agudizadas por la invasion de
Rusia a Ucrania.

La persistencia de la inflacion gatilld una politica monetaria mas agresiva en
Estados Unidos, que alento los temores a una recesion. A lo anterior se sumaron
las dudas sobre el crecimiento de una China restringida por su politica de

“cero Covid”, el aumento de las tensiones geopoliticas, sus propias medidas
regulatorias y la debilidad de su sector inmobiliario.

Por lo anterior, los precios del cobre y otros metales base comenzaron a
reducirse a partir de mayo. En el caso del cobre, su precio llegd alos 318 ¢/lb el
16 dejulio, momento a partir del cual se produjo una suave recuperacion, con
un valor promedio de 350 ¢/Ib en el periodo julio a octubre.
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Ventas fisicas totales
de cobre propio

1.665

miles de tmf

EI 10 de noviembre, de manera inesperada, China decidi¢ ajustar sus
politicas de prevencion frente al Covid, comenzando una progresiva
reapertura que impacto las expectativas sobre la recuperacion de su
economia. A esto se sumaron positivas sefales sobre la disminucion de
las presiones inflacionarias a nivel mundial, que llevarian a una politica
monetaria menos agresiva, proyectandose un escenario de mayor

crecimiento econdmico y, con ello, una mayor demanda de cobre. De esta

forma, el precio promedio del cobre alcanzé un promedio de 380 ¢/Ib
en diciembre.

DESAFiIOS DE LA OFERTAY DEMANDA
DE COBRE A NIVEL MUNDIAL

Frente ala amenaza del cambio climatico, la descarbonizacion tiene
al cobre como protagonista, de la mano de la transicion energética,
la electrificacion v la electromovilidad. A esto se suma el crecimiento
esperado de Asia Emergente vy la aspiracion de una urbanizacion
sustentable impulsando el futuro del consumo de cobre.

Por el lado de la oferta, a nivel global la industria se enfrenta al
envejecimiento y la riqueza decreciente de los actuales yacimientos, las
nuevas exigencias en sustentabilidad y la creacién de valor social, los
mayores gastos de capital y las complejidades de los nuevos proyectos,
la ausencia de quiebres tecnoldgicos relevantes y los mayores riesgos
geopoliticos de los nuevos distritos mineros, todo lo que configura un
panorama desafiante para los productores.

ESTRATEGIAY NEGOCIO

VENTAS DE COBRE DE CODELCO

| 31de diciembre de 2022,

las ventas fisicas totales de

cobre propio ascendieron
a1.665 miles de tmf (procesado
en plantas de la Corporacion),
principalmente de minerales propios
(84%) y en menor proporcion de
minerales de terceros (16%)

Las ventas fisicas totales de cobre propio disminuyeron 9,8% en
comparacion con 2021. Respecto de los despachos totales de cobre
propio con minerales de Codelco, éstos reflejaron una baja de 12,3% (197
mil tmf menos), cuya explicacion se encuentra principalmente relacionada
conla baja en produccion; en tanto, la venta fisica de cobre propio con
minerales de terceros presentd unincremento de 6,4%. Sia lo anterior

se agrega el cobre comprado a terceros, se alcanza un volumen total de
ventas fisicas de 1.852 miles de tmf, que en comparacion con el afio
anterior, representa una disminucion de 8,9% (182 miles de tmf menos).
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