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MEMORIA_
_Informe de los Auditores Independientes ANUAL
CODELCO_

2007_

A LOS SENORES PRESIDENTE Y DIRECTORES

DE CORPORACION NACIONAL DEL COBRE

DE CHILE DEIOitteo

Hemos auditado los adjuntos estados de resultados divisionales de Corporacién Nacional del Cobre de Chile por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2007 y 2006. La preparaciéon de dichos estados de resultados divisionales es responsabilidad de la
Administracién de Corporacion Nacional del Cobre de Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados de resultados divisionales, basada en las auditorfas que efectuamos. Dichos estados de resultados divisionales se derivan
de los estados financieros consolidados de la Corporacién por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 y del estado
de asignacion de ingresos y gastos de Casa Matriz y Subsidiarias de la Corporacién por el afio terminado el 31 de diciembre de
2007, sobre los cuales, basado en nuestras auditorfas y en los informes de otros auditores, que auditaron ciertas coligadas y
filiales, hemos emitido nuestra opinién sin salvedades con esta misma fecha, y del estado de asignacién de ingresos y gastos de
Casa Matriz y Subsidiarias por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006, sobre el cual, basado en nuestra auditoria y en los
informes de otros auditores, que auditaron ciertas coligadas y filiales, emitimos nuestra opinién con esta misma fecha.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los
estados de resultados divisionales estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados de resultados divisionales. Una auditoria CODELCO
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién de la Corporacién, asfi como una evaluacién de la presentacién general de los estados de resultados divisionales.
Consideramos que nuestras auditorfas constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

Los adjuntos estados de resultados divisionales han sido preparados en cumplimiento de los estatutos de la Corporacién, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y las bases de preparacién descritas en las Notas adjuntas
lala3.

En nuestra opinién, basada en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, los mencionados estados de resultados
divisionales presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, los resultados de las divisiones de Corporacién
Nacional del Cobre de Chile por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y las bases descritas en las Notas adjuntas 1 a la 3.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas con el propésito de expresar una opinién sobre los estados de resultados divisionales de
2007 y 2006. Los estados consolidados de resultados divisionales de 2007 y 2006 son presentados para propdésitos de analisis
adicional. Dicha informacién ha sido sujeta a los procedimientos de auditorfa aplicados en las auditorfas de los estados de resultados
divisionales y, en nuestra opinién, se presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos en relacién a los estados de
resultados divisionales tomados en su conjunto.

Dol

Febrero 15, 2008

Mario Mufioz V.




CODELCO

_Estado de Resultados Division Codelco Norte
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 | (En miles de dolares - MUS$)

| RESULTADOS OPERACIONALES |

Ingresos por venta de cobre propio 7.198.403 6.368.014
Venta de cobre comprados a terceros 480.337 1.365.605
Ingresos por venta de subproductos y otros 1.945.079 1.775.005
Total ingresos 9.623.819 9.508.624
Costo de venta de cobre propio (3.025.872) (1.605.443)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (481.954) (1.360.740)
Costo de venta de subproductos y otros (650.494) (666.112)
Total costos (4.158.320) (3.632.295)
RESULTADO BRUTO 5.465.499 5.876.329
Gastos de administracién y ventas (206.255) (167.550)
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.259.244 5.708.779

RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION |

Ingresos financieros 57.283 31.841
Utilidad inversiéon empresas relacionadas 262.702 262.841
Otros ingresos fuera de la explotaciéon 87.139 43.437
Pérdida inversién empresas relacionadas (2.740) (3.989)
Gastos financieros (142.725) (120.048)
Otros egresos fuera de la explotacién (949.432) (1.011.247)
Correccién monetaria (738) (153)
Diferencias de cambio (41.772) 27.942
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (730.283) (769.376)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4.528.961 4.939.403
Impuesto a la renta (2.641.175) (2.868.764)
UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 1.887.786 2.070.639
INTERES MINORITARIO 1.757 1.366
UTILIDAD LiQUIDA 1.889.543 2.072.005
Amortizacién mayor valor de inversiones 23 19
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.889.566 2.072.024

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados.



MEMORIA_
_Estado de Resultados Division Salvador ANUAL_
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 | (En miles de dolares - MUS$) CODELCO_

2007_

| RESULTADOS OPERACIONALES |

Ingresos por venta de cobre propio 646.566 895.517
Venta de cobre comprados a terceros 43.132 98.743
Ingresos por venta de subproductos y otros 179.131 224.859
Total ingresos 868.829 1.219.119
Costo de venta de cobre propio (798.160) (810.783)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (42.999) (93.686)
Costo de venta de subproductos y otros (97.800) (112.079)
Total costos (938.959) (1.016.548)
RESULTADO BRUTO (70.130) 202.571
Gastos de administracién y ventas (28.544) (37.974)
RESULTADO DE EXPLOTACION (98.674) 164.597

RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION |

CODELCO
Ingresos financieros 7.442 8.485
Utilidad inversiéon empresas relacionadas 23.715 33.741
Otros ingresos fuera de la explotaciéon 10.872 33.934
Pérdida inversién empresas relacionadas (596) (511)
Gastos financieros (18.313) (40.719)
Otros egresos fuera de la explotacién (235.812) (225.036)
Correccién monetaria ©7) (20)
Diferencias de cambio (8.866) 2.686
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (221.625) (187.440)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (320.299) (22.843)
Impuesto a la renta 215.085 40.690
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO (105.214) 17.847
INTERES MINORITARIO 159 175
(PERDIDA) UTILIDAD LiQUIDA (105.055) 18.022
Amortizacién mayor valor de inversiones 2 2
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (105.053) 18.024

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados.




_Estado de Resultados Division Andina
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 | (En miles de ddlares - MUS$)

| RESULTADOS OPERACIONALES |

Ingresos por venta de cobre propio 1.438.409 1.555.575
Venta de cobre comprados a terceros 91.955 161.593
Ingresos por venta de subproductos y otros 325.938 292.117
Total ingresos 1.856.302 2.009.285
Costo de venta de cobre propio (436.032) (310.217)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (93.920) (153.317)
Costo de venta de subproductos y otros (115.845) (137.534)
Total costos (645.797) (601.068)
RESULTADO BRUTO 1.210.505 1.408.217
Gastos de administracién y ventas (45.493) (41.743)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.165.012 1.366.474

RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION |

CODELCO
Ingresos financieros 6.881 3.427
Utilidad inversiéon empresas relacionadas 50.669 55.146
Otros ingresos fuera de la explotaciéon 62.732 45.629
Pérdida inversién empresas relacionadas (1.681) (1.553)
Gastos financieros (21.535) (20.964)
Otros egresos fuera de la explotacién (201.684) (246.976)
Correccién monetaria (142) (32)
Diferencias de cambio (8.965) 2.565
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (113.725) (162.758)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1.051.287 1.203.716
Impuesto a la renta (620.342) (706.366)
UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 430.945 497.350
INTERES MINORITARIO 338 287
UTILIDAD LiQUIDA 431.283 497.637
Amortizacién mayor valor de inversiones 5 4
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 431.288 497.641

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados.




MEMORIA_

_Estado de Resultados Division el Teniente ANUAL_
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 | (En miles de dolares - MUS$) CODELCO_

2007_

| RESULTADOS OPERACIONALES |

Ingresos por venta de cobre propio 2.987.333 2.742.872
Venta de cobre comprados a terceros 159.759 303.568
Ingresos por venta de subproductos y otros 628.621 582.486
Total ingresos 3.775.713 3.628.926
Costo de venta de cobre propio (998.889) (769.561)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (159.992) (292.594)
Costo de venta de subproductos y otros (311.824) (293.909)
Total costos (1.470.705) (1.356.064)
RESULTADO BRUTO 2.305.008 2.272.862
Gastos de administracién y ventas (76.637) (69.961)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.228.371 2.202.901

RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION |

CODELCO

Ingresos financieros 21.575 11.925
Utilidad inversiéon empresas relacionadas 103.061 100.149
Otros ingresos fuera de la explotaciéon 66.963 40.424
Pérdida inversién empresas relacionadas (1.075) (1.520)
Gastos financieros (562.604) (43.529)
Otros egresos fuera de la explotacién (498.508) (498.685)
Correccién monetaria (290) (59)
Diferencias de cambio (6.730) 7.912
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (367.608) (383.383)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1.860.763 1.819.518
Impuesto a la renta (1.092.321) (1.053.820)
UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 768.442 765.698
INTERES MINORITARIO 689 521
UTILIDAD LiQUIDA 769.131 766.219
Amortizacién mayor valor de inversiones 9 6

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 769.140 766.225

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados.




_Estado de Resultados Division Ventanas
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 | (En miles de ddlares - MUS$)

| RESULTADOS OPERACIONALES |

Ingresos por venta de cobre propio 528.012 438.964
Venta de cobre comprados a terceros 99.929 28.619
Ingresos por venta de subproductos y otros 235.638 243.495
Total ingresos 863.579 711.078
Costo de venta de cobre propio (515.899) (440.983)
Costo de ventas de cobre comprados a terceros (105.140) (25.173)
Costo de venta de subproductos y otros (224.007) (200.180)
Total costos (845.046) (666.336)
RESULTADO BRUTO 18.533 44.742
Gastos de administracién y ventas (24.666) (20.873)
RESULTADO DE EXPLOTACION (6.133) 23.869

RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION |

CODELCO

Ingresos financieros 4.094 2.446
Utilidad inversiéon empresas relacionadas 23.572 -
Otros ingresos fuera de la explotaciéon 7.791 1.317
Pérdida inversién empresas relacionadas (246)

Amortizacién menor valor de inversiones (1.176) (1.176)
Gastos financieros (10.310) (10.825)
Otros egresos fuera de la explotacién (63.215) (55.621)
Correccién monetaria (66) -
Diferencias de cambio (5.384) 1.259
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (44.940) (62.600)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (51.073) (38.731)
Impuesto a la renta 47.591 23.606
(PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO (3.482) (15.125)
INTERES MINORITARIO 158 -
(PERDIDA) LIQUIDA (3.324) (15.125)
Amotizacién mayor valor de inversiones 2

(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO (3.322) (15.125)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados.




MEMORIA_
_Bases de Preparacion de los Estados de Resultados Divisionales ANUAL
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 | (Cifras expresadas en miles de délares - MUS$) CODELCO_

2007_

A contar del 10 de mayo de 2005, se creé la Divisién Ventanas, por la compra a Enami de la Fundicién y Refinerfas Las Ventanas
de acuerdo a lo autorizado en Ley N° 19.993.

Los estados de resultados divisionales se preparan en cumplimiento de los estatutos de la Corporacién, de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y las siguientes bases internas:

NOTA 01 - TRANSFERENCIAS INTERDIVISIONALES

Las transferencias interdivisionales de productos y servicios se efectuaron y registraron a precios convenidos similares a los de
mercado. Por lo tanto, en estos estados de resultados divisionales se incluyen los siguientes conceptos:

» Los ingresos por ventas muestran, en lineas separadas, las ventas a terceros de productos recibidos de otras divisiones y los
ingresos divisionales por transferencias realizadas a otras divisiones.

» Consecuentemente con lo anterior, los costos de ventas también muestran, en lineas separadas los costos correspondientes a
los productos recibidos de otras divisiones y vendidos a terceros y los costos asignables a los ingresos divisionales por las
transferencias a otras divisiones.

NOTA 02 - ASIGNACION DE INGRESOS Y GASTOS CORPORATIVOS

Los ingresos y gastos de Casa Matriz y de las Subsidiarias de la Corporacién se adicionan a los ingresos y gastos directos de las
divisiones operativas, segun las bases vigentes establecidas para cada ejercicio, segin consta en el Estado de Asignacién de
Ingresos y Gastos de Casa Matriz y de Subsidiarias. En Otros egresos fuera de la explotacién se incluye el gasto por la Ley elizlde)
N° 13.196, la cual grava a la Corporacion en un 10%, sobre el retorno en moneda extranjera por la venta al exterior de su produccién

de cobre, incluidos sus subproductos, y su distribucién por divisién es:

2007 2006

| MUS$ | MUS$
Codelco Norte 790.753 725.690
Salvador 105.282 125.492
Andina 152.484 154.705
El Teniente 287.194 260.843
Ventanas 54.252 44.687
Total Ley N° 13.196 1.389.965 1.311.417

NOTA 03 - RECLASIFICACIONES

Se han reclasificado algunas partidas en los estados de resultados divisionales al 31 de diciembre de 2006, para mantener la

uniformidad de los mismos.




_Estado Consolidado de Resultados Divisionales
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 | (En miles de dolares - MUS$)

2007 | DIVISION Codelco Norte  Salvador Andina El Teniente Ventanas Consolidado  Ajustes Total
I owmuss I owmuss | owmuss I omuss I owmuss | wmuss  Imuss! muss
RESULTADOS OPERACIONALES |
[ [ [ [ [ [ [ [

Ingresos por venta de cobre propio 7.198.403 646.566 1.438.409 2.987.333 528.012 12.798.723 - 12.798.723
Venta de cobre comprados a terceros 480.337 43.132 91.955 159.759 99.929 875.112 - 875.112
Ingresos por venta de subproductos

y otros 1.945.079 179.131 325.938 628.621 235.638 3.314.407 - 3.314.407
Total ingresos 9.623.819 868.829 1.856.302 3.775.713 863.579 16.988.242 - 16.988.242
Costo de venta de cobre propio (3.025.872)  (798.160) (436.032) (998.889)  (515.899) (5.774.852) - (5.774.852)
Costo de ventas de cobre

comprados a terceros (481.954) (42.999) (93.920) (159.992)  (105.140) (884.005) - (884.005)
Costo de venta de subproductos y otros ~ (650.494) (97.800) (115.845) (311.824)  (224.007) (1.399.970) - (1.399.970)
Total costos (4.158.320)  (938.959) (645.797)  (1.470.705) (845.046) (8.058.827) - (8.058.827)
RESULTADO BRUTO 5.465.499 (70.130) 1.210.505 2.305.008 18.533 8.929.415 - 8.929.415
Gastos de administracion y ventas (206.255) (28.544) (45.493) (76.637) (24.666) (381.595) - (381.595)
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.259.244 (98.674) 1.165.012 2.228.371 (6.133) 8.547.820 - 8.547.820

CODELCO RESULTADOS FUERA DE EXPLO'I;ACI()N | | | | | | |

Ingresos financieros 57.283 7.442 6.881 21.575 4.094 97.275 - 97.275
Utilidad inversién empresas

relacionadas 262.702 23.715 50.669 103.061 23.572 463.719 - 463.719
Otros ingresos fuera de la explotacién 87.139 10.872 62.732 66.963 7.791 235.497 - 235.497
Pérdida inversién empresas

relacionadas (2.740) (596) (1.681) (1.075) (246) (6.338) - (6.338)
Amortizacién menor valor

de inversiones - - - - (1.176) (1.176) - (1.176)
Gastos financieros (142.725) (18.313) (21.535) (52.604) (10.310) (245.487) - (245.487)
Otros egresos fuera de la explotacion (949.432)  (235.812) (201.684) (498.508) (63.215) (1.948.651) - (1.948.651)
Correccién monetaria (738) (67) (142) (290) (66) (1.303) - (1.303)
Diferencias de cambio (41.772) (8.866) (8.965) (6.730) (5.384) (71.717) - (71.717)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION ~ (730.283)  (221.625) (113.725) (367.608) (44.940) (1.478.181) - (1.478.181)
RESULTADO ANTES

DE IMPUESTO A LA RENTA 4528961  (320.299) 1.051.287 1.860.763 (51.073) 7.069.639 - 7.069.639
Impuesto a la renta (2.641.175)  215.085 (620.342)  (1.092.321) 47.591 (4.091.162) - (4.091.162)
RESULTADO NETO ANTES

DE INTERES MINORITARIO 1.887.786  (105.214) 430.945 768.442 (3.482) 2.978.477 - 2.978.477
INTERES MINORITARIO 1.757 159 338 689 158 3.101 - 3.101
RESULTADO LiQUIDO 1.889.543  (105.055) 431.283 769.131 (3.324) 2.981.578 - 2.981.578
Amortizacién mayor

valor de inversiones 23 2 5 9 2 41 - 41
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 1.889.566 | (105.053) | 431.288 769.140 (3.322) | 2.981.619 - 2.981.619

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados




2006 | DIVISION Codelco Norte  Salvador Andina El Teniente Ventanas Consolidado  Ajustes Total
I wmuss | owmuss | owmuss I muss I owmuss | wmuss  Iwmuss| muss
| RESULTADOS OPERACIONALES
[ [ [ [ [ [ [ [
Ingresos por venta de cobre propio 6.368.014 895.517 1.555.575 2.742.872 438.964 12.000.942 12.000.942
Venta de cobre comprados a terceros 1.365.605 98.743 161.593 303.568 28.619 1.958.128 1.958.128
Ingresos por venta de subproductos
y otros 1.775.005 224.859 292.117 582.486 243.495 3.117.962 3.117.962
Total ingresos 9.508.624 1.219.119 2.009.285 3.628.926 711.078 17.077.032 17.077.032
Costo de venta de cobre propio (1.605.443)  (810.783) (310.217) (769.561)  (440.983) (3.936.987) (3.936.987)
Costo de ventas de cobre comprados
a terceros (1.360.740) (93.686) (153.317) (292.594) (25.173) (1.925.510) (1.925.510)
Costo de venta de subproductos y otros ~ (666.112)  (112.079) (137.534) (293.909)  (200.180) (1.409.814) (1.409.814)
Total costos (3.632.295) (1.016.548) (601.068) (1.356.064) (666.336) (7.272.311) (7.272.311)
RESULTADO BRUTO 5.876.329 202.571 1.408.217 2.272.862 44,742 9.804.721 9.804.721
Gastos de administracién y ventas (167.550) (37.974) (41.743) (69.961) (20.873) (338.101) (338.101)
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.708.779 164.597 1.366.474 2.202.901 23.869 9.466.620 9.466.620
RESULTADOS FUERA DE EXPLOTACION
[ [ [ [ [ [ [
Ingresos financieros 31.841 8.485 3.427 11.925 2.446 58.124 58.124
Utilidad inversién empresas
relacionadas 262.841 33.741 55.146 100.149 - 451.877 451.877
Otros ingresos fuera de la explotacién 43.437 33.934 45.629 40.424 1.317 164.741 164.741
Pérdida inversién empresas
relacionadas (3.989) (511) (1.553) (1.520) (7.573) (7.573)
Amortizacién menor valor
de inversiones (1.176) (1.176) (1.176)
Gastos financieros (120.048) (40.719) (20.964) (43.529) (10.825) (236.085) (236.085)
Otros egresos fuera de la explotacién (1.011.247)  (225.036) (246.976) (498.685) (55.621) (2.037.565) (2.037.565)
Correccién monetaria (153) (20) (32) (59) (264) (264)
Diferencias de cambio 27.942 2.686 2.565 7.912 1.259 42.364 42.364
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION  (769.376)  (187.440) (162.758) (383.383) (62.600) (1.565.557) (1.565.557)
RESULTADO ANTES
DE IMPUESTO A LA RENTA 4.,939.403 (22.843) 1.203.716 1.819.518 (38.731) 7.901.063 7.901.063
Impuesto a la renta (2.868.764) 40.690 (706.366)  (1.053.820) 23.606 (4.564.654) (4.564.654)
RESULTADO NETO ANTES
DE INTERES MINORITARIO 2.070.639 17.847 497.350 765.698 (15.125) 3.336.409 3.336.409
INTERES MINORITARIO 1.366 175 287 521 2.349 2.349
RESULTADO LiQUIDO 2.072.005 18.022 497.637 766.219 (15.125) 3.338.758 3.338.758
Amortizacién mayor
valor de inversiones 19 2 4 6 31 31
497.641 766.225 3.338.789 3.338.789

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO | 2.072.024 | 18.024

(15125)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados
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CODELCO






