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Consenso sobre los Solidos Fundamentos del Mercado

Consumo Mundial de Cobre Refinado: Urbanizacion y Consumo de Cobre Per Capita:
1950 — 2010 1950 — 2010
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Fuente: WBMS, FMI, Banco Mundial, Naciones Unidas y Codelco.




Nuevas Tendencias Generan Oportunidades para el

Nuevas Aplicaciones
Tecnoldgicas
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Bacteriales

Energias Renovables
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Fuente: ICA y Codelco
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Produccion, Consumo y Balance de Cobre Refinado

Miles de tmf

Produccién, Consumo Balance
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Fuente: Codelco.
(p): proyeccion.




Deterioro de las Leyes de Cobre de la Industria
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Fuente: Codelco y Brook Hunt.




Costos Crecientes en Operaciones y Proyectos

c/lb, moneda de cada afno

Evolucién de la Curva de Oferta de la Industria Los Proyectos de Cobre
Cash Cost Directo (C1) Se Han Encarecido

Capex / Produccién Promedio

c/lb, moneda de cada afo (US$/tonelada)
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Fuente: Brook Hunt y Codelco.




Pronosticos del Precio de Largo Plazo
c/lb, moneda 2011

Evolucion Pronésticos de Bancos y Analistas Prondésticos Recientes*
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*: Prondsticos publicados durante el afio 2011.
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Codelco: Operaciones y Presencia Comercial Global*

Division Division Division
Chuquicamata Radomiro Tomic Ministro Hales
Cobre Cobre

Division £
Salvador Operacion
Cobre Gabriela Mistral
Cobre e
Division
Ventanas
Fundicién & Refineria

Divisién
Andina
Cobre

Division
El Teniente
*: Subsidiarias Comerciales Cobre
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Recursos Minerales del Plan de Negocios y Desarrollo

2011

A la actual tasa de produccion:

Nuestras recursos minerales tienen una vida
util de mas de 70 afnos

3.277

2.584 0,47 12,3
902 0,91 8,2
341 0,53 1,8

5.888 0,78 45,8

4.176 0,84 35,1
553 0,39 2,2

*: Los recursos minerales incluyen stocks de mineral y material quebrado.




Proyeccion de Produccion de Cobre

Miles de tmf
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Fuente de Proyecciones: Afios 2011: Presupuesto. Afios 2012-2013: Plan Trienal propuesto al Ministerio de Hacienda y Ministerio de Mineria.
Afios 2014-2020: Plan de Negocios y Desarrollo (PND) 2011. No incluye participacion en El Abra.
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Evolucion y Proyeccion de la Produccion de Codelco:

La Prioridad de los Proyectos Estructurales
Miles de tmf
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Nota: Incluye el 49% de participacién de Codelco en El Abra.
Fuente de Proyecciones: Afio 2011: Presupuesto. Afio 2012: Plan Trienal propuesto al Ministerio de Hacienda y Ministerio de Mineria. 2020: Plan de
Negocios y Desarrollo (PND) 2011 y Plan Sin Desarrollo (PSD) 2011, y SCM EI Abra.




Produccion y Excedentes Proyectados

Escenarios: Plan de Negocios y Desarrollo (PND) y Plan Sin Desarrollo (PSD)

Producciéon* Excedentes
Miles de tmf Millones de US$, moneda constante
2.500 6.000

2.250 ~ - 5.400
- 4.800
- 4.200
- 3.600
- 3.000
- 2.400
- 1.800
- 1.200
- 600
-0

2011 2012 2013 2016 2019 2022 2025 2028 2031 2034

mmm Produccion PSD 2010 mm Produccion PND 2011

—e—Excedentes PSD 2010 —e8—Excedentes PND 2011

*: No incluye la participacion de Codelco en El Abra (49%).

Fuente de Proyecciones: Afios 2011: Presupuesto. Afios 2012-2013: Plan Trienal propuesto al Ministerio de Hacienda y Ministerio de Mineria.
Afos 2016-2034: Plan de Negocios y Desarrollo (PND) 2011.




Codelco: Un Desafio Inversional Inédito

Millones de US$, moneda 2011

Promedio Anual de Inversiones por Quinquenio Total de Inversion por Periodo

4.000 35.000

3.000 25.000 A
2.500
20.000 H
2.000
1.500 15.000 -~ 5 afo
1.000 10.000 A
500 1 5.000 -
0 .
0 T

1976- 1981- 1986- 1991- 1996- 2001- 2006- 2011- 2016-
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 1976-2010 2011-2022

Fuente: 2011 en adelante, Plan Trienal propuesto al Ministerio de Hacienda y Ministerio de Mineria Plan de Negocios y Desarrollo 2011.
Nota: Proyectos, Desarrollo de Mina y Aportes a Sociedades (desde 1990).
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Distribucion Geografica de las Reservas de Cobre
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Nota: Otros paises: 13%. Fuente: U.S. Geological Survey, 2010.
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Proyeccion de la Produccion de Chile

Participacion en Produccion de Chile

Miles de tmf

TOTAL: 5.349 6.623 7.334
8.000
7.000
6.000
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4.000
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2.000

1.000 33% 29% 28%

0 .
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Il Codelco (incluye EI Abra) m Resto de Operaciones Nacionales

Nota: Cifras de Codelco corresponden al PND 2011. Proyecciones para el resto de la industria actualizadas al 25 de marzo de 2011.
Fuente: Codelco.




Consumos Unitarios de Combustible y Energia Eléctrica

Mineria del Cobre en Chile
MJ / ton mineral extraido o procesado, Indice Afio 2005 = 100
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Fuente: Cochilco.




El Desafio de la Competitividad

c/lb, moneda de cada afno

Costos Directos Cash C1: Operaciones Nacionales indice de Ley del Mineral Tratado en Chile
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Fuente: Brook Hunt, Reportes de Empresas y Codelco.
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La Importancia del Capital Humano

. £ o Plan de Egreso
R — Dotacion Rol Ay B Indefinida

N° 800
200 | 12010 17.912
12011 16.067
Cambio Generacional 600 1
500 -
400 1 23 %
Atraccion, Desarrollo y 200 4 Mayor de 55 afios
Retencion de Talentos oo | Total de Egresos:
2.218 trabajadores
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Cambio Cultural Programa de Graduados

Ingenieros  ge410g0s INgenieros

Ano 2011* Ingenieros COMErciales 490~ Eléctricos/
Quimicos 8% Electrénicos

Efectividad Organizacional 2% 20%
Postulantes 4.000 Ingenieros /

Industriales
8%

. Seleccionados 140**
Relaciones Laborales

Ingenieros en Ingenieros

Minas Metaldrgi

Contratados 71** ol etaldrgicos
Estimacion de promedios de edad al 1 de Enero de 2010 y 2011. Ingenieros
*: Meta: Incorporacion de 180 profesionales en 2011. **: Profesionales seleccionados y contratados a la fecha. Mecanicos

17%
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